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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Baskan Trump’in iran’a yonelik planlanan saldirilari
iptal ettigini aciklamasi ve ABD-iran arasinda anlasmaya yonelik
iyimserligin artmasiyla glgli yikselisle gini tamamladi. Jeopolitik
risklerin azalmasi ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden aclilabilecegine
yonelik beklentiler petrol fiyatlarinda sert distise neden olurken,
ozellikle cip hisselerindeki gliclii alimlar endeksleri destekledi.

Bu gelismelerle Dow Jones %1,86, S&P 500 %1,75 ve Nasdaq %2,54
yukselirken; Micron, AMD ve Intel 6nciiliiglinde teknoloji hisseleri 6ne
cikti. Ote yandan, ABD’de UFE verisinin beklentilerin tizerinde gelmesi
ve issizlik maasi basvurularinin artmasi, ekonomiye iliskin karisik
sinyaller verdi.

TCMB, piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %37
seviyesinde sabit birakirken, enflasyon goriniminde kalici bir
bozulma olmasi halinde ilave sikilasma yapilabilecegi mesajini yineledi.
ECB de beklentiler dogrultusunda faizleri 25 baz puan artirirken,
Baskan Lagarde yiikselen enerji fiyatlarinin enflasyon tzerinde yukari
yonli risk olusturdugunu vurguladi. Euro Bolgesi’'nde zayif biylime
gorinimi strerken, ECB'nin onlimizdeki donemde enflasyon ve
blylme arasindaki dengeyi gozeterek karar vermesi bekleniyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD Baskani Trump’in diin giin icerisinde iran’a yénelik yeni bir saldiri
sinyali vermesi piyasalarda kar satislarini beraberinde getirirken,
aksam saatlerinde saldirinin iptal edildigini ve anlasma silirecinde
ilerleme kaydedildigini aciklamasi risk istahini destekledi. iran
tarafindan heniiz resmi bir teyit gelmemis olsa da, olasi bir anlasma ve
Ortadogu’da tansiyonun dismesi kiiresel piyasalarda jeopolitik risk
primini azaltarak enerji fiyatlari kaynakh enflasyon baskisini
hafifletebilir.
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NLM

Son Degisim

BIST 100 1374350 -0,01
BIST 30 15698,85 0,33
XBANK 16224,89 0,62
YURT DISI PiYASALAR

DJI 50848,75 1,86
SPX 7394,30 1,75
NDX 25809,66 2,54
DAX 24209,71 0,06
FTSE 100 10303,88 0,48
USDTRY 46,24 0,12
EURTRY 53,55 0,11
EURUSD 1,16 -0,09
DXY 99,80 0,03
ALTIN 418891 -0,52
GUMOS 66,91 -0,56
BRENT 87,84 -0,74
ABD 2 YILLIK 4,08 -0,22
ABD 10 YILLIK 4,48 0
TR 2 YILLIK 42,60 0,36
TR 10 YILLIK 27,96 -1,05
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BIST 100 endeksi, giinii 13.743 puanda yatay tamamlarken giin icinde 13.567-13.889 bandinda hareket etti. islem
hacmi 177,4 milyar TL olurken, Araci Kurumlar, iletisim ve Sigortacilik sektorleri yiikselisle 6ne ¢iktr.

Teknik gorinimde Stokastik, MFI ve Momentum gostergeleri tepki alimlarinin siirdiigline isaret ederken, RSI ve
MACD’deki zayif seyir yiikselislerin heniiz giiclii sekilde teyit edilmedigini gbsteriyor. Bu dogrultuda 13.902 seviyesi
ilk 6nemli direng olarak takip edilirken, olasi geri gekilmelerde 13.580 ve ardindan 13.466 seviyeleri destek
konumunda bulunuyor.

VIOP 30

F_XUD300626

I Lepl*Nerom :fth—‘

e n.pﬂé*.i!gf:!u*r_ _— o™ ﬂ,-:—ﬂ—%r,—‘EI———

: a"'""r'r*u- o *‘:'*-D*? T il | M) [T e n +.If|¢+'?—

- "

B - —
— ” e 11000
=

: 10000
g.Ort x vql.l ‘ . g7mr"
minm L ] 38

locazs [pubzs [marze |nisze [mayze |Hazzs -

Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, tepki alimlarinin etkisiyle giinii 15.995 seviyesinden pozitif tamamladi. S6zlesme
halen 22 ve 50 ginliik ortalamalarinin altinda seyrederken, Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergelerindeki
yukari yonli sinyaller kisa vadeli toparlanmayi destekliyor. Buna karsin MACD gostergesindeki zayif goriinim
ylkselislerin henliz tam anlamiyla gli¢ kazanamadigina isaret ediyor.

Yeni glinde 16.094 seviyesinin (izerinde kalicilik saglanmasi halinde yiikselislerin 100 glinliik ortalama olan 16.200
seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 15.800 seviyesi ilk destek, ardindan 15.650
ve 15.500 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

ABD piyasalari, Baskan Trump’in iran’a yoénelik planlanan
saldirilari iptal ettigini ve ategkes siirecine yonelik olumlu
mesajlar vermesini takiben glicli toparlandi. Bu gelismeyle
petrol fiyatlari gerilerken risk istahi artti ve endeksler ylikselise
gecti. Sirketler cephesinde Adobe giiclii finansal sonuglar aciklasa
da yapay zeka kaynakli endiseler hisse izerinde baski yaratirken,
Oracle’in yapay zeka yatirimlari ve SpaceX’in halka arz silreci
yatirimcilarin odaginda yer aldi. Genel goriinimde jeopolitik
risklerin azalmasi piyasalara destek sagladi.

ASYA

Asya piyasalari, ABD-iran hattinda gerilimin azalmasi ve petrol
fiyatlarindaki geri cekilmenin ardindan pozitif bir seyir izledi.
Ozellikle Cin ve Japonya borsalarinda risk istahi artarken,
teknoloji ve ihracat agirlikh hisseler yikselise 6nciliik etti. Cin’de
ekonomiyi destekleyici adimlara yonelik beklentiler piyasalari
desteklerken, Japonya’da yenin gorece zayif seyri ihracatg sirket
hisselerine alim getirdi. Genel goérinimde jeopolitik risklerin
azalmasi ve kiresel piyasalardaki iyimser hava, Asya
endekslerinde yiikselis egiliminin korunmasini sagladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda temkinli gériinim devam ediyor. Volatilite
gostergelerinin  panik seviyelerinde olmamasina ragmen
yatirrmcilarin ~ risk  istahi  sinirli kalirken, ABD  vadeli
endekslerindeki hafif pozitif seyir kiresel piyasalara destek
veriyor. Dolar ve altindaki sinirh yikselis glivenli liman talebinin
surdigiline isaret ederken, tahvil faizlerindeki yikselis ozellikle
teknoloji hisseleri Uzerinde baski yaratabilir. Petrol ve
Bitcoin’deki toparlanma risk istahinda kismi iyilesmeye isaret
etse de, korku endekslerinin dislik seviyelerde kalmasi nedeniyle
piyasalarda haber akisina bagl dalgali ve yon arayisinin 6n planda
olmasi bekleniyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1359,56 0,63
FTSE GELISMEKTE OLAN 758,41 1,80
NASDAQ 25809,66 2,54
$P 500 7394,30 1,75
DOW JONES 50848,75 1,36
DAX - ALMANYA 2420971 0,06
CACA40 - FRANSA 8200,79 0,48
FTSE100 - INGILTERE 10303,88 0,48
AEX- AMSTERDAM 1063,08 1,06
SHCOMP - SHANGHAI 4049,29 0,98
HS! - HONG KONG 24597,19 2,26
KOSPI - KORE 8388,05 8,04
ABD 10 YILLIK 448 0,78
ALMANYA 10 YILLIK 3,03 -0,03
INGILTERE 10 YILLIK 4901 -0,04
JAPONYA 10 YILLIK 2,65 -0,04
FRANSA 10 YILLIK 3,69 -0,05
TURKIYE 10 YILLIK 27,96 -1,05
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Avrupa Merkez Bankasi'nin
beklentilere paralel olarak 25 baz puan faiz artirmasinin
ardindan 1,15 seviyesine yakin seyrini sirdiirdii. ECB'nin
yikselen enerji maliyetleri nedeniyle enflasyon
tahminlerini yukari yonlii revize etmesi ve blylime
beklentilerini distirmesi dikkat cekerken, Orta Dogu'daki
jeopolitik risklerin dolar talebini desteklemesi parite
Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Teknik olarak
1,1600-1,1635 direng; 1,1540 — 1,1500 seviyeleri detsek
olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, ABD ve iran arasinda olasi bir baris anlasmasina
yonelik iyimserligin etkisiyle ©onceki seansta %3'lin
Uzerinde yukseldikten sonra ons basina 4.200 dolar
civarinda dengelendi. Ancak ECB’nin faiz artirimi,
yukselen enflasyon beklentileri ve ABD’de gli¢lii gelen
UFE verisi, Fed’in faiz artirmi ihtimalini destekleyerek
altin fiyatlar Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor.
Teknik olarak 4.200 ana destek, altinda 4.000 ve 3.800
seviyeleri izlenebilir. Yukarida ise 4.250 ve 4.450 direng
konumunda bulunurken, kalici toparlanma icin 4.500
Gzeri fiyatlamalar 6nem tasiyor.

GUMUS

Gumis, ABD ve iran arasinda olasi bir baris anlasmasina
yonelik artan iyimserligin etkisiyle dnceki seansta %6'nin
Uzerinde yukseldikten sonra ons basina 67 dolar
seviyelerinde islem gérdi. Ote yandan, ECB’nin faiz
artinmi ve yikselen enflasyon beklentileri ile ABD’de
beklentilerin {izerinde gelen UFE verisi, Fed’in faiz
artirimi  ihtimalini  glclendirerek degerli metaller
Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Teknik olarak
61,70 seviyesi destek, 67.50 ve 66.00 seviyeleri direng

olarak izleniyor.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, Baskan Trump’in iran ile baris
anlagsmasinin  hafta sonu gibi erken bir tarihte
saglanabilecegini agiklamasinin ardindan gerileyerek varil
basina 86 dolar seviyesine yaklasti. Anlasmaya yonelik
iyimserlik ve Hlrmiiz Bogazi'nin yeniden acilabilecegi
beklentileri fiyatlar Uzerinde baski yaratirken, enerji
altyapisindaki hasarlar ve bolgedeki operasyonel riskler
nedeniyle yatirimcilarin temkinli durusunu korudugu
goriliyor. Teknik olarak 78S direng; 100S ise ana direnc.
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PARITELER

EURUSD 1,1568 1,1533 1,1499 1,1452 1,1603 1,1637 1,1684

GBPUSD 1,3405 1,3365 1,3325 1,3271 1,3445 1,3485 1,3539

USDJPY 160,270 159,789 159,308 158,667 160,751 161,232 161,873
USDCHF 0,7962 0,7938 0,7914 0,7882 0,7986 0,8010 0,8042

AUDUSD 0,70330 0,70119 0,69908 0,69627 0,70541 0,70752 0,71033
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.182,80 4.170,25 4.157,70  4.140,97 4.195,35 4.207,90 4.224,63
XAGUSD (Gumiig) 66,7500 66,5498 66,3495 66,0825 66,9503 67,1505 67,4175
WTI - CL (Ham Petrol) 84,520 84,266 84,013 83,675 84,774 85,027 85,365

NGAS (Dogal Gaz) 3,0834 3,0741 3,0649 3,0526 3,0927 3,1019 3,1142

NDX -NQ (Nasdaq 100) 25.809,66 25.732,23  25.654,80 25.551,56 25.887,09 25.964,52 26.067,76
SPX- ES (S&P 500) 7.394,30 71.372,12 7.349,93 7.320,36 7.416,48 7.438,67 7.468,24
DIl - YM (Dow jones) 50.848,75 50.696,20 50.543,66 50.340,26 51.001,30 51.153,84 51.357,24
DAX-GER40 (Almanya) 24.209,71 24.137,08 24.064,45 23.967,61 24.282,34 24.354,97 24.451,81
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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sAAT  |ULKE |8 HAZIRAN PAZARTES [ DONEM |  BEKLENTI ONCEKi

02:50 JBY Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,50% 0,50%
02:50 JFY Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (Yillik) (1. Ceyrek) 3,40% 3,40%
09:00 ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) NiSAN 5,00%
17:30 Hazine Nakit Dengesi MAYIS -251,2428
S S T -7 T T
06:00 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) MAYIS 84,808
09:00 ALM Almanya Ticaret Dengesi NiSAN 14,38
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 35,75K
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan MAYIS 4,02M
23:30 Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklan -6,750M
—mm
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,30%
04:30 CiN Gin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) MAYIS 2,80%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (Aylk) NiSAN 2,60%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (Yillik) NiSAN 21,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,60%
15:30 ABD Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,60%
15:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 2,80%
16:45 Faiz Orani Karan 2,25%
—mmm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi HAZIRAN 35,50%
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani HAZIRAN 37,00%
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) MAYIS 1,40%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan

19:00 ABD WASDE Raporu

saaT o lizWARANGUWA | DONEM | BEKLENT| _ONGEK
TOM GUN RU Rusya - Rusya Gilnd

07:30 Py Sanayi Uretimi (Aylik) NiSAN %0,8 -0,40%
09:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS -0,20% 0,60%
09:00 UK GSYiH (Aylik) NiSAN 0,30%
10:00 TR Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini HAZIRAN 28,94%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi HAZIRAN 4,80%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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