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Neyi Fiyatladik?

Hisse senedi piyasalarinda teknoloji hisselerinde goriilen kar satislari
nedeniyle ¢ip Ureticilerindeki distsilin etkisiyle Nasdaq 100 endeksi
yaklasik %2 geriledi. Buna karsilik yatirimcilarin ekonomik dongiye
duyarh sektorlere yonelmesiyle Dow Jones endeksi tarihi zirvelerini
test etmeyi sirdirdi. Ote yandan SpaceX’in Cursor’'u yaklasik 60
milyar dolar degerleme (zerinden satin almasi, yapay zeka
yatirimlarina olan ilginin devam ettigini gosterdi.

Emtia piyasalarinda ABD ile iran arasinda anlasma beklentilerinin
glclenmesi, enerji arzina yonelik riskleri azaltarak petrol fiyatlarinda
yaklasik %5’lik diislise neden oldu. Bu gelismeyle petrol yeniden 80
dolarin  altina  gerilerken, kiresel enflasyon  baskilarinin
hafifleyebilecegi beklentileri gli¢ kazandi.

Doviz piyasalarinda Fed toplantisi dncesinde temkinli bir goriinim
hakimdi. Dolar endeksi yatay-zayif seyrederken, petrol fiyatlarindaki
disis ve ABD tahvil faizlerindeki geri c¢ekilme dolarin yikselisini
sinirladi.

Yurt icinde ise baris haberiyle haftaya coskulu baslayan piyasada,
mutabakat zaptinda yer almayan temel konularin ikinci asamaya
birakilmasi ve bu sirecin akibetine iliskin belirsizliklerin slirmesi
nedeniyle giin gectikge coskunun yerini temkinli iyimserlik almaya
basladig gériliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bltlun piyasalarda bu hafta Fed toplantisi yakindan takip edilirken,
yatirimcilar yeni Fed Baskani Kevin Warsh’in ilk toplantisinda verecegi
mesajlara odaklanmis durumda. Faizlerde degisiklik beklenmese de,
enflasyon ve faiz gérinimine iliskin aciklamalar yilin geri kalanina
yonelik beklentilerin sekillenmesinde belirleyici olacak. Ozellikle Fed’in
ekonomik projeksiyonlari ve Fed lyelerinin gelecek yillara iliskin faiz
beklentilerini gosteren grafik, dot plot glincellemeleri piyasalarin ana
glindem maddeleri arasinda yer alyor.

Alm Aralig Satim Aralg Zarar Kes (SL)
ASELS 393,21 394,79 399,12 403,85 389,27
TOASO 323,35 324,65 328,21 332,10 320,11
NTHOL 42,71 42,89 43,36 43,87 42,29
ASTOR 295,41 296,59 299,85 303,40 292,45
KCHOL 199,70 200,50 202,70 205,10 197,70

000 a

NEM

Son Degisim

BIST 100 14493,09 0,32
BIST 30 16698,51 0,67
XBANK 18182,25 0,13

51999,67 0,64
SPX 7511,35 -0,57
NDX 29968,13 -1,89
DAX 24910,41 0,07
FTSE 100 10494,21 0,61
USDTRY 46,32 0,05
EURTRY 53,97 0,43
EURUSD 1,16 0,05
99,51 -0,01
ALTIN 432773 -0,08
GUMUS 70,23 0,29
BRENT 78,36 -1,13
ABD 2 YILLIK 4,06 0,00
ABD 10 YILLIK 444 0,00
TR 2 YILLIK 40,76 2,08
TR 10 YILLIK 27,99 0,49
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BIST 100 endeksi glinii %0,32 yikselisle 14.493 puandan tamamlarken, giin igcinde 14.417-14.575 bandinda hareket
etti. Sektor bazinda madencilik, teknoloji ve menkul kiymet yatirim ortakhgi endeksleri pozitif ayrisirken; araci
kurumlar, tekstil-deri ve turizm endekslerinde satis baskisi goraldi.

Teknik tarafta Stokastik, RSI, MFl, Momentum ve MACD gostergelerinin tamaminin yukari yonli sinyal Gretmesi,
alim istahinin glgli seyrini koruduguna isaret ediyor. Endeksin yikselisini stirdiirmesi icin 14.550 seviyesinin
Uzerinde kalicihk saglamasi 6nem tasirken, olasi geri ¢cekilmelerde 14.350 seviyesi destek olarak takip edilebilir. Bu
seviyenin altina sarkilmasi halinde ise 14.200 seviyesine dogru geri cekilmeler gorilebilir.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, tepki alimlarinin etkisiyle glinti 16.850 seviyesinden pozitif bélgede tamamladi.

Sozlesmenin 22 ve 50 ginliik ortalamalarinin lizerinde islem gérmesi ve teknik gostergelerin (Stokastik, RSI, MFI,
Momentum ve MACD) yukari yonlla sinyal Gretmesi, alim istahinin giicli seyrini koruduguna isaret ediyor.
Yikselislerin devaminda 16.900 seviyesinin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde hareketin ivme kazanarak
Bollinger Ust bandi olan 17.250 seviyesine yonelmesi beklenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 16.750 seviyesi ilk
destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 16.600 ve 16.450 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

ABD piyasalarinda endeksler karisik bir goriinim sergilerken,
Dow Jones yeni rekor seviyelerini test etmeyi strdirdi. SpaceX
hisselerindeki glgli yiikselis yatirimci ilgisini canh tutarken,
piyasalar ABD-iran arasinda olasi baris anlagsmasina iliskin
gelismeleri ve yeni Fed Baskani Kevin Warsh'in baskanlik edecegi
FOMC toplantisini bekliyor. Hisse bazinda ise SpaceX, Snap,
Netflix, SoFi, Salesforce ve FuboTV yatirimcilarin en ¢ok takip
ettigi sirketler arasinda yer aldi.

ASYA

Asya piyasalarinda yatirirmcilar Fed toplantisi dncesinde temkinli
bir gorinim sergilerken, boélge endekslerinde karisik seyir
izlendi. Japonya’da Japonya Merkez Bankasi'nin politika faizini
%1'e ylkseltmesinin ardindan piyasalarda faiz goriinimiine
iliskin degerlendirmeler 6n plana ¢ikti. Cin piyasalarinda ise
blylmeyi destekleyici adimlara yonelik beklentiler risk istahini
desteklerken, vyatinmcilar ABD-iran arasinda imzalanmasi
beklenen anlasmanin enerji fiyatlari ve kiresel blyime
Gzerindeki etkilerini yakindan takip ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda risk istahi temkinli iyimser bir gérinim
sergiliyor. VIX endeksinin 17,7 seviyelerinde bulunmasi
piyasalarda panik olmadigini  gosterirken, ABD vadeli
endekslerindeki yilikselis kiiresel risk istahini destekliyor. Dolar
endeksi yatay seyrederken, tahvil faizlerindeki sinirli yiikselis ve
petrol fiyatlarindaki geri cekilme dikkat cekiyor. Ote yandan
yatirimcilar, Orta Dogu'daki gelismeler ve enflasyon goriiniimiine
iliskin haber akisini yakindan takip etmeyi strduriyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1387,99 0,09
FTSE GELISMEKTE OLAN 775,63 -0,16
NASDAQ 29968,13 -1,39
SP 500 7511,35 -0,57
DOW JONES 51999,67 0,64
DAX - ALMANYA 24910,41 0,07
CAC40 - FRANSA 8447,27 0,75
FTSE100 - INGILTERE 10494,21 0,61
AEX- AMSTERDAM 1070,05 -0,51
SHCOMP - SHANGHAI 4085,52 0,27
HSI - HONG KONG 24305,44 -0,62
KOSPI - KORE 8809,35 0,95
ABD 10 YILLIK 4,44 0,78
ALMANYA 10 YILLIK 2,94 0,00
INGILTERE 10 YILLIK 481 -0,02
JAPONYA 10 YILLIK 2,60 -0,04
FRANSA 10 YILLIK 3,57 -0,03
TURKIYE 10 YILLIK 27,99 0,49
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EUR/USD

ABD ile iran arasinda catismayi sona erdirmeye yonelik
anlasma ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden aglilacagl
beklentisi, risk istahini artirarak EUR/USD paritesini 1,16
seviyesine tasidi. Petrol fiyatlarindaki gerileme enflasyon
baskilarini azaltirken, faiz artirnrmi beklentilerindeki diists
de euroyu destekledi. Teknik goriinimde 1.1575 seviyesi
destek, 1.1645 seviyesi ise direng olarak takip ediliyor.

ALTIN

Altin fiyatlari, ons basina 4.300 dolarin (zerinde
tutunurken haftalik bazda %2’nin lizerinde deger kazandi.
ABD-iran arasinda imzalanmasi beklenen baris anlasmasi
ve Fed toplantisi 6ncesinde yatirimcilarin temkinli durusu
fiyatlamalarda etkili oluyor. Piyasalar faizlerde degisiklik
beklemezken, yeni Fed Baskani Kevin Warsh’in verecegi
mesajlar ve kiiresel merkez bankalarinin kararlari
yakindan takip ediliyor. Teknik olarak 4.350 ve 4.430
seviyeleri direng; 4.250 ve 4.150 seviyeleri ise destek
olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus fiyatlari, ons basina 70 dolar civarinda islem
gorurken haftalik bazda yaklasik %3 yiikselis kaydetti.
ABD-iran arasinda imzalanmasi  beklenen baris
anlasmasinin enerji piyasalarindaki riskleri azaltmasi ve
Fed toplantisi dncesinde faiz beklentilerinin korunmasi,
degerli metallere olan ilgiyi destekliyor. Teknik
goriinimde 72,00 seviyesi direng, 69,00 seviyesi ise
destek olarak 6ne gikiyor.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda bu hafta
imzalanmasi  beklenen anlasmanin arzi artiracagi
beklentisiyle besinci islem glinlinde de gerileyerek 75
dolar seviyesine yaklasti. Kisacasi Hirmiiz Bogazinin
acilacagl beklentisi petroll baskilamaya devam ederken
70 S seviyelerine kadar gerileme beklenebilir. Olasi haber
akisina bagli olarak alimlarin gliclenmesi durumunda
80,00 — 85,00 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1613 1,1578 1,1543 1,1497 1,1648 1,1683 1,1729
GBPUSD 1,3430 1,3390 1,3349 1,3296 1,3470 1,3511 1,3564

USDJPY 160,280 159,799 159,318 158,677 160,761 161,242 161,883
USDCHF 0,7919 0,7895 0,7871 0,7840 0,7943 0,7967 0,7998

AUDUSD 0,70600 0,70388 0,70176  0,69894 0,70812 0,71024 0,71306
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.327,70 4314,72 4301,73 4.284,42 4.340,68 4.353,67 4.370,98
XAGUSD (Giimiis) 70,2400 70,0293 69,8186 69,5376 70,4507 70,6614 70,9424
WTI - CL (Ham Petrol) 74,740 74,516 74,292 73,993 74,964 75,188 75,487

NGAS (Dogal Gaz) 3,1852 3,1756 3,1661 3,1533 3,1948 3,2043 3,2171

NDX -NQ (Nasdaq 100) 26.376,34 26.297,21 26.218,08 26.112,58 26.455,47 26.534,60 26.640,10
SPX- ES (S&P 500) 7.511,35 7.488,82 7.466,28  7.436,24 7.533,88 7.556,42 7.586,46
DJI - YM (Dow jones) 51.999,67 51.843,67 51.687,67 51.479,67 52.155,67 52.311,67 52.519,67
DAX-GER40 (Almanya) 24.910,41 24.835,68 24.760,95 24.661,31 24.985,14 25.059,87 25.159,51
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
17 Haziran 2026 N E M

10:00 TR sanayi Uretimi (Yillik) NiSAN -1,10%
10:00 TR Sanayi Oretimi (Aylik) NISAN 4,50%
16:15 ABD New York Empire State Imalat Endeksi HAZIRAN
16:15 ABD Sanayi Uretimi [Yillik) MAYIS 1,35%
16:15 Sanayi Ur91|m| W|Il|k] MAYIS 0,70% 0,70%
SAAT
05:00 (;IN Cin Sanayi Uretimi [Yillik) MAYIS 4,30% 4,10%
06:00 1P Faiz Qrani Karan 1,00% 0,73%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Aylik) NISAN 2,60%
15:15 ABD Haftalik ADP istihndam Degisimi - Haftalik 29,00k
15:30 ABD Ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) MAYIS 3,30%
05:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 3,00% 2,80%
15:30 ABD Perakende Satislar [Aylik) MAYIS 0,50% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) MAYIS 0,50% 0,70%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar -7,227M
21:00 ABD Faiz Orani Karar 3,75% 3,75%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Aciklamasi
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC]) Ekonomik Planlar
21:30 ABD FOMC Basm Toplant|5|
_
UK I;.5|z||k Orani NISAN 5,00% 5,00%
10:30 CH Faiz Orani Karari (2. Ceyrek) 0,00% 0,00%
14:00 UK Faiz Qrani Karar HAZIRAN 3,70% 3,70%
14:00 TR Para Politikas Toplanti Ozeti
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi HAZIRAN 11,4 0,4
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 225K 229K
23:30 Fed Bllan;osu 5 ?258
_
TUM GUN ABD ABD-Juneteenth
TUM GOUN CiN Cin - Dragon Boat Festivali
02:30 P Ulusal TUFE [Aylik) MAYIS 0,10%
02:30 i3 Para Politikasi Toplanti Tutanaklan
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [Aylik) MAYIS
10:00 TR Kapasite Kullanim Qrani HAZIRAN 74,20%
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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