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Neyi Fiyatladik?

Gegtigimiz hafta piyasalar, yaklasik 3-4 ay siiren belirsizligin ardindan
ABD ile iran arasinda saglanan anlasmanin ve petrol fiyatlarindaki geri
¢ekilmenin enflasyon baskilarini hafifletecegi beklentisinin etkisiyle
glcll bir baslangic yapti. Ancak Uranyum konusunun ertelenmesi gibi
ategkese iliskin belirsizliklerin stirmesi, sali gliniinden itibaren risk
istahini sinirlarken daha temkinli fiyatlamalari beraberinde getirdi.
Carsamba giinl FED’in faizleri sabit tutmasina ragmen sahin durusunu
korumasi da bu temkinli goriiniimi destekledi. Gectigimiz hafta icin
ABD’nin son islem giinii olan persembede ise ABD ve iran arasinda
saglanan baris anlasmasinin Hirmiz Bogazi'ndaki deniz trafigini
yeniden canlandiracagl ve kiresel enflasyon risklerini azaltacagi
beklentisiyle Wall Street endekslerinde ortalama %1 civarinda yiikselis
kaydedildi.

Borsa istanbul da gectigimiz haftaya giiclii bir baslangi¢ yapti. Sali giinii
kiiresel gelismelere paralel olarak bir miktar ivme kaybi yasansa da
endeks haftayr %5,71 yikselisle tamamlayarak diinyanin en c¢ok
yikselen Ggilncil borsasi oldu. Yil basindan bu yana bakildiginda ise
yaklasik %30’luk getiriyle besinci sirada yer aliyor. Bu performansta,
son iki haftada %10’un Gzerinde yikselen bankacilik endeksinin giglii
katkisi 6ne gikarken, Halkbank’a iliskin gelismeler de kisa siireli de olsa
endeksi destekleyen unsurlar arasinda yer aldi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalar bardagin dolu tarafina odaklaniyor... Yeni haftaya petrolde
gerile ile basladik.

isvicre'de baslayan goériismelerde taraflarin nihai anlasmaya yénelik
yol haritasinda uzlasmasi kritik dGnem tasirken, bu beklentiyle petrol
fiyatlari haftaya distsle basladi. Ancak Libnan'daki gerilim ile niikleer

program, yaptirimlar ve bolgesel aktorlere iliskin belirsizlikler

nedeniyle iyimserlik kirilganligini koruyor. Bu nedenle 60 ginlik
miizakere silirecinde piyasalarda volatilitenin yiliksek seyretmesi
bekleniyor. Veri glindeminin sakin oldugu haftada ise ABD ve Euro
Bolgesi PMI verileri ile ABD PCE enflasyon gostergesi yakindan takip
edilecek.

Alim Aralifi Satim Aralify Zarar Kes (SL)
AKBNK 81,69 82,01 82,91 83,90 80,87
VAKBN 34,93 35,07 35,46 35,88 34,58
DOAS 198,60 199,40 201,59 203,98 196,61
HEKTS 4,15 4,17 421 4,26 4,11
ENJSA 107,68 108,12 109,30 110,60 106,61

NLM

Son Degigim

BIST 100 14.735 -0,63
BIST 30 17.020 -0,63
XBANK 18.994 0,31
DJI 51.565 0,14
SPX 7.501 1,08
NDX 30.406 2,48
DAX 24.986 -0,16
FTSE 100 10.363 -0,35
USDTRY 46,46 0,05
EURTRY 53,28 0,04
EURUSD 1,15 -0,10
DXY 100,90 0,05
ALTIN 4,193 0,90
GUMUS 66,06 2,22
BRENT 78,51 -2,32
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 423 0,05
ABD 10 YILLIK 449 0,02
TR 2 YILLIK 40,43 -0,30
TR 10 YILLIK 27,97 -0,51
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BIST 100 endeksi, haftanin son islem glinlini %0,63 diistsle 14.734 seviyesinde tamamlarken giin iginde 14.657-
14.876 bandinda hareket etti.

Stokastik, MFI ve MACD gostergeleri yiikselis egiliminin korunduguna isaret ederken, RSl ve Momentum
gostergelerindeki zayiflama kisa vadede momentum kaybi ve kar realizasyonlarinin etkili olabilecegini gosteriyor.
Bu gorliniim ana trendin pozitif kalmaya devam ettigine isaret etse de kisa vadede dalgali seyrin slirmesi
beklenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 14.600 seviyesi ilk destek olarak one gikarken, bu seviyenin altinda 14.400
seviyesi takip edilebilir. Tepki alimlarinin glic kazanmasi halinde ise 14.800 seviyesinin lzerinde saglanacak kalicilik
teknik goriiniim agisindan 6nemini koruyor.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, haftanin son islem gliniinii 17.151 seviyesinde negatif tamamladi.

Sozlesmenin 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin tizerinde kalmasi ana trendin pozitif seyrini korudugunu gosterirken,
Stokastik, RSI ve MACD gostergeleri yikselis egiliminin stirdiigline isaret ediyor. Buna karsin MFI ve Momentum
gostergelerindeki zayiflama kisa vadede dalgali seyrin ve kar realizasyonlarinin etkili olabilecegini gbsteriyor. Olasi
geri ¢ekilmelerde 17.050 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 16.930 ve 16.800 destekleri
takip edilebilir. Tepki alimlarinin giic kazanmasi halinde ise 17.344 seviyesinin asilmasiyla yikseliglerin 17.450
seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD-iran ategkesinin petrol

fiyatlarini diisirmesiyle risk istahi gliclenirken, teknoloji hisseleri FISEDUNYA 1386 &L
y 3 y stahi gus ’ ) FTSE GELISMEKTE OLAN 780 081

ve yapay zeka temasi 6n planda kaldi. Haftanin ortasinda FED’in

faizleri sabit tutmasina ragmen enflasyon gorinimiine iliskin NASDAQ 30.406 248
sahin mesajlari piyasalarda baski yaratirken, haftanin son islem 5P 500 7.501 1,08
glininde petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle ABD DOW JONES 51.565 0,14
endekslerinde gliclii bir toparlanma yasandi. Yeni haftada ise DAX - ALMANYA 24.986 -0,16
piyasalar, kirilgan baris streci ve petrol fiyatlarindaki seyrin yani AR 8.421 -0,55
sira makroekonomik verilerden gelecek sinyallere odaklanacak. FTSE100 - INGILTERE 10.363 -0,35
AEX- AMSTERDAM 1.078 -0,30

SHCOMP - SHANGHAI 4.098 0,18

HSI - HONG KONG 23.720 -0,54

KOSPI - KORE 9.064 0,13

ABD 10 YILLIK 4,49 0,78

ASYA ALMANYA 10 YILLIK 2,98 0,07
_ iNGILTERE 10 YILLIK 485 0,00

Gectigimiz hafta Asya piyasalarinda, ABD-Iran ateskesinin petrol JAPONYA 10 YILLIK 2,67 0,04
fiyatlarini diglirmesi ve kiresel risk istahini desteklemesiyle FRANSA 10 YILLIK 3,63 0,00
pozitif bir gérlinim 6ne ¢ikti. Japonya Merkez Bankasi'nin faiz TURKIYE 10 YILLIK 27,97 -0,51

artiriminin ardindan gelen temkinli mesajlari piyasalar tarafindan
yakindan izlenirken, teknoloji ve yapay zeka temali hisseler bolge
genelinde glgli seyrini korudu. Bu sabah ise Cin ile ABD
arasindaki ticaret gerilimi yeniden giindeme geldi. Pekin
yonetiminin, Pentagon'un Cinli teknoloji sirketlerine yonelik kara
liste hamlesine karsilk 56 ABD'li sirkete cesitli kisitlamalar
getirmesi risk istahini sinirlayan unsurlar arasinda yer aldi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftaya temkinli bir iyimserlikle baslarken,
kiresel risk istahi dengeli ancak kirilgan bir gériiniim sergiliyor.
VIX endeksinin 18,6 seviyelerinde seyretmesi ve korku
endekslerinin dlstk kalmasi piyasalarda temkinli havanin
sirdiigline isaret etmekte. Dolar endeksindeki giliclenme ve
tahvil faizlerindeki yilkselis emtia fiyatlari {zerinde baski
yaratirken, altin geriliyor. Genel goérinim, gin icinde haber
akisina bagl olarak volatilitenin yiksek kalabilecegine isaret
ediyor.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, glicli dolar ve FED’in sahin
mesajlarinin etkisiyle 1,145 seviyesine gerileyerek Mart
ortasindan bu yana en disiik seviyelerine yaklast.
ECB'nin faiz artirimina ragmen, ABD-iran gériismelerine
iliskin belirsizlik ve FED’e yonelik faiz artirnmi beklentileri
dolar talebini destekledi. Ozellikle son giinlerde dolar
endeksinin 100’(in (izerinde seyretmesi paritedeki zayif
gorinimi desteklerken 1.1400 seviyesi destek, 1.1470
seviyesi ise direng olarak takip ediliyor.

ALTIN

Alan fiyatlari, ABD ile iran arasindaki baris
gortismelerinde ilerleme saglandigina yonelik haberlerin
ardindan son kayiplarinin bir kismini telafi ederek 4.200
dolar seviyesine yoneldi. Piyasalar, FED’in sahin durusunu
korumasi ve bu hafta agiklanacak ABD PCE enflasyon
verisi 6ncesinde temkinli seyrini slirdlird(i. Teknik olarak
4.200 ve 4.250 seviyeleri direng; 4.000 ve 4.050 seviyeleri
ise destek olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gumis fiyatlari, ABD ile iran arasinda nihai bir baris
anlasmasina yonelik ilerleme saglanmasi ve petrol
fiyatlarindaki  dustisin  risk  algisini  azaltmasiyla
kayiplarinin bir kismini telafi ederek 66 dolar civarina
ylukseldi. Piyasalar ayrica bu hafta agiklanacak ABD PCE
enflasyon verisi ile FED’in sahin durusuna ve Eylil ayinda
faiz artirimi beklentilerine odaklandi. Teknik gértiniimde
68,00 seviyesi direng, 60,00 seviyesi ise destek olarak 6ne
cikiyor.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari haftaya oynak bir baslangi¢ yapti. ABD ile
iran arasindaki baris goriismelerinde ilerleme
saglandigina yonelik haberler ve Hiirmiiz Bogazi'ndan
sevkiyatin kesintisiz stirmesiyle birlikte arz endiseleri
azalirken, Brent petrol 76 dolarin altina geriledi. Basra
Korfezi Ureticilerinin Gretimi artirmaya hazirlanmasi da
fiyatlar Gzerindeki baskiyi destekledi.
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiig)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1457
1,3211
161,670
0,8084
0,70060

4.186,80
65,6100
75,110
3,2774

30.406,00

7.500,50
51.564,00
24.985,00

1,1423
1,3171
161,185
0,8060
0,69850

4.174,24
65,4132
74,885
3,2676

30.314,78

7.478,00
51.409,31
24.910,05

O 060 0

1,1388
1,3132
160,700
0,8035
0,69640

4.161,68
65,2163
74,659
3,2577

30.223,56

7.455,50
51.254,62
24.835,09

Hesap A¢

1,1342
1,3079
160,053
0,8003
0,69359

4.144,93
64,9539
74,359
3,2446

30.101,94

7.425,50
51.048,36
24.735,15

1,1491
1,3251
162,155
0,8108
0,70270

4.199,36
65,8068
75,335
3,2872

30.497,22

7.523,00
51.718,69
25.059,96
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B App Store
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1,1526
1,3290
162,640
0,8133
0,70480

4.211,92
66,0037
75,561
3,2971

30.588,44

7.545,50
51.873,38
25.134,91
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) Google Play

1,1572
1,3343
163,287
0,8165
0,70761

4.228,67
66,2661
75,861
3,3102

30.710,06

7.575,51
52.079,64
25.234,85
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SAAT _[UIKE |22 HAZiRaNPAZARTESI | DONEM | BEKLENTIl _ ONCEKI

10:00 TR Tuketici Glveni HAZIRAN 85,8
16:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmast

17:30 TR Merkezi Hilkiimet Borg Stoku MAYIS 14. 765 ?,B
_W
03:30 JPY Hizmet (PMI) HAZIRAN

08:00 IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,50% 2,80%
10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 50,2 50,1
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 51 50,7
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidarleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 54,6 55,1
23:30 Amerikan Petrol Enstitlisd Haftalik Ham Petrol Stoklari —8 330M
_MW
11:00 ALM Almanya isletme Beklentileri HAZIRAN 85 83,8
17:00 ABD Yeni Konut Satislan MAYIS 637K 622K
17:00 ABD Yeni Konut Satiglar (Aylik) MAYIS -6,20%
17:00 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -8,263M
23:00 FED Stres Testi Sonuclan
_MW
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) MAYIS 3,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Ayhk) MAYIS 0,30% 0,20%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 1,60% 1,60%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 226K 226K
15:30 Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) MAYIS -4, 70% 8 DD%
_MW
02:30 IPY Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 1,60% 1,30%
17:00 ABD Otomotiv Harig Perakende Stoklar MAYIS 0,60%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi HAZIRAN 4,60%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 563
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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