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Neyi Fiyatladik?

Kiresel risk istahi, petrol fiyatlarindaki sert diisiis ve FED’in ilave faiz
artinnmi beklentilerinin zayiflamasiyla toparlandi. Gerileyen eneriji
fiyatlari enflasyon baskisini hafifletirken, yatirrmcilar teknoloji
hisselerinden dongusel sektérlere yoneldi. Bu rotasyonla birlikte Dow
Jones pozitif, S&P 500 yatay, Nasdag 100 ise cip hisselerindeki
satislarin etkisiyle negatif bir seyir izledi.

Genel olarak ise S&P 500 endeksi yapay zeka temasina iligskin
sardaralebilirlik tartismalarinin yeniden glc kazanmasiyla geride
biraktigimiz haftayr %2 oraninda geri c¢ekilerek noktaladi. Ayin
basindan bu yana %3 deger kaybeden endeksin yil genelinde ise hala
%7'nin Uzerinde artida seyretmesi satis baskisinin daha ¢ok son
doénemin glglii temalarina yonelik kar realizasyonuyla sinirli kaldigini
gosteriyor. Nasdaq'in Nisan ayi basindan bu yana ilk kez 50 ginlik
hareketli ortalamasinin altina gerilemesi ise teknoloji tarafinda teknik
gorinimin zayifladigina isaret ediyor.

Avrupa borsalari, gerileyen tahvil faizlerinin destegiyle pozitif seyretti.
Petrol fiyatlarindaki distsiin enflasyon endiselerini hafifletmesi risk
istahini desteklerken, yatirmcilar gelecek hafta Portekiz'in Sintra
kentinde dlzenlenecek ECB Forumu'ndan ve merkez bankasi
yetkililerinin agiklamalarindan ¢ikacak mesajlara odaklandi.

Neyi Fiyatlayacagiz?
Veri haftasi...

ABD piyasalarinda bu hafta Cuma giinii piyasa kapall, islemler 4 giinle
sinirh gerceklesecek. Bu kisa haftada yogun bir takvim karsimiza
¢ikiyor. Sahin FED’in ardindan ABD'de PCE enflasyonunun beklentilere
paralel gelmesi FED’e yonelik faiz artirnmi beklentilerini bir miktar
zayiflatirken, piyasalarin odagi simdi ABD istihdam verileri ve ISM
imalat PMI verisine gevrildi.

Yurt icinde ise gozler, Merkez Bankasi'nin faiz kararina yon verecek
haziran ayr TUFE verisinde olacak. Beklentilerin ayrishg ortamda,
enflasyonun  Matriks anketinde oldugu gibi %1'in altinda

gerceklesmesi, Merkez Bankasi'nin olasi faiz indirimi konusunda elini
onemli 6lclide rahatlatabilir. Genel beklenti ise %1,5 — 1,3 arasinda
gelmesi yoniinde.

Alim Arah Satim Arah Zarar Kes (5L)
THYAD 330,09 331,41 335,05 339,02 326,78
EREGL 42,04 4220 4267 43,17 41,61
ARCLK 103,59 104,31 105,45 106,70 102,88
PEKGY 13,87 1393 14,08 14,25 13,73
PASEU 127.25 12776 12916 13069 12557
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Son Degisim

BIST 100 14.274 0,10
BIST 30 16.562 0,06
XBANK 18.046 0,38
DI 51.876 -0,09
SPX 7.354 0,05
NDX 29.118 -1,09
DAX 24.671 -1,29
FTSE 100 10.508 0,21
USDTRY 46,64 0,04
EURTRY 53,14 0,14
EURUSD 1,14 0,01
DXY 101,36 0,00
ALTIN 4.056 -0,38
GUMUs 58,29 -0,38
BRENT 73,10 -0,62
ABD 2 YILLIK 4,10 0,44
ABD 10 YILLIK 4,37 0,09
TR 2 YILLIK 36,98 -0,67
TR 10 YILLIK 30,83 0,19
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BIST 100 endeksi, gind sinirh yikselisle 14.274 puandan tamamlarken islem hacmi 134,9 milyar TL olarak
gerceklesti. Bankacilik ve holding endeksleri giint yukselisle tamamlarken, sektorler arasinda metal ana sanayi en
cok kazandiran, turizm ise en ¢ok kaybettiren sektor oldu.

Orta Dogu'ya yonelik iyimser beklentiler endeksi desteklerken, teknoloji ve yapay zeka yatirimlarina iliskin maliyet
endiseleri yikselisleri sinirlayabilir. Teknik goriinimde 14.400 seviyesi ilk 6Gnemli diren¢ olarak 6éne cikiyor. Bu
seviyenin tzerinde kalicihk saglanmasi halinde 14.600 — 14.800 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise
14.200 seviyesi kisa vadeli kritik destek konumunda yer alyor.
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Haziran Vadeli 30 S6zlesmesi, haftanin son islem giliniini 16.624 puandan tamamladi.

Teknik gorinimde kisa vadeli ortalamalarinin Gzerinde tutunma gabasi siirerken, gostergelerdeki ivme kaybi
temkinli gériinimi destekliyor. Yukari yonli hareketlerde 16.750 seviyesi ilk direng olarak éne gikarken, bu
seviyenin asilmasi halinde 16.800 ve 16.900 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.500 seviyesi
ilk destek, bu seviyenin altinda 16.400 ve 16.200 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda yapay zeka temali hisselerde
degerleme ve yiliksek yatirrm maliyetlerine yonelik endiseler
teknoloji sektdriinde satis baskisini artirdi. Ozellikle ¢ip ve bellek
Ureticileri sert dalgalanirken, Micron Technology'nin glgli
finansallari hafta ortasinda sektore kisa siireli destek sagladi.
Ancak haftanin sonuna dogru yatirimcilar yapay zeka sirketlerinin
yuksek degerlemelerini yeniden sorgulamaya basladi. Buna
karsilik saghk, gayrimenkul ve kamu hizmetleri gibi defansif
sektorlere yonelim artarken, enerji fiyatlarindaki gerileme ve
sektorler arasi rotasyon piyasalarda temkinli goérinimin
korunmasina neden oldu.

ASYA

Asya piyasalarinda gecen hafta teknoloji hisseleri 6nciligiinde
satis baskisi 6ne g¢ikarken, Ozellikle Gliney Kore ve Japonya
borsalari kiiresel yapay zeka temasindaki zayiflamadan en fazla
etkilenen piyasalar arasinda yer aldi. Yapay zeka yatirimlarinin
yiksek maliyetleri ve ¢ip Ureticilerine yonelik degerleme
endiseleriyle Gliney Kore'de yari iletken hisselerinde sert satiglar
gorilurken, Japonya'da teknoloji agirlikh hisselerdeki geri
¢ekilme endeksleri asagi ¢ekti. Haftanin ikinci yarisinda teknoloji
sirketlerinden gelen giicli finansal sonuclar kisa sireli tepki
alimlarini desteklese de, yatirimcilarin yiiksek degerlemelere
yonelik temkinli durusunu korumasi Asya genelinde dalgali ve
zayIf seyrin devam etmesine neden oldu.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda temkinli goérinim ©6ne ¢ikarken,
yatirimcilarin odaginda jeopolitik gelismeler yer aliyor. Risk
istahindaki zayiflikla birlikte volatilite yliksek seyrini korurken,
dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve altindaki yikselis givenli
liman talebini destekliyor. Petrol fiyatlarindaki sert diiss ise arz
endiselerinin azaldigina isaret ederken, tahvil faizlerindeki sinirh
yukselis faiz beklentilerinin korundugunu gosteriyor. Genel
goriinim, haber akisina duyarh ve dalgali bir piyasa ortamina
isaret ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.354 -0,14
FTSE GELISMEKTE OLAN 752 0,91
NASDAQ 29.118 -1,09
SP 500 7.354 -0,05
DOW JONES 51.876 -0,09
DAX - ALMANYA 24.671 -1,29
CAC40 - FRANSA 8.385 -0,55
FTSE100 - INGILTERE 10.508 0,21
AEX- AMSTERDAM 1.061 -0,65
SHCOMP - SHANGHAI 4,012 -0,38
HSI - HONG KONG 22.810 0,15
KOSPI - KORE 8.212 2,37
ABD 10 YILLIK 437 0,09
ALMANYA 10 YILLIK 2,85 -0,40
iNGILTERE 10 YILLIK 473 0,00
JAPONYA 10 YILLIK 2,64 1,11
FRANSA 10 YILLIK 3,63 0,03
TURKIYE 10 YILLIK 30,83 0,19
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, giglti dolar ve FED’in faiz artirnmlarina
iliskin beklentilerin etkisiyle 1,14 seviyesinin altinda islem
goriyor. ECB'nin faiz artirmina ragmen Baskan
Lagarde'in temkinli mesajlari ek sikilasma beklentilerini
sinirlarken, zayif Euro Bolgesi PMI verileri de parite
lizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Teknik olarak
1.1330 seviyesi destek, 1.1400 seviyesi ise direnc olarak
takip ediliyor.

ALTIN

Altin, jeopolitik gerilimin yeniden artmasina ragmen baris
gorismelerine yonelik iyimserligin etkisiyle 4.050 dolar
seviyesine geriledi. ABD'de PCE enflasyonunun
beklentilere paralel gelmesi FED’e yonelik faiz artirimi
beklentilerini bir miktar zayiflatirken, piyasalarin odagi
simdi ABD istihdam verileri ve ISM imalat PMI verisine
cevrildi. Teknik olarak ortalamalarinin altinda zayif
gorinim devam ediyor. Bu dogrultuda 3.800 seviyesi
onemli destek seviyesi. Alicili istahin toparlanmasi
durumunda ise 4.100 — 4.200 seviyeleri direncg seviyeleri
olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gumds, jeopolitik gerilimin yeniden artmasina ragmen
baris goriismelerine yonelik beklentilerin etkisiyle 58,5
dolar seviyesine geriledi. ABD'de PCE enflasyonunun
beklentilere paralel agiklanmasi Fed'e yonelik faiz artirimi
beklentilerini bir miktar zayiflatirken, yatirnmcilar para
politikasina iliskin yeni sinyaller icin bu hafta agiklanacak
ABD istihdam verileri ve ISM imalat PMI verisini takip
edecek. Teknik goriinimde 58,00 seviyesi direng, 53,00
destek.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda Hiirmiiz
Bogazi'nda yeniden artan gerilimin etkisiyle 70 dolar
seviyesine dogru toparlandi. Taraflarin bu hafta yeniden
baris goriismelerine baslayacak olmasi  yikselisi
sinirlarken, Hiirmiiz Bogazi'nda gemi trafiginin artmasina
ragmen bolgedeki belirsizlik ve sevkiyat riskleri petrol
fiyatlari Gzerinde etkili olmaya devam ediyor.
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N

PARITELER

1,1317
1,3123
160,819
0,8049
0,68487

1,1271
1,3070
160,172
0,8017
0,68211

1,1419
1,3242
162,275
0,8122
0,69107

1,1453
1,3281
162,761
0,8147
0,69313

1,1499
1,3334
163,408
0,8179
0,69589

4.031,17
57,9303
69,272
3,3045

4.014,95
57,6972
68,993
3,2912

4.067,67
58,4548
69,899
3,3344

4.079,83
58,6297
70,108
3,3443

4.096,06
58,8628
70,387
3,3576

EURUSD 1,1385 1,1351
GBPUSD 1,3202 1,3162
USDJPY 161,790 161,305
USDCHF 0,8098 0,8074
AUDUSD 0,68900  0,68693
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.05550  4.043,33
XAGUSD (Giimiis) 58,2800 58,1052
WTI - CL (Ham Petrol) 69,690 69,481
NGAS (Dogal Gaz) 3,324 3,3144
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.118,00  29.030,65
SPX- ES (S&P 500) 735400  7.331,94
DJI - YM (Dow jones) 51.875,00 51.719,38
DAX-GER40 (Almanya) 24.671,00 24.596,99
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28.943,29

7.300,88
51.563,75
24.522,97

Hesap A¢

28.826,82

7.280,46
51.356,25
24.424,29

29.205,35

7.376,06
52.030,63
24.745,01
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29.292,71

7.398,12
52.186,25
24.819,03
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7.427,54
52.393,75
24.917,71
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I N VESTMENT

(LKE 20 HAZIRAN PAZARTES| DONEM |  BEKLENTI|  BONCEKi

10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi HAZIRAN 97,2
17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi HAZIRAN
_
02:50 JpY Sanayi Uretimi (Ayhk) MAYIS 0,30% 0,50%
04:30 CiN imalat Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 50 50
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,60%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) MAYIS 8,20%
15:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN 0,10% -0,20%
17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani {JOLTS) MAYIS 7,230M 7,618M
17:00 Conference Board (CB) Tiiketici Glveni HAZIRAN 931
_
TUM GUN HK Hong Kong - Hong Kong Ozel idare Bolgesi Kurulug Giind

10:00 TR imalat PMI HAZIRAN 49,8
15:15 ABD ADP Tanm Digi Istihdam HAZIRAN

16:45 ABD Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 55,7 55,7
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Madiirleri Endeksi {PMI) HAZIRAN 53,7 54
17:30 Enerjl Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,088M
_
15:30 ABD Tanm Digt istihdam HAZIRAN 114K 172K
15:30 ABD issizlik Orani HAZIRAN 4,30% 4,30%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Ayhk) HAZIRAN 0,30% 0,30%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K 215K
17:00 Fabrika Slparlslerl (Aylik) MAYIS 2 10% 4, SD%
_
TOMGUN ABD ABD—Kurtqug Gund

03:30 IPY Hizmet PMI HAZIRAN 51,8 51,8
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi TOFE) (Aylik) HAZIRAN 1,71%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 32,61%
11:30 UK Bilesik PMI HAZIRAN 43,4 45,4
11:30 UK Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 43,7 43,7
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

