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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalari, yilinilk yarisi ve ¢eyregin son islem glinliini
teknoloji hisseleri onciltiginde yikselisle tamamladi. S&P 500 ve
Nasdaq 100 endeksleri gliclii performans sergilerken, yapay zeka ve ¢ip
Ureticilerine yonelik alimlar yiikselisi destekledi. Gligli istihdam ve
tlketici glveni verileri sirket kar beklentilerini olumlu etkilerken,
yatirimcilarin geri ¢ekilmeleri alim firsati olarak degerlendirmeyi
sirdiirdigli goruldu. Ancak asiri alim sinyalleri ve yliksek marj borcu,
kisa vadede kar realizasyonu riskini gindemde tutuyor. Tahvil faizleri
yiikselirken, ABD-iran arasinda kalici anlasma beklentileri ve Hiirmiiz
Bogazi'ndaki normallesme petrol fiyatlari Gzerinde baski olusturdu.

ABD-iran gerilimine bagl olarak yiikselen eneriji fiyatlarinda savas risk
priminin bliyik ol¢iide ortadan kalkmasi, kiresel piyasalarda risk
istahini destekledi. Petrol fiyatlarinin savas Oncesi seviyelere
yaklagsmasi enflasyon ve bliyiime endiselerini azaltirken, BIST 100
endeksi ikinci ceyregi %10,4, yil basindan bu yana ise %25,4 ylkselisle
tamamladi. Buna karsin, ABD ekonomisinin glgli goriinimi ve artan
faiz beklentileriyle dolar endeksi ikinci ceyrekte %1,5 deger kazanirken,
ons altin ayni donemde %14 geriledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Haftanin yogun veri takviminde bugin yurt icinde ekonomik aktiviteye
iliskin ipuclari sunacak PMI imalat endeksi éne cikiyor. Ayrica istanbul
Ticaret Odasi, cuma giinii agiklanacak TUIK enflasyon verisi &ncesinde
saat 12.00'de istanbul enflasyonunu yayimlayacak.

Kiresel taraftaise yatirimcilarin odaginda ABD'de aciklanacak ADP o6zel
sektor istihdam verisi ve ISM imalat PMI endeksi bulunuyor.

Alim Aralig Satim Arahg Zarar Kes (5L)
VAKBN 32,65 32,79 33,15 33,54 32,33
GARAN 137,72 13828 139,79 141 45 136,34
OTKAR 375,00 376,50 380,63 38514 371,24
GESAN 71,36 71,64 72,43 73,29 70,64
ALCTL 187,17 167,84 169,68 17169 185,49
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NLM

Son Degisim

BIST 100 14.122 -0,43
BIST 30 16.340 -0,54
XBANK 17.967 0,14
DIl 52.319 0,26
SPX 7.499 0,79
NDX 30.276 1,68
DAX 24,996 1,50
FTSE 100 10.497 0,12
USDTRY 46,67 0,03
EURTRY 53,29 -0,01
EURUSD 1,14 -0,12
DXY 101,28 0,03
ALTIN 3.974 -0,34
GUmUS 57,57 -1,91
BRENT 73,13 -0,35
ABD 2 YILLIK 417 0,80
ABD 10 YILLIK 446 1,02
TR 2 YILLIK 36,82 0,35
TR 10 YILLIK 30,80 0,10
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BIST 100 endeksi, diinki islemleri 188 milyar TL islem hacmiyle %0,43 diistisle 14.121 puandan tamamladi. Giin
genelinde satis baskisi 6ne ¢ikarken, bankacilik endeksi sinirh yiikselis kaydederken holding endeksi daha giiglii
performans gosterdi. Sektorler arasinda en glicli yiikselis finansal kiralama ve faktoring tarafinda goérilirken,
iletisim sektorl en fazla deger kaybeden sektor oldu. Piyasalarda jeopolitik gelismeler yakindan izlenirken, bugiin
merkez bankasi baskanlarinin agiklamalari ve ABD ADP 6zel sektor istihdam verisi piyasalarin odaginda olacak.

Teknik gorinimde endeks kisa vadeli hareketli ortalamalarin altinda kalmayi surdirirken, RSI ve MACD
gostergelerindeki zayif goriiniim satis baskisinin devam ettigine isaret ediyor. Bu dogrultuda 14.000 seviyesi onemli
destek olarak takip edilebilir.
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BIST 30 Agustos vadeli kontrat aksam seansini 17.198 puandan tamamladi.

Teknik gorinimde kontrat kisa vadeli diistis trendini stirdlrirken, 22 glnliik hareketli ortalamanin altinda
seyretmesi ve RSl ile MACD gostergelerindeki zayif goriinim satis baskisinin devam ettigine isaret ediyor. Bu
kapsamda 17.000 seviyesi ilk 6énemli destek, olasi tepki alimlarinda ise 17.450 seviyesi ilk direng olarak takip
edilebilir. Kiiresel tarafta azalan jeopolitik riskler risk istahini desteklerken, bugiin yurt icinde Tiirkiye imalat PMI,
yurt disinda ise ABD ve Euro Bolgesi PMI verileri ile yeni ay pozisyonlanmalari piyasalarin odaginda olacak.
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ABD

Teknoloji hisselerinin 6énculiiglinde ABD endeksleri ¢ceyregi giicli
ylkselisle tamamlarken, S&P 500 bilyik olcekli sirketler
acisindan 2020'den bu yana en iyi ¢ceyrek performansini kaydetti.
ABD'de is ilanlari ve tiketici glveni ekonomide direngli
gorinimi desteklerken, tahvil faizlerindeki sinirh yikselis Fed'in
faiz indirimlerine iliskin beklentileri sinirladi. Buna ragmen
yatirnmcilarin ~ risk  istahini  korumasi  hisse senetlerini
desteklerken, giliclenen makro gérinim ve faiz beklentileri altin
fiyatlari Gizerinde baski olusturdu.

ASYA

Asya piyasalari yeni islem gilninde karisik bir goriinim
sergilerken, yatirimcilar ABD'nin faiz politikasina iliskin
belirsizlikler, Japon yenindeki tarihi deger kaybi ve Cin'den gelen
glclt imalat verilerini fiyathyor. Cin'de haziran ayr PMI verisinin
yeniden blylime bdlgesine ge¢mesi teknoloji ve sanayi
hisselerini desteklerken, giigli dolar ve ylkselen ABD tahvil
faizleri bolgedeki risk istahini sinirliyor. Orta Dogu'da gerilimin
azalmasi petrol fiyatlarini baskilarken, jeopolitik gelismeler ve
merkez bankalarindan gelecek mesajlar nedeniyle Asya
piyasalarinda temkinli ve dalgali seyrin slirmesi bekleniyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda temkinli gériiniim 6ne ¢ikarken, risk istahi
notr seviyede seyrediyor. Dolar endeksindeki ve ABD 10 yillik
tahvil faizlerindeki yiikselis, altin ile yiksek degerlemeli teknoloji
hisseleri Uzerinde baski olustururken, Orta Dogu'ya iliskin
gerilimin hafiflemesi petrol fiyatlarini asagi ¢cekiyor. Hisse senedi
ve kripto piyasalardaki korku gostergeleri ise yatirnmcilarin
temkinli durusunu koruduguna isaret ediyor. Bu nedenle giin
icinde jeopolitik haber akisina bagh dalgali bir seyir izlenmesi
bekleniyor.
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DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 1.378 0,03
FTSE GELISMEKTE OLAN 762 0,79
NASDAQ 30.276 1,68
SP 500 7.499 0,79
DOW JONES 52.319 0,26
DAX - ALMANYA 24.996 1,50
CACA40 - FRANSA 8.404 0,44
FTSE100 - INGILTERE 10.497 0,12
AEX- AMSTERDAM 1.080 1,39
SHCOMP - SHANGHAI 4.139 2,77
HSI - HONG KONG 22.981 0,16
KOSPI - KORE 8.325 -1,79
ABD 10 YILLIK 4,46 1,02
ALMANYA 10 YILLIK 2,01 0,27
iNGILTERE 10 YILLIK 472 -0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,70 0,82
FRANSA 10 YILLIK 3,65 0,27
TURKIYE 10 YILLIK 30,80 0,10
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 1,1409 dolar seviyesinde islem
gorurken, yatirrmcilar ECB Sintra Forumu ve Euro Bolgesi
enflasyon verilerine odaklandi. ABD'de faiz artirimi
beklentilerinin giiclenmesi dolari desteklerken, ABD-iran
ateskesi sonrasi gerileyen petrol fiyatlari ECB'nin ilave
faiz artigi beklentilerini zayiflatiyor. Teknik olarak 1.1430
seviyesi direng, 1,3350 — 1,330 seviyeleri destek olarak
takip edilebilir.

ALTIN

Altin, gugli ABD verilerinin FED’in faiz artirimi
beklentilerini desteklemesiyle ons basina 4.000 dolarin
altina gerileyerek vyaklasik sekiz ayin en disuk
seviyelerine yaklasti. Piyasalar, ABD istihdam verileri ile
Katar'da siiren ABD-iran gériismelerinden gelecek
gelismeleri izliyor. Bu dogrultuda 3.800 seviyesi dnemli
destek seviyesi. Alicili istahin toparlanmasi durumunda
ise 4.100 — 4.200 seviyeleri direng seviyeleri olarak takip
edilebilir.

GUMUS

GUmdis, gicli ABD verilerinin  FED’in faiz artirmi
beklentilerini glclendirmesiyle ons basina 58 dolarin
altina gerileyerek yedi ayin en disik seviyelerine indi.
Piyasalar hem ABD istihdam verilerini hem de Katar'da
devam eden ABD-iran gériismelerinden gelecek
gelismeleri yakindan takip ediyor. Teknik goriinimde
54,50 — 48,00 seviyeleri destek, 60 seviyeleri ise direng
olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, 2020'den bu yana en sert ¢ceyreklik distsin
ardindan 70 dolar civarinda dengelendi. ABD ile iran
arasinda Doha'da siiren baris gorismeleri ve Hirmiz
Bogazi'nda  gerilimin  azalmasi arz  endiselerini
hafifletirken, petrol tanker trafigindeki toparlanma ve
iran ile Rusya'dan artan ihracat kiiresel arz fazlasi
beklentilerini gliclendiriyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1410 1,1376 1,1342 1,1296 1,1444 1,1478 1,1524
GBPUSD 1,3243 1,3203 1,3164 1,3111 1,3283 1,3322 1,3375
USDIPY 162,740 162,252 161,764 161,113 163,228 163,716 164,367
USDCHF 0,8090 0,8066 0,8041 0,8009 0,8114 0,8139 0,8171
AUDUSD 0,68930  0,68723  0,68516  0,68241 0,69137 0,69344 0,69619
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 3.973,50  3.961,58 3.949,66  3.933,77 3.985,42 3.997,34 4.013,24
XAGUSD (Giimiis) 57,6100 57,4372 57,2643 57,0339 57,7828 57,9557 58,1861
WTI - CL (Ham Petrol) 69,710 69,501 69,292 69,013 69,919 70,128 70,407
NGAS (Dogal Gaz) 3,2465 3,2368 3,2270 3,2140 3,2562 3,2660 3,2790
NDX -NQ (Nasdaq 100) 30.276,00 30.185,17 30.094,34 29.973,24 30.366,83 30.457,66 30.578,76
SPX- ES (S&P 500) 749930  7.476,80 7.45430  7.424,31 7.521,80 7.544,30 7.574,29
DJI - YM (Dow jones) 52.319,00 52.162,04 52.005,09 51.795,81 52.475,96 52.632,91 52.842,19
DAX-GER40 (Almanya) 24.995,00 24.920,02 24.84503 24.745,05 25.069,99 25.144,97 25.244,95
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
1 Temmuz 2026 N E M

I N VESTMENT

(LKE 20 HAZIRAN PAZARTES| DONEM |  BEKLENTI|  BONCEKi

10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi HAZIRAN 97,2
17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi HAZIRAN
_
02:50 JpY Sanayi Uretimi (Ayhk) MAYIS 0,30% 0,50%
04:30 CiN imalat Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 50 50
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,60%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) MAYIS 8,20%
15:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN 0,10% -0,20%
17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani {JOLTS) MAYIS 7,230M 7,618M
17:00 Conference Board (CB) Tiiketici Glveni HAZIRAN 931
_
TUM GUN HK Hong Kong - Hong Kong Ozel idare Bolgesi Kurulug Giind

10:00 TR imalat PMI HAZIRAN 49,8
15:15 ABD ADP Tanm Digi Istihdam HAZIRAN

16:45 ABD Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 55,7 55,7
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Madiirleri Endeksi {PMI) HAZIRAN 53,7 54
17:30 Enerjl Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,088M
_
15:30 ABD Tanm Digt istihdam HAZIRAN 114K 172K
15:30 ABD issizlik Orani HAZIRAN 4,30% 4,30%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Ayhk) HAZIRAN 0,30% 0,30%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K 215K
17:00 Fabrika Slparlslerl (Aylik) MAYIS 2 10% 4, SD%
_
TOMGUN ABD ABD—Kurtqug Gund

03:30 IPY Hizmet PMI HAZIRAN 51,8 51,8
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi TOFE) (Aylik) HAZIRAN 1,71%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 32,61%
11:30 UK Bilesik PMI HAZIRAN 43,4 45,4
11:30 UK Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 43,7 43,7
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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