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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, yilin ilk yarisindaki giicli yikselislerin ardindan teknoloji
hisselerinde gorilen kar realizasyonlarinin etkisiyle ginl disisle
tamamladi. Ozellikle yar iletken sektdriinde Micron, Broadcom ve
Nvidia onclliglinde yasanan satislar Nasdag endeksini baskilarken,
Meta hisseleri sirketin yapay zekad odakli bulut altyapisi planlarina
iliskin haberlerin destegiyle ylkselerek kayiplari sinirladi.

Piyasalarda ayrica Fed Baskani Kevin Warsh'un ECB zirvesinde
enflasyonu %2 hedefine indirme konusundaki kararli durusunu
yinelemesi ve faiz patikasina iliskin net yénlendirmeden kaginmasi
yakindan takip edildi.

Makroekonomik tarafta beklentilerin altinda kalan ADP 6zel sektor
istihdam verisi ile glicli seyreden JOLTS acik is sayisi verileri, bugiin
aciklanacak tarim disi istihdam raporu o6ncesinde yatirimcilarin
temkinli kalmasina neden oldu. Ote yandan, ABD ile iran arasinda
Katar'da devam eden baris gérismelerine iliskin olumlu aciklamalar ise
jeopolitik risk algisini destekleyen gelismeler arasinda yer aldi.

Yurt icinde ise yarin agiklanacak haziran enflasyonu dncesinde 6nci
gosterge niteligindeki ITO istanbul enflasyonu aylik bazda %1,14 artti.
Veri, gecen ay kaydedilen %1,53 ve gegen yilin ayni dénemindeki
%1,77'lik artigin altinda gercekleserek, yarin agiklanacak TUFE verisine
iliskin iyimser beklentileri destekledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?
Bugiin giinlerden Tarim Disi istihdam.

Haftanin son islem ginlerine girilirken piyasalarin odaginda

makroekonomik veriler yer aliyor.

Yurt icinde yarin agiklanacak haziran enflasyonu beklenirken, ABD
piyasalarinin yarin kapali olmasi nedeniyle tarim disi istihdam verisi
bugiin agiklanacak. Ozellikle TSi 15.30'daki istihdam verilerinin, FED’e
yonelik beklentiler ve piyasalardaki kisa vadeli yon agisindan belirleyici

olmasi bekleniyor.

Alim Aralig Satim Araligi
ASELS 370,51 371,99 376,08 380,53 366,80
TUPRS 235,83 236,77 239,37 242,21 233,46
TAVHL 285,18 286,32 289,46 292,89 282,32
EKGYO 21,28 21,36 21,60 21,85 21,06
DURKN 21,07 21,15 21,38 21,64 20,86
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BIST 100 14.351 1,62
BIST 30 16.661 1,97
XBANK 18.210 1,35
DJI 52.305 -0,03
SPX 7.483 -0,22
NDX 29.809 -1,54
DAX 25.040 0,18
FTSE 100 10.478 -0,18
USDTRY 46,69 0,12
EURTRY 53,28 0,36
EURUSD 1,14 0,06
DXY 101,34 -0,04
ALTIN 4.064 0,82
GUMUS 60,06 1,60
BRENT 71,01 0,33
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 4,17 0,34
ABD 10 YILLIK 4,48 0,31
TR 2 YILLIK 36,73 -0,24
TR 10 YILLIK 30,82 0,06
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BIST 100 endeksi, diinkii islem giinlinii %1,62 yiikselisle 14.350,60 puandan tamamlarken, islem hacmi 192,8 milyar
TL olarak gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,35 yiikselirken, en glglii sektor finansal kiralama ve faktoring oldu.

Teknik gorinimde endeks Bollinger orta bandi lizerinde tutunmaya calisirken, MACD'deki negatif gériinim
sirmesine ragmen satis baskisinin azaldigi izleniyor. Kisa vadede 14.000 seviyesi destek, 14.450-14.650 bandi ise
direnc olarak takip edilebilir.

Kiiresel piyasalarda ABD-iran gériismelerine iliskin haber akisi ve bugiin agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisi
fiyatlamalar lzerinde belirleyici olacak.
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Agustos vadeli kontrat, diinki gline yatay seyirle 17.182 puandan basladi. Aksam seansinda ise 21 puan
gerileyerek 17.459 puandan kapanis yapt.

Teknik goriinimde, son glinlerde etkili olan satis baskisinin ardindan dengelenme ¢abasi striyor. Fiyatin Bollinger
orta bandi cevresinde hareket etmesi yon arayisinin devam ettigine isaret ederken, 17.750 seviyesinin asiimasi
halinde 18.000 direnci hedeflenebilir. Asagida ise 17.050 seviyesi kisa vadeli goriiniim agisindan 6nemli destek
konumunu koruyor.
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ABD

ABD piyasalari tglincl ceyrege satislarla baslarken, glicli gecen
ikinci ceyregin ardindan yapay zeka temali hisselerde kar
realizasyonu oOne c¢ikti. Veri merkezi yatirnmlari glindemde
kalmayi slrdirirken, Meta'nin fazla yapay zeka islem
kapasitesini  kiralayabilecegi yoniindeki haberler hisseleri
destekledi ve bulut bilisim sirketleri Gzerinde baski yaratti. Reddit
ise vyapay zekd veri lisanslama iddialariyla vyikselirken,
piyasalarda yapay zeka rallisinin saglikh bir dizeltme mi yoksa
ivme kaybinin baslangici mi oldugu tartisiliyor.

ASYA

Asya piyasalari gline karisik bir goriiniimle basladi. Yatirimcilar,
ABD'deki satis baskisi ve yapay zekd hisselerindeki kar
realizasyonunun ardindan temkinli hareket ederken, bdlge
genelinde teknoloji hisseleri dalgali bir seyir izledi. Gli¢ll dolar ve
kiiresel faiz beklentileri risk istahini sinirlarken, yatirnmcilarin
odaginda makroekonomik veriler, merkez bankalarindan gelecek
mesajlar ve ABD vadeli endekslerinin seyri yer aliyor. Genel
gorliiniim, Asya piyasalarinda yon arayisinin sirdigiine ve kisa
vadede haber akisinin fiyatlamalar lzerinde belirleyici olmaya
devam edecegine isaret ediyor.

AVRUPA

Klresel piyasalarda goriinim Avrupa acilisi 6ncesinde temkinli
seyrediyor. ABD vadeli endeksleri hafif saticili seyrederken, dolar
endeksindeki sinirli gliclenme emtia ve gelismekte olan (lke
varlklari lzerinde baski olusturuyor. Altindaki toparlanma ve
petrol fiyatlarinin yatay seyri yatirimcilarin yeni haber akisini
bekledigini gosteriyor. Bitcoin'deki disls ise risk istahindaki
zayifligin teknoloji hisseleri Gizerinde de etkili olabilecegine isaret
ediyor. Genel goriinim, Avrupa piyasalarinda yonin
makroekonomik veriler ve haber akisiyla sekillenecegine isaret
ediyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 1.373 0,19
FTSE GELISMEKTE OLAN 762 -0,09
NASDAQ 29.809 -1,54
SP 500 7.483 0,22
DOW JONES 52.305 0,03
DAX - ALMANYA 25.040 0,18
CAC40 - FRANSA 8.337 -0,79
FTSE100 - INGILTERE 10.478 0,18
AEX- AMSTERDAM 1.073 -0,65
SHCOMP - SHANGHAI 4.075 0,47
HSI - HONG KONG 22.843 -0,60
KOSPI - KORE 7.858 -5,36
ABD 10 YILLIK 4,48 0,31
ALMANYA 10 YILLIK 2,92 0,46
iNGILTERE 10 YILLIK 4,72 0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,73 1,18
FRANSA 10 YILLIK 3,68 0,79
TURKIYE 10 YILLIK 30,82 0,06
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Euro Bolgesi'nde beklentilerin altinda
kalan enflasyon verileri ve FED’in vyilin ilerleyen
doneminde faiz artirabilecegi beklentilerinin dolari
desteklemesiyle 1,14 seviyesinin altinda islem goriyor.
ABD-iran baris siirecinin petrol fiyatlarini disirerek
enflasyon baskilarini hafifletmesi de ECB (izerindeki faiz
baskisini azaltirken, piyasalarin odaginda merkez
bankalarinin para politikalarina iliskin mesajlar yer alyor.
Teknik olarak 1.1445 seviyesi direncg, 1,1350 — 1,1330
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, FED Baskani Kevin Warsh'in  enflasyon
beklentilerindeki gerilemeye isaret eden agiklamalari ve
beklentilerin altinda kalan ADP 06zel sektor istihdam
verisinin ardindan 4.000 dolarin Uizerine toparlandi. ABD-
iran goriismelerindeki olumlu gelismeler ve petrol
fiyatlarindaki  gerilemenin  enflasyon  endiselerini
azaltmasi da fiyatlari desteklerken, piyasalarin odagi
buglin agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisine
cevrildi. Teknik olarak 4.200 dolar seviyeleri ana direng
seviyesi, 3.950 — 3.800 dolar seviyeleri ise destek
seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmis, FED Baskani Kevin Warsh'in enflasyon
beklentilerindeki gerilemeye dikkat ceken agiklamalarive
beklentilerin altinda kalan ADP 06zel sektor istihdam
verisinin ardindan 60 dolarin tizerine toparlandi. Ayrica,
ABD-iran gériismelerindeki olumlu gelismeler ve Hiirmiiz
Bogazi'nda artan petrol sevkiyatlarinin enflasyon
endiselerini azaltmasi da gimius fiyatlarini destekledi.
Teknik gortiiniimde 62 — 65 dolar seviyeleri direng; 55,50
dolar ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, Hiirmiiz Bogazi'ndan petrol akisinin
hizlanmasi, iran ve ABD arasindaki dolayli gériismelerde
kaydedilen ilerleme ve kiiresel arzin artmasiyla 68 dolarin
altina gerileyerek Subat ayindan bu yana en disilk
seviyesini test etti. iran, BAE ve Rusya'dan gelen giiclii
ihracat arz endiselerini azaltirken, mizakerelere iliskin
olumlu agiklamalar fiyatlar tzerindeki baskiyr artirdi.
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PARITELER

1,1422
1,3328
162,877
0,8110
0,69147

EURUSD 1,1388 1,1354 1,1320 1,1274
GBPUSD 1,3288 1,3248 1,3208 1,3155
USDJPY 162,390 161,903 161,416 160,766
USDCHF 0,8086 0,8062 0,8037 0,8005
AUDUSD 0,68940 0,68733 0,68526 0,68251

N

EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.064,20 4.052,01 4.039,81 4.023,56
XAGUSD (Gumius) 60,0800 59,8998 59,7195 59,4792
WTI - CL (Ham Petrol) 67,840 67,636 67,433 67,162

NGAS (Dogal Gaz) 3,1947 3,1851 3,1755 3,1628

4.076,39
60,2602
68,044
3,2043

NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.809,00 29.719,57 29.630,15 29.510,91

SPX- ES (S&P 500) 7.483,20 7.460,75 7.438,30 7.408,37

DIl - YM (Dow jones) 52,31 52,15 51,99 51,78

DAX-GER40 (Almanya) 25.040,00 2496488 24.889,76 24.789,60
0 ©0 0

29.898,43
7.505,65
52,46
25.115,12
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1,1456 1,1502
1,3368 1,3421
163,364 164,014
0,8135 0,8167
0,69354 0,69629
408859  4.104,84
60,4405 60,6808
68,247 68,518
3,2139 3,2266
29987,85  30.107,09
752810  7.558,03
52,62 52,83
25.190,24  25.290,40
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
2 Temmuz 2026 N E M

I N VESTMENT

(LKE 20 HAZIRAN PAZARTES| DONEM |  BEKLENTI|  BONCEKi

10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi HAZIRAN 97,2
17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi HAZIRAN
_
02:50 JpY Sanayi Uretimi (Ayhk) MAYIS 0,30% 0,50%
04:30 CiN imalat Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 50 50
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,60%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) MAYIS 8,20%
15:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN 0,10% -0,20%
17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani {JOLTS) MAYIS 7,230M 7,618M
17:00 Conference Board (CB) Tiiketici Glveni HAZIRAN 931
_
TUM GUN HK Hong Kong - Hong Kong Ozel idare Bolgesi Kurulug Giind

10:00 TR imalat PMI HAZIRAN 49,8
15:15 ABD ADP Tanm Digi Istihdam HAZIRAN

16:45 ABD Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 55,7 55,7
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Madiirleri Endeksi {PMI) HAZIRAN 53,7 54
17:30 Enerjl Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,088M
_
15:30 ABD Tanm Digt istihdam HAZIRAN 114K 172K
15:30 ABD issizlik Orani HAZIRAN 4,30% 4,30%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Ayhk) HAZIRAN 0,30% 0,30%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K 215K
17:00 Fabrika Slparlslerl (Aylik) MAYIS 2 10% 4, SD%
_
TOMGUN ABD ABD—Kurtqug Gund

03:30 IPY Hizmet PMI HAZIRAN 51,8 51,8
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi TOFE) (Aylik) HAZIRAN 1,71%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 32,61%
11:30 UK Bilesik PMI HAZIRAN 43,4 45,4
11:30 UK Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 43,7 43,7
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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