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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari haftanin ilk islem glinlini teknoloji hisselerinin
onciltglinde yikselisle tamamladi. Broadcom ve cip Ureticilerindeki
glclt alimlar risk istahini desteklerken, gecen hafta beklentilerin
altinda kalan istihdam verilerinin FED’in yakin donemde faiz artirimi
yapmayabilecegi beklentisini gliclendirmesi de endekslere alim getirdi.

Avrupa borsalari, bolgeden gelen olumlu makroekonomik verilere
ragmen karisik bir gériiniim sergiledi. Almanya'da fabrika siparisleri,
Euro Bolgesi'nde yatirimci glveni ve perakende satislardaki artis
ekonomiye iliskin iyimserligi desteklerken, yatirimcilarin temkinli
durusu ve kiresel belirsizlikler endekslerde yon ayrismasina neden
oldu.

BIST 100 endeksi gind sinirh yikselisle tamamlarken, ulastirma
sektoriindeki glcli performans endeksi destekledi. Buna karsin
holding ve finansal kiralama hisselerindeki satislar yiikselisi sinirladi.
Kiresel piyasalardaki teknoloji hisselerine yonelik dalgali seyir ve
buglin baslayacak NATO Zirvesi'nden gelecek agiklamalara yonelik
beklentiler yatirimcilarin temkinli hareket etmesine neden oluyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin gozler, ABD Baskani Donald Trump ile Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan arasinda gerceklesmesi beklenen kritik gériismede
olacak. iki lider, gecen yil eyliil ayinda yapilan temasin ardindan ilk kez
ylz ylize bir araya gelecek.

Veri glindeminin oldukga sakin oldugu glinde yurt icinde Haziran ayi
nakit dengesi takip edilirken, kiresel tarafta risk istahini dogrudan
etkileyebilecek 6nemli bir makro veri bulunmuyor. Bu nedenle
piyasalarin odagl buyldk o6lclide NATO Zirvesi'nden gelecek
aciklamalara gevrilmis durumda.

ittifak tarihinin en kritik zirvelerinden biri olarak degerlendirilen
toplantidan ¢ikacak mesajlarin, giin boyunca piyasalardaki fiyatlamalar
Gzerinde belirleyici olmasi bekleniyor.

Alim Arahg Satim Arahg Zarar Kes (5L}
GARAN 133,43 133,97 135,44 137,04 132,10
THYAD 34631 347,69 351,51 355,68 342 84
EREGL 41,44 41 60 42,06 42 56 41,02
ENISA 102,99 10341| 10454 105,78 101,96
ISCTR 14,31 14,37 14,53 1470 14,17
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NLM

Son Degisim

BIST 100 14.425 0,05
BIST 30 16.764 0,14
XBANK 17.392 0,07
YURT DISI PIYASALAR

DJI 53.056 0,29
SPX 7.537 0,72
NDX 29.698 1,26
DAX 25.818 0,15
FTSE 100 10.652 -0,26
USDTRY 46,84 0,03
EURTRY 53,60 0,05
EURUSD 1,14 -0,04
DXY 100,87 0,00
ALTIN 4.126 -0,93
GUMUsS 60,97 -1,76
BRENT 72,48 0,54
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 412 -0,12
ABD 10 YILLIK 447 -0,16
TR 2 YILLIK 40,39 9,58
TR 10 YILLIK 33,36 7,82
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BIST 100 endeksi glinli %0,05 yiikselisle 14.424 puandan tamamlarken, toplam islem hacmi 191,2 milyar TL olarak
gercgeklesti. Ulastirma, ticaret ve spor sektorleri en gok yiikselen sektorler olurken, finansal kiralama-faktoring,
KOBi-sanayi ve tas-toprak sektorleri en fazla deger kaybedenler arasinda yer aldi.

Teknik gostergelerde (Stokastik, RSI, MFI ve MACD) pozitif gérlinim alim istahinin giliclendigine isaret ederken,
Momentum gostergesindeki zayiflama kisa vadede dalgali seyrin siirebilecegini gosteriyor. Tepki alimlarinin devam
etmesi halinde 14.500 seviyesi ilk direng, olasi geri ¢cekilmelerde ise 22 gunliik hareketli ortalamaya denk gelen
14.200 seviyesi kritik destek olarak takip edilecek. Bu seviyenin altina inilmesi durumunda 13.950 seviyesine dogru
geri cekilme gorilebilir.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, tepki alimlarinin etkisiyle giinii 17.527 seviyesinde pozitif tamamlarken, 22 ve 50
glnlik hareketli ortalamalarinin tizerinde tutunmayi sirdiiriyor.

Stokastik, RSI, MFI ve MACD gostergeleri alim istahinin gliclendigine isaret ederken, Momentum gostergesindeki
zayiflama kisa vadede dalgali seyrin devam edebilecegini gosteriyor. Tepki alimlarinin siirmesi halinde 17.650
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi, yiikselisin 17.780 seviyesine dogru ivme kazanmasini destekleyebilir.
Olasi geri gekilmelerde ise 17.350 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altinda 17.200 ve 17.100 seviyeleri takip
edilebilir.
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ABD

ABD piyasalarinda teknoloji hisselerinin 6nciliigiinde pozitif
gorinim korunurken, yapay zeka talebinin glicli kalmaya devam
ettigine yonelik sinyaller ¢ip Ureticilerine alim getirdi. Nvidia'nin
yol haritasini korumasi ve Samsung'un aciklayacagl bilanco
Oncesi beklentiler sektorli desteklerken, piyasalarin odagi bu
hafta baslayacak bilanco sezonuna cevrildi. Ozellikle gelecek
hafta blylk bankalarin finansal sonugclariyla birlikte sirket
karhliklarina iliskin gérinim yakindan takip edilecek.

ASYA

Asya piyasalarinda yatinmcilar, teknoloji hisselerindeki
toparlanma ve yapay zeka temal sirketlere yonelik iyimserligin
etkisiyle pozitif bir seyir izliyor. Cip Ureticilerine yonelik gicli
beklentiler risk istahini desteklerken, yatirnmcilar bdélgeden
gelecek sirket bilangolari ve kiresel merkez bankalarina iliskin
beklentileri yakindan takip ediyor. Buna karsin jeopolitik
gelismeler ve ABD'den gelecek ekonomik veriler temkinli
gorinimiin korunmasina neden oluyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda temkinli gériiniim 6ne ¢ikarken, ABD vadeli
endekslerindeki sinirli yiikselis risk istahini kismen destekliyor.
Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki yikselis dolarin giglii
seyrini koruduguna isaret ederken, altindaki yikselis giivenli
liman talebinin slirdGglint gosteriyor. Petrol Uretici lilkelerden
gelen haberlerle deger kazanirken, Bitcoin geri c¢ekiliyor.
Jeopolitik gelismeler ve bugtin aciklanacak ABD hizmet PMI verisi
oncesinde yatirnmcilar temkinli kalmayi tercih ederken, gin
icinde haber akisina bagl oynakhgin artmasi bekleniyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.385 -0,19
FTSE GELISMEKTE OLAN 763 -0,28
NASDAQ 29.698 1,26
SP 500 7.537 0,72
DOW JONES 53.056 0,29
DAX - ALMANYA 25.818 0,15
CAC40 - FRANSA 8.480 -0,33
FTSE100 - INGILTERE 10.652 -0,26
AEX- AMSTERDAM 1.082 -0,07
SHCOMP - SHANGHAI 4,005 -0,90
HSI - HONG KONG 23.541 1,41
KOSPI - KORE 7.477 713
ABD 10 YILLIK 447 -0,16
ALMANYA 10 YILLIK 2,94 0,44
iNGILTERE 10 YILLIK 472 -0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,81 -0,35
FRANSA 10 YILLIK 3,73 0,32
TURKIYE 10 YILLIK 33,36 7,82
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 1,1437 seviyesinde yatay seyrini
surdurirken, Euro Bolgesi'nden gelen karisik ekonomik
veriler fiyatlamalarda etkili oluyor. Almanya'da gicli
fabrika siparisleri pariteyi desteklerken, zayif perakende
satislar ve ECB'nin temkinli durusu yiikselisleri sinirliyor.
Piyasalar, Fed tutanaklari ile ECB'nin yilin geri kalanina
iliskin faiz patikasina odaklanmayi sirdiriyor. Teknik
olarak 1.1500 seviyesi direng, 1,1400 — 1,1380 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, vyatirimcilarin  FED’in  toplanti  tutanaklarini
beklemesiyle 4.150 dolarin altinda dengeleniyor. Zayif
ABD istihdam verilerinin faiz artirrmi beklentilerini
azaltmasi altini  desteklerken, petrol fiyatlarindaki
gerileme ve Orta Dogu'da arzin artmasina ragmen glivenli
liman talebi degerli metalde kazanimlarin biyuk 6l¢lide
korunmasini saghyor. Teknik olarak 4.300 dolar seviyeleri
ana direng seviyesi, 4.000 — 3.900 dolar seviyeleri ise
destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmuds, FED’in Haziran toplanti tutanaklari 6ncesinde 62
dolarin altinda islem gortrken, zayif ABD istihdam
verilerinin faiz artirnmi beklentilerini azaltmasi fiyatlari
desteklemeye devam ediyor. Teknik gériinimde 65 — 68
dolar seviyeleri direng; 60,00 dolar ise destek seviyesi
olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Brent petrol, artan kiresel arz beklentileri ve Hiirmiz
Bogazi'ndaki gemi trafiginin normale dénmesiyle 69 dolar
seviyelerinde islem goérmeye devam ediyor. Suudi
Arabistan'in Asyali alicilara yonelik fiyat indirimi ve OPEC+
grubunun dretim artisi karari, piyasada arz fazlasi
beklentilerini gliglendirerek petrol fiyatlari Gzerindeki
baskinin sirmesine neden oluyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1438
1,3391
161,880
0,8055
0,69460

4.129,30
61,0300
68,920
3,2133

29.697,00

7.537,40
53.055,00
25.817,00

1,1404
1,3351
161,394
0,8031
0,69252

4.116,91
60,8469
68,713
3,2037

29.607,91

7.514,79
52.895,84
25.739,55

O 060 0

1,1369
1,3311
160,909
0,8007
0,69043

4.104,52
60,6638
68,506
3,1940

29.518,82

7.492,18
52.736,67
25.662,10

Hesap A¢

1,1324
1,3257
160,261
0,7974
0,68765

4.088,01
60,4197
68,231
3,1812

29.400,03

7.462,03
52.524,45
25.558,83

1,1472
1,3431
162,366
0,8079
0,69668

4.141,69
61,2131
69,127
3,2229

29.786,09

7.560,01
53.214,17
25.894,45

# v T
B App Store

1,1507
1,3471
162,851
0,8103
0,69877

4.154,08
61,3962
69,334
3,2326

29.875,18

7.582,62
53.373,33
25.971,90

Firn o b

) Google Play

1,1552
1,3525
163,499
0,8136
0,70155

4.170,59
61,6403
69,609
3,2454

29.993,97

7.612,77
53.585,55
26.075,17
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ULKE 6 TEMMUZ PAZARTESi DONEM BEKLENT ONCEKi

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) MAYIS 1,10% -3,80%
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 51,3 51,3
16:45 ABD S&P Global Bilesik Satin Alma Madarleri Endeksi HAZIRAN 52,2 52,2
16:45 ABD 1SM imalat Digi Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 54,2 54,5
18:00 FED Uyesi Waller'm Konusmasi
_
02:30 IpY Hane Halki Harcamalan {Yillik) MAYIS -2,20% -D,SD%
02:30 JPY Hane Halki Harcamalari (Aylik) MAYIS 1,40% 1,60%
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) MAYIS 0,40% 0,40%
12:30 UK Para Paolitikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan
15:30 AED Ticaret Dengesi -78,508 -55,90B
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -6 OFZM
_
02:50 Mevsimsellikten Anndinlmis Cari Hesap MAYIS 3,187 421,117
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petral Stoklar -3,775M
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 1,20% 1,20%
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
SAAT
04:30 CiN Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) HAZIRAN -0,10%
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MAYIS 14,0B 14,58
15:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 218K 215K
15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Sigortasi Bagvurulan 1.814K
16:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi
17:00 ikinci El Konut Satlg,lan HAZIRAN 4, EOM 4 l?M
_
EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN -0,30% -0,30%
09:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 2,30% 2,30%
10:00 TR Sanayi Uretimi [Aylik) MAYIS 7,50%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) MAYIS 6,00%
19:00 ABD WASDE Raporu
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 580
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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