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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasalarında yapay zekâ yatırımlarına yönelik artan değerleme 

endişeleri ve Hürmüz Boğazı'nda yeniden yükselen jeopolitik riskler 

risk iştahını zayıflattı. Samsung'un beklentileri karşılamayan 

bilançosunun küresel çip hisselerinde satışları tetiklemesi teknoloji 

sektörünü baskılarken, İran'a yönelik yaptırımlar ve tanker saldırıları 

enerji arzı endişelerini artırdı. Buna ek olarak, FED Başkanı Kevin 

Warsh'ın şahin mesajları ve yükselen enflasyon beklentileri faiz indirim 

umutlarını zayıflatarak satış baskısını destekledi. 

Avrupa borsaları, küresel teknoloji hisselerindeki satış dalgası ve artan 

jeopolitik risklerin etkisiyle günü düşüşle tamamladı. Yarı iletken ve 

teknoloji hisselerindeki sert değer kayıpları DAX, Euro Stoxx 50 ve CAC 

40 endekslerini aşağı çekerken, savunma ve madencilik hisseleri de 

baskı altında kaldı.   

Yurt içinde piyasalar, NATO Zirvesi’nden gelebilecek anlaşma ve iş 

birlikleri odaklı dalgalı seyrini sürdürüyor. Trump’ın CAATSA 

yaptırımlarının kaldırılmasına yönelik olumlu mesajları ve NATO 

müttefiklerinin Ankara’da 50 milyar dolarlık savunma anlaşmasına 

imza atması, savunma sanayii hisseleri açısından öne çıkan gelişmeler 

arasında yer aldı. 

Neyi Fiyatlayacağız?  

Hürmüz Boğazı'nda artan jeopolitik riskler petrol fiyatlarını 

desteklerken, yükselen enerji maliyetlerine ilişkin endişeler enflasyon 

görünümünü yeniden gündeme taşıdı.  

ABD 10 yıllık tahvil faizinin %4,5'in üzerine çıkması ve yapay zekâ 

hisselerinde görülen kâr satışları risk iştahını baskılıyor.  

Piyasalar artık güçlü bilançoların yanı sıra yüksek değerlemeleri 

destekleyecek büyüme sinyalleri ararken, bugün açıklanacak Fed 

tutanaklarının para politikasına ilişkin vereceği mesajlar piyasaların 

kısa vadeli yönü açısından yakından takip edilecek. 

Piyasaların odağında Ankara'da düzenlenen NATO Zirvesi bulunuyor. 

Zirvenin ilk gününde savunma sanayiine yönelik önemli mesajlar öne 

çıkarken, ABD Başkanı Trump, Türkiye'nin F-35 programına dönüşünün 

görüşmelerde ele alınacağını açıkladı.  
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününe düşüşle başlamasının ardından günü %0,50 yükselişle 14.497 puandan 

tamamladı. Endeks gün içinde 14.397–14.611 bandında hareket ederken, toplam işlem hacmi 204,5 milyar TL oldu. 

Finansal Kiralama-Faktoring, Kimya-Petrol-Plastik ve Bilişim sektörleri en çok yükselenler arasında yer alırken; 

Teknoloji, Turizm ve Metal-Ana sektörleri en fazla değer kaybedenler oldu.  

Teknik göstergelerin genelinde pozitif görünüm korunurken, saatlik grafiklerde görülen zayıflama sinyalleri kısa 

vadede dalgalı seyre işaret ediyor. Olası geri çekilmelerde 14.400 seviyesi ilk önemli destek, bu seviyenin altında 

ise 14.200 seviyesi takip edilebilir. Yukarı yönlü hareketlerde ise 14.600 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması teknik 

görünüm açısından önemini koruyor. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü güç kayıplarının etkisiyle 17.482 seviyesinde negatif 

tamamladı.  

Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarına yaklaştığı görülürken, Stokastik, Momentum ve MACD göstergeleri 

yükseliş eğiliminin tamamen bozulmadığına işaret ediyor. Buna karşın RSI ve MFI göstergelerindeki zayıflama, kısa 

vadede dalgalı seyrin devam edebileceğini gösteriyor. Olası geri çekilmelerde 17.400 seviyesi ilk destek, ardından 

17.250 ve 17.050 seviyeleri takip edilebilir. Tepki alımlarında ise 17.550 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması 

halinde yükselişin 17.650 seviyesine doğru ivme kazanması beklenebilir. 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Hürmüz Boğazı'nda artan jeopolitik gerilim ve ABD'nin İran'a 

yönelik yeni adımları, petrol fiyatlarını yükseltirken küresel 

piyasalarda satış baskısını artırdı. Enerji sektörü güçlü 

performans sergilerken, Samsung'un beklentileri karşılayamayan 

bilançosunun etkisiyle teknoloji ve çip hisselerinde kâr 

realizasyonları hız kazandı. Yatırımcılar, yüksek değerlemeler 

nedeniyle iyi bilançoların dahi satışları engelleyemediği bir 

ortamda teknoloji hisselerindeki düzeltmenin geçici mi yoksa 

daha geniş çaplı bir dönüşümün başlangıcı mı olduğunu 

değerlendirmeye devam ediyor. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında teknoloji hisselerine yönelik satış baskısı ve 

artan jeopolitik riskler temkinli görünümü öne çıkardı. 

Japonya'da yarı iletken hisselerindeki değer kayıpları endeksi 

aşağı çekerken, Güney Kore'de Samsung'un beklentileri 

karşılamayan bilançosunun ardından teknoloji hisselerinde sert 

satışlar görüldü. Çin piyasalarında ise zayıf risk iştahı ve küresel 

büyümeye yönelik endişeler etkili olurken, yatırımcılar 

ekonomiyi destekleyici yeni teşvik adımlarına ilişkin gelişmeleri 

yakından takip etmeyi sürdürüyor. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında temkinli görünüm öne çıkarken, ABD vadeli 

endekslerindeki hafif geri çekilme ve dolar endeksindeki sınırlı 

yükseliş risk iştahını baskılıyor. Petrol fiyatlarındaki yükseliş 

enerji hisselerini desteklerken, altın ve Bitcoin'deki geri çekilme 

yatırımcıların temkinli duruşunu yansıtıyor. Volatilitenin düşük 

seviyelerde kalmasına rağmen piyasalarda özellikle enerji 

kaynaklı haber akışına bağlı dalgalanmaların gün içinde etkili 

olması bekleniyor. 
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EUR/USD 

Euro, petrol fiyatlarındaki yükselişin enflasyon 
endişelerini artırmasına rağmen 1,14 doların hemen 
üzerinde sınırlı hareket etti. Hürmüz Boğazı kaynaklı arz 
riskleri ve ECB’den gelen şahin mesajlar faiz artışı 
beklentilerini desteklerken, düşük enflasyon verileri ve 
Lagarde’ın güvercin açıklamaları paritedeki yükselişi 
sınırladı. Teknik olarak 1.1500 seviyesi direnç, 1,1400 – 
1,1380 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.  

ALTIN 

Altın, Orta Doğu'da yeniden artan jeopolitik gerilim ve 
yükselen petrol fiyatlarının faiz beklentilerini yukarı 
çekmesiyle önceki seansta yaşadığı sert düşüşün 
ardından 4.100 dolar civarında dengelendi. Yatırımcılar 
hem bölgedeki gelişmeleri hem de FED’in para 
politikasına ilişkin ipuçları verecek toplantı tutanaklarını 
yakından takip ediyor. Teknik olarak 4.300 dolar 
seviyeleri ana direnç seviyesi, 4.000 – 3.900 dolar 
seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir.  

GÜMÜŞ 

Gümüş, Orta Doğu'da tırmanan jeopolitik gerilim ve 

yükselen petrol fiyatlarının faiz beklentilerini artırmasıyla 

%3'ü aşan sert düşüşün ardından 60 doların altında işlem 

görüyor. Piyasalar, jeopolitik gelişmelerin yanı sıra FED’in 

para politikasına ilişkin ipuçları verecek toplantı 

tutanaklarını yakından izlemeye devam ediyor. Teknik 

görünümde 65 – 68 dolar seviyeleri direnç; 58,00 dolar 

ise destek seviyesi olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Petrol fiyatları, ABD'nin İran'a yönelik yeni hava saldırıları 

ve yaptırım adımlarının ardından Hürmüz Boğazı'ndaki arz 

risklerinin yeniden gündeme gelmesiyle haftalık bazda 

%5'in üzerinde yükselerek varil başına 72 doların üzerine 

çıktı. Artan jeopolitik gerilim, daha önce OPEC+ kaynaklı 

arz fazlası beklentilerinin önüne geçerek fiyatları 

destekledi. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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