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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda yapay zeka yatirimlarina yonelik artan degerleme
endiseleri ve Hirmiz Bogazi'nda yeniden yiikselen jeopolitik riskler
risk istahini  zayiflath. Samsung'un beklentileri karsilamayan
bilangcosunun kiresel ¢ip hisselerinde satislari tetiklemesi teknoloji
sektoériinii baskilarken, iran'a yonelik yaptirimlar ve tanker saldirilari
enerji arzi endiselerini artirdi. Buna ek olarak, FED Baskani Kevin
Warsh'in sahin mesajlari ve yikselen enflasyon beklentileri faiz indirim
umutlarini zayiflatarak satis baskisini destekledi.

Avrupa borsalari, kiiresel teknoloji hisselerindeki satis dalgasi ve artan
jeopolitik risklerin etkisiyle glinti distsle tamamladi. Yari iletken ve
teknoloji hisselerindeki sert deger kayiplari DAX, Euro Stoxx 50 ve CAC
40 endekslerini asagl cekerken, savunma ve madencilik hisseleri de
baski altinda kaldi.

Yurt iginde piyasalar, NATO Zirvesi’'nden gelebilecek anlasma ve is
birlikleri odakh dalgali seyrini slrdiriyor. Trump’in CAATSA
yaptirimlarinin kaldiriimasina yonelik olumlu mesajlari ve NATO
mittefiklerinin Ankara’da 50 milyar dolarlik savunma anlasmasina
imza atmasl, savunma sanayii hisseleri agisindan dne cikan gelismeler
arasinda yer ald1.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Hirmiz Bogazi'nda artan jeopolitik riskler petrol fiyatlarini
desteklerken, yikselen enerji maliyetlerine iliskin endiseler enflasyon

gorinimiini yeniden glindeme tasidi.

ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,5'in lizerine ¢ikmasi ve yapay zeka
hisselerinde goriilen kar satislari risk istahini baskilyor.

Piyasalar artik glicli bilangolarin yani sira yliksek degerlemeleri
destekleyecek biliyliime sinyalleri ararken, bugiin acgiklanacak Fed
tutanaklarinin para politikasina iliskin verecegi mesajlar piyasalarin
kisa vadeli yoni agisindan yakindan takip edilecek.

Piyasalarin odaginda Ankara'da diizenlenen NATO Zirvesi bulunuyor.

Zirvenin ilk gliniinde savunma sanayiine yonelik 6nemli mesajlar 6ne
¢ikarken, ABD Baskani Trump, Tirkiye'nin F-35 programina dénisinin
gortsmelerde ele alinacagini agikladi.

Ahm Arahg Satum Arahg Zarar Kes (5L
ALTNY 17,00 17,06 17,25 17,46 16,83
AKCNS 233,53 234,47 237,04 239,85 231,19
ISCTR 14,42 14 48 14 64 14,81 14 28
AEFES 20,48 20,56 20,79 21,03 20,27
MGROS 847,20 849,80 656,93 664,71 640,72

000 a

NLM

Son Degisim

BIST 100 14.497 0,50
BIST 30 16.886 0,73
XBANK 17.453 0,36
DJI 52.925 -0,25
SPX 7.504 -0,45
NDX 29.173 -1,77
DAX 25.465 -1,37
FTSE 100 10.666 0,13
USDTRY 46,35 0,04
EURTRY 53,51 0,11
EURUSD 1,14 0,01
DXY 101,08 -0,08
ALTIN 4,124 0,43
GUMUS 60,47 0,84
BRENT 76,45 0,80
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 YILLIK 418 0,46
ABD 10 YILLIK 455 0,60
TR 2 YILLIK 36,83 -0,32
TR 10 YILLIK 31,01 0,32
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BIST 100 endeksi, dinki islem gliniine disilsle baslamasinin ardindan glini %0,50 yiikselisle 14.497 puandan
tamamladi. Endeks giin iginde 14.397-14.611 bandinda hareket ederken, toplam islem hacmi 204,5 milyar TL oldu.
Finansal Kiralama-Faktoring, Kimya-Petrol-Plastik ve Bilisim sektorleri en ¢ok yiikselenler arasinda yer alirken;
Teknoloji, Turizm ve Metal-Ana sektorleri en fazla deger kaybedenler oldu.

Teknik gostergelerin genelinde pozitif gériiniim korunurken, saatlik grafiklerde goérilen zayiflama sinyalleri kisa
vadede dalgali seyre isaret ediyor. Olasi geri ¢ekilmelerde 14.400 seviyesi ilk 6nemli destek, bu seviyenin altinda
ise 14.200 seviyesi takip edilebilir. Yukari yonli hareketlerde ise 14.600 seviyesi tizerinde kalicilik saglanmasi teknik
goriinlim agisindan 6nemini koruyor.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, diinkii islem ginini gi¢ kayiplarinin etkisiyle 17.482 seviyesinde negatif
tamamladi.

Sozlesmenin 22 ve 50 giinliik ortalamalarina yaklastigi goriiliirken, Stokastik, Momentum ve MACD gostergeleri
yukselis egiliminin tamamen bozulmadigina isaret ediyor. Buna karsin RSI ve MFI gostergelerindeki zayiflama, kisa
vadede dalgali seyrin devam edebilecegini gosteriyor. Olasi geri cekilmelerde 17.400 seviyesi ilk destek, ardindan
17.250 ve 17.050 seviyeleri takip edilebilir. Tepki alimlarinda ise 17.550 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi
halinde yiikselisin 17.650 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Hirmiiz Bogazi'nda artan jeopolitik gerilim ve ABD'nin iran'a
yonelik yeni adimlari, petrol fiyatlarini yikseltirken kiresel
piyasalarda satis baskisini artirdi. Enerji sektéri  glcli
performans sergilerken, Samsung'un beklentileri kargilayamayan
bilangcosunun etkisiyle teknoloji ve c¢ip hisselerinde kar
realizasyonlari hiz kazandi. Yatirnmcilar, yiksek degerlemeler
nedeniyle iyi bilangolarin dahi satislari engelleyemedigi bir
ortamda teknoloji hisselerindeki dizeltmenin gecici mi yoksa
daha genis caph bir doéndsimin baslangici mi oldugunu
degerlendirmeye devam ediyor.

ASYA

Asya piyasalarinda teknoloji hisselerine yonelik satis baskisi ve
artan jeopolitik riskler temkinli goérinimi o6ne g¢ikardi.
Japonya'da vyari iletken hisselerindeki deger kayiplari endeksi
asagl cekerken, Giliney Kore'de Samsung'un beklentileri
karsilamayan bilancosunun ardindan teknoloji hisselerinde sert
satislar goruldi. Cin piyasalarinda ise zayif risk istahi ve kiiresel
blylimeye yonelik endiseler etkili olurken, yatirnmcilar
ekonomiyi destekleyici yeni tesvik adimlarina iliskin gelismeleri
yakindan takip etmeyi strdiriyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda temkinli gériinim 6ne ¢ikarken, ABD vadeli
endekslerindeki hafif geri ¢cekilme ve dolar endeksindeki sinirh
ylukselis risk istahini baskiliyor. Petrol fiyatlarindaki yikselis
enerji hisselerini desteklerken, altin ve Bitcoin'deki geri ¢cekilme
yatirimcilarin temkinli durusunu yansitiyor. Volatilitenin diistk
seviyelerde kalmasina ragmen piyasalarda ozellikle eneriji
kaynakh haber akisina bagh dalgalanmalarin giin icinde etkili
olmasi bekleniyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN
KURESEL PIYASALAR
NASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CAC40 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1.377 -0,14
763 0,76
20.173 1,77
7.504 -0,45
52.925 -0,25
25.465 11,37
8.436 -0,51
10.666 0,13
1.079 -0,32
4011 -0,75
23.498 -0,18
7.315 -445
455 0,55
2,98 1,44
472 -0,24
2,86 0,95
3,78 1,45
31,01 0,32
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EUR/USD

Euro, petrol fiyatlarindaki yulkselisin  enflasyon
endiselerini artirmasina ragmen 1,14 dolarin hemen
Uzerinde sinirli hareket etti. Hirmiiz Bogazi kaynakli arz
riskleri ve ECB’den gelen sahin mesajlar faiz artisi
beklentilerini desteklerken, disik enflasyon verileri ve
Lagarde’in glvercin acgiklamalari paritedeki yukselisi
sinirladi. Teknik olarak 1.1500 seviyesi direng, 1,1400 —
1,1380 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, Orta Dogu'da yeniden artan jeopolitik gerilim ve
yikselen petrol fiyatlarinin faiz beklentilerini yukari
cekmesiyle Onceki seansta vyasadigl sert disisin
ardindan 4.100 dolar civarinda dengelendi. Yatirnmcilar
hem bolgedeki gelismeleri hem de FED’in para
politikasina iliskin ipuglari verecek toplanti tutanaklarini
yakindan takip ediyor. Teknik olarak 4.300 dolar
seviyeleri ana diren¢ seviyesi, 4.000 — 3.900 dolar
seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmis, Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik gerilim ve
ylkselen petrol fiyatlarinin faiz beklentilerini artirmasiyla
%3'l asan sert duslisiin ardindan 60 dolarin altinda islem
goriyor. Piyasalar, jeopolitik gelismelerin yani sira FED’in
para politikasina iliskin ipuglari verecek toplanti
tutanaklarini yakindan izlemeye devam ediyor. Teknik
goriinimde 65 — 68 dolar seviyeleri direng; 58,00 dolar
ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a yénelik yeni hava saldirilari
ve yaptirim adimlarinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'ndaki arz
risklerinin yeniden gilindeme gelmesiyle haftalik bazda
%5'in lizerinde ylkselerek varil basina 72 dolarin Gzerine
cikti. Artan jeopolitik gerilim, daha 6nce OPEC+ kaynakl
arz fazlasi beklentilerinin 0Online gecerek fiyatlar
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N

PARITELER

EURUSD 1,1417 1,1383 1,1348 1,1303 1,1451 1,1486 1,1531
GBPUSD 1,3355 1,3315 1,3275 1,3221 1,3395 1,3435 1,3489
USDJPY 162,31 161,823 161,336 160,687 162,797 163,284 163,933
USDCHF 0,8081 0,8057 0,8033 0,8000 0,8105 0,8129 0,8162
AUDUSD 0,6943  0,69222  0,69013  0,68736 0,69638 0,69847 0,70124
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 60,9 60,71 60,52 60,28 61,07 61,26 61,50
XAGUSD (Guimiis) 72,5500 72,3324 72,1147 71,8245 72,7677 72,9853 73,2755
WTI - CL (Ham Petrol) 72,5500 72,332 72,115 71,825 72,768 72,985 73,276
NGAS (Dogal Gaz) 3,2310 3,2213 3,2116 3,1987 3,2407 3,2504 3,2633
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.173 29.085,48 28.997,96 28.881,27 29.260,52 29.348,04 29.464,73
SPX- ES (S&P 500) 7504  7.48129 7.458,78  7.428,76 7.526,31 7.548,82 7.578,84
DJI - YM (Dow jones) 52.925 52.766,23 52.607,45 52.395,75 53.083,78 53.242,55 53.454,25
DAX-GER40 (Almanya) 25.465 25.388,61 25.312,21 25.210,35 25.541,40 25.617,79 25.719,65
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ULKE 6 TEMMUZ PAZARTESi DONEM BEKLENT ONCEKi

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) MAYIS 1,10% -3,80%
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 51,3 51,3
16:45 ABD S&P Global Bilesik Satin Alma Madarleri Endeksi HAZIRAN 52,2 52,2
16:45 ABD 1SM imalat Digi Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 54,2 54,5
18:00 FED Uyesi Waller'm Konusmasi
_
02:30 IpY Hane Halki Harcamalan {Yillik) MAYIS -2,20% -D,SD%
02:30 JPY Hane Halki Harcamalari (Aylik) MAYIS 1,40% 1,60%
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) MAYIS 0,40% 0,40%
12:30 UK Para Paolitikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan
15:30 AED Ticaret Dengesi -78,508 -55,90B
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -6 OFZM
_
02:50 Mevsimsellikten Anndinlmis Cari Hesap MAYIS 3,187 421,117
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petral Stoklar -3,775M
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 1,20% 1,20%
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
SAAT
04:30 CiN Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) HAZIRAN -0,10%
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MAYIS 14,0B 14,58
15:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 218K 215K
15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Sigortasi Bagvurulan 1.814K
16:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi
17:00 ikinci El Konut Satlg,lan HAZIRAN 4, EOM 4 l?M
_
EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN -0,30% -0,30%
09:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 2,30% 2,30%
10:00 TR Sanayi Uretimi [Aylik) MAYIS 7,50%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) MAYIS 6,00%
19:00 ABD WASDE Raporu
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 580
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

