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Neyi Fiyatladik?

New York borsalari, Orta Dogu'da yeniden yiikselen jeopolitik gerilime
ragmen c¢ip hisselerindeki gigli alimlarin etkisiyle glini yukselisle
tamamladi. Micron'un ABD'de 250 milyar dolari asan yatirim plani
teknoloji hisselerine destek verirken, beklentilerin altinda kalan
haftalik issizlik maasi basvurulari da ekonomiye iliskin iyimserligi
giiclendirdi. Ote yandan Trump'in iran'in anlasmaya istekli olduguna
yonelik agiklamalari petrol fiyatlarini asagi cekerek risk istahini
destekledi.

Avrupa borsalari, ingiltere hari¢ pozitif bir gériinim sergilerken,
yatirimcilar Orta Dogu'daki gerilimi ve bunun enerji piyasalarina
etkisini yakindan takip etti. ABD ile iran arasindaki tansiyon siirse de,
Trump'in diplomasi mesajlari ve Almanya'nin gigli ihracat verileri
piyasalari destekledi.

BIST 100 endeksi, glinlin ilk bolimiinde kiresel jeopolitik riskler ve
Fed'in sahin tondaki tutanaklarinin etkisiyle satis baskisi altinda
kalirken, ABD'de teknoloji hisselerinin dnciiliiglinde artan kiiresel risk
istahi kayiplari sinirladi. Endeks glini %0,60 dislisle tamamlarken,
bankacilik hisselerindeki zayif gériiniim satislari derinlestir

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda jeopolitik riskler glindemin odaginda kalmayi stirdiirlirken,
Trump'in mizakerelerin devam edebilecegine yonelik aciklamalari
endiseleri bir miktar sinirliyor.

Brent petrolin 75 dolar civarinda dengelenmesi ve glivenli liman
talebinin glicli seyretmemesi, piyasalarda tam olgekli bir savas
senaryosunun hentiz fiyatlanmadigini gosteriyor. Ancak kirilgan
gorinim korunurken, hem jeopolitik gelismeler hem de diplomatik
actklamalar yakindan izlenmeye devam edecek.

Makro veri tarafinda ise kiiresel glindem sakin seyrederken, yurt icinde
sanayi Uretimi verisi 6ne c¢ikiyor.

Ahm Arahg Satim Aralif Zarar Kes (5L)
PGSUS 166,97 167,63 169,47 171,48 165,29
AYGAZ 231,34 23226 23481 237,60 229,02
MAGEN 33,79 33,93 34,30 34,71 33,45
PATEK 2188 2196 22,20 22,47 21,66
KTLEV 154,61 155,39 157,54 199,88 152,66
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NEM

Son Degisim

BIST 100 14.105 -0,60
BIST 30 16.357 -0,80
XBANK 16.689 -1,17

52.487 0,27
SPX 7.544 0,81
NDX 29.727 1,62
DAX 25.118 0,89
FTSE 100 10.472 -0,16
USDTRY 46,97 0,11
EURTRY 53,78 0,27
EURUSD 1,14 0,07

100,30 -0,12
ALTIN 4114 -0,24
GUMUS 60,09 0,15
BRENT 76,52 0,74
ABD 2 YILLIK 4,16 0,10
ABD 10 YILLIK 453 -0,02
TR 2 YILLIK 37,49 -0,01
TR 10 YILLIK 31,46 0,00
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BIST 100 endeksi glinli %0,60 dislsle 14.105 puandan tamamlarken, islem hacmi 152 milyar TL olarak gergeklesti.
Sektor bazinda madencilik, spor ve kimya-petrol-plastik endeksleri pozitif ayrisirken, teknoloji, araci kurumlar ve
ticaret sektorleri en fazla deger kaybedenler oldu.

Teknik tarafta gostergelerin asagi yonli sinyal Gretmeye devam etmesi satis baskisinin siirdiigline isaret ederken,
geri cekilmelerde 13.938 seviyesi kritik destek, bu seviyenin altinda ise 13.800 seviyesi izlenebilir. Olasi tepki
alimlarinda ise 14.200 seviyesinin tzerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, giinii 17.030 seviyesinde negatif tamamlarken, 22 ve 50 giinliik ortalamalarin
altinda islem gérmeye devam ediyor.

Teknik gostergelerdeki zayif goriiniim satis baskisinin stirdiigline isaret ederken, geri ¢ekilmelerde 16.900 seviyesi
ilk destek, ardindan 16.850 ve 16.600 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 17.150 seviyesinin tzerinde
kahcilik saglanmasi halinde yiikselislerin 17.475 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

ABD piyasalarinda cip hisselerindeki giiclii yiikselis, iran kaynakl
jeopolitik endiselerin 6niine gecerek S&P 500 endeksini yeniden
7.500 puanin lzerine tasidi. Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme
enflasyon kaygilarini hafifletirken, teknoloji hisseleri yikselise
oncllik etti. Yatirimci ilgisi 6zellikle yapay zeka temali hisselerde
yogunlasirken, Meta ve OpenAl baglantili sirketlerde momentum
alimlari, Costco'da geri c¢ekilmelerin alim firsatt olarak
degerlendirilmesi ve yapay zeka altyapisi hisselerine yonelik
talep dikkat gekti.

ASYA

Asya piyasalarinda teknoloji hisselerinin destegiyle pozitif bir
gorinim o6ne cikarken, yatirmcilar jeopolitik gelismeler ile
kiiresel faiz beklentilerini yakindan izlemeyi siirdiiriiyor. Ozellikle
yari iletken ve yapay zeka temali sirketlere yonelik glcli talep
endeksleri desteklerken, Cin tarafinda ekonomik tesvik
beklentileri risk istahini artiriyor. Buna karsin, bolge genelinde
jeopolitik belirsizlikler ve kiresel biylimeye iliskin endiseler
yukselisleri sinirlayan baslica risk unsurlari olmaya devam ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda temkinli iyimser bir gériiniim 6ne cikiyor.
ABD vadeli endekslerindeki sinirli yiikselis ve dolar endeksindeki
zayiflama risk istahini desteklerken, VIX'in 16,9 seviyesinde
bulunmasi jeopolitik gelismelere karsi temkinli durusun
sirdiigline isaret ediyor. Glvenli liman talebiyle altin ylkselisini
korurken, petrol son sert yikselislerin ardindan yatay-negatif
seyrediyor. Kripto varlklardaki zayiflik risk istahinin tam
anlamiyla gliclenmedigini gosterirken, piyasalarin gilin icerisinde
Orta Dogu kaynakli haber akisina duyarli ve dalgali bir seyir
izlemesi bekleniyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.382 0,24
FTSE GELISMEKTE OLAN 762 0,63
NASDAQ 29.727 1,62
SP 500 7.544 0,81
DOW JONES 52.487 0,27
DAX - ALMANYA 25.118 0,3¢
CAC40 - FRANSA 8.327 0,90
FTSE100 - INGILTERE 10.472 0,16
AEX- AMSTERDAM 1.083 0,67
SHCOMP - SHANGHAI 4.067 2,42
HSI - HONG KONG 75 -99,69
KOSPI - KORE 7.609 4,35
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 453 -0,02
ALMANYA 10 YILLIK 3,05 0,04
iNGILTERE 10 YILLIK 472 -0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,78 -3,37
FRANSA 10 YILLIK 3,85 -1,56
TURKIYE 10 YILLIK 31,46 0,0C
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ECB'nin faiz artirnmina yo6nelik
beklentilerin gligclenmesiyle 1,143 seviyesine dogru
toparlandi. ABD-iran hattindaki gerilim petrol fiyatlarini
desteklese de, miizakere ihtimalinin korunmasi
piyasalardaki baskiyr sinirliyor. Avrupa tarafinda ise
Almanya’nin genislemeci blitge plani ve Fransa’daki siyasi
belirsizlikler parite Uzerinde izlenen baslica giindemler
olmaya devam ediyor. Teknik olarak 1.1500 1.1520
seviyesi direng, 1,1380 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

ALTIN

Altin, jeopolitik riskler ve enflasyon endiseleriyle 4.100
dolarin Uzerinde tutunmaya devam ediyor. ABD-iran
hattindaki diplomatik temaslar yukselisi simdilik
sinirlarken, haber akisi fiyatlamalar Gzerinde belirleyici
olmaya devam ediyor. Teknik olarak 4.200 dolar ana
diren¢ konumunda bulunurken, geri ¢ekilmelerde 4.000,
3.950 ve 3.800 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir.

GUMUS

GUmds, jeopolitik riskler ve FED’in para politikasina
yonelik belirsizliklerin etkisiyle 60 dolar civarinda
dengelenmeyi  sirdiriiyor.  ABD-iran  hattindaki
diplomatik temaslar fiyatlardaki oynakligi sinirlarken, 63
ve 65 dolar seviyeleri direng; 60 ve 58 dolar seviyeleri ise
destek olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, ABD ve iran arasinda diplomatik temaslarin
siirecegine yonelik beklentilerle 72 dolar civarinda
dengelenirken, hafta genelinde jeopolitik risklerin
etkisiyle %4'lin UGzerinde primli seyrediyor. Hirmiz
Bogazi'ndaki gerilim ve bolgedeki catismalar arz
endiselerini canli tutarken, fiyatlamalarda mizakere
sirecine iliskin haber akisi belirleyici olmaya devam

ediyor. o @ @
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10 Temmuz 2026

PARITELER
EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD
EMTIALAR
XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimdis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1438
1,3426
161,64
0,8048
0,6949

4.115,8
60,2800
72,1400

3,1206

29.727

7.544
52.487
25.118

1,1404
1,3386
161,155
0,8024
0,69282

4.103,45
60,0992
71,924
3,1112

29.637,82

1.520,97
52.329,54
25.042,65

O 060 0

1,1369 1,1324 1,1472
1,3345 1,3292 1,3466
160,670 160,024 162,125
0,8000 0,7967 0,8072
0,69073  0,68795 0,69698
4.091,11  4.074,64 4.128,15
59,9183 59,6772 60,4608
71,707 71,419 72,356
3,1019 3,0894 3,1300

29.548,64 29.429,73 29.816,18

7.498,34  7.468,16 1.566,23
52.172,08 51.962,13 52.644,46
24.967,29 24.866.,82 25.193.35
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1,1507
1,3507
162,610
0,8096
0,69907

4.140,49
60,6417
72,573
3,1393

29.905,36

7.588,86
52.801,92
25.268,71
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1,1552
1,3560
163,256
0,8128
0,70185

4.156,96
60,8828
72,861
3,1518

30.024,27

7.619,04
53.011,87
25.369,18
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ULKE 6 TEMMUZ PAZARTESi DONEM BEKLENT ONCEKi

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) MAYIS 1,10% -3,80%
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 51,3 51,3
16:45 ABD S&P Global Bilesik Satin Alma Madarleri Endeksi HAZIRAN 52,2 52,2
16:45 ABD 1SM imalat Digi Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 54,2 54,5
18:00 FED Uyesi Waller'm Konusmasi
_
02:30 IpY Hane Halki Harcamalan {Yillik) MAYIS -2,20% -D,SD%
02:30 JPY Hane Halki Harcamalari (Aylik) MAYIS 1,40% 1,60%
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) MAYIS 0,40% 0,40%
12:30 UK Para Paolitikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan
15:30 AED Ticaret Dengesi -78,508 -55,90B
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -6 OFZM
_
02:50 Mevsimsellikten Anndinlmis Cari Hesap MAYIS 3,187 421,117
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petral Stoklar -3,775M
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 1,20% 1,20%
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
SAAT
04:30 CiN Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) HAZIRAN -0,10%
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MAYIS 14,0B 14,58
15:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 218K 215K
15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Sigortasi Bagvurulan 1.814K
16:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi
17:00 ikinci El Konut Satlg,lan HAZIRAN 4, EOM 4 l?M
_
EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN -0,30% -0,30%
09:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 2,30% 2,30%
10:00 TR Sanayi Uretimi [Aylik) MAYIS 7,50%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) MAYIS 6,00%
19:00 ABD WASDE Raporu
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 580
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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