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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari haftanin son islem gunini sinirh yikselislerle
tamamlarken, jeopolitik risklerin etkisinin azalmasiyla yatirimci odagi
sirket bilangolari ve sektor bazl hikayelere kaydi. S&P 500'in rekor
seviyelere yaklasmasi ve bilanco sezonu oOncesinde beklentilerin
ylikselmesi alimlari desteklese de yatirimcilarin daha secici hareket
etmesi sektorler arasinda ayrismayi artirdi. VIX endeksindeki gerileme
ise piyasalarda risk algisinin diislik seyrini korudugunu gosterdi.

Avrupa borsalarinda karisik bir gériiniim 6ne cikti. Almanya'da sanayi
ve teknoloji hisselerindeki satislar DAX (izerinde baski olustururken,
iletisim hizmetleri sektdrii pozitif ayristi. ingiltere'de ise finansal,
sanayi ve tiketici odakl hisselerdeki ylkselis FTSE 100'U desteklerken,
saglik sektoriindeki zayiflik endeks kazanglarini sinirladi.

Borsa istanbul'da artan jeopolitik tansiyonun etkisiyle zayif gecen
haftanin ardindan, haftanin son islem giiniinde tepki alimlarinin gli¢
kazanmasiyla birlikte toparlanma egilimi izlendi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD ile iran arasinda Hiirmiiz Bogazi ekseninde yeniden tirmanan
gerilim, haftaya kiiresel piyasalarda temkinli bir baslangi¢ yapilmasina
neden oluyor. Petrol fiyatlarindaki yikselis ve artan givenli liman
talebi risk istahini baskilarken, piyasalarin odagi bu hafta agiklanacak
ABD enflasyon verileri, FED Baskani Kevin Warsh'in Kongre sunumu ve
baslayacak bilanco sezonuna gevrildi.

Yurt icinde ise goOzler Cuma ginl aciklanmasi beklenen Fitch
degerlendirmesinde olacak. Kredi notunda bir degisiklik beklenmese
de kurumun Tirkiye ekonomisine iliskin mesajlari yakindan takip
edilecek.

Alm Arahg Satim Arahg Zarar Kes (5L)
ARCLK 98,70 99,10 100,19 101,37 97,71
BIMAS 37176 37325 377,34 381,81 368,03
ENERY 8,69 8,73 984 9,95 9,55
ENKAI 90,12 90,48 91,47 92,56 89,22
TRALT 5414 5436 54,596 55,61 53,60
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Son Degisim
BIST 100 14.321 1,53
BIST 30 16.615 1,58
XBANK 16.510 -1,07
DJI 52.637 0,29
SPX 7.575 0,42
NDX 29.825 0,33
DAX 25.067 -0,20
FTSE 100 10.497 0,24
USDTRY 47,00 0,06
EURTRY 53,67 0,10
EURUSD 1,14 0,14
DXY 101,09 0,14
ALTIN 4.055 -1,30
GUMUS 58,04 -3,05
BRENT 79,32 440
ABD 2 YILLIK 4723 0,64
ABD 10 YILLIK 458 0,44
TR 2 YILLIK 3751 0,05
TR 10 YILLIK 31,32 0,45
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BIST 100 endeksi haftanin son islem glinlinii %1,53 yiikselisle 14.321 puandan tamamlarken, 185,4 milyar TL islem
hacmi gerceklesti. Sektor bazinda turizm, metal esya-makina ve tas-toprak en giclii performansi sergilerken,
bankacilik endeksi negatif ayristi.

Teknik gorinimde Stokastik, RSI ve Momentum gostergeleri tepki alimlarinin siirdiigline isaret ederken, MFI ve
MACD'deki zayif goriinim yilkselisin hentiz glicli sekilde teyit edilmedigini gosteriyor. Yeni giinde 14.400
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi yiikselisin devami agisindan 6énem tasirken, olasi geri ¢ekilmelerde 14.200
seviyesi ilk glicli destek, bu seviyenin altinda ise 13.900 seviyesi takip edilebilir.

VIOP 30

Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, haftanin son islem giiniini tepki alimlarinin etkisiyle 17.262 seviyesinden pozitif
tamamladi.

Teknik gorinimde RSI, MFI ve Momentum gostergeleri kisa vadeli toparlanmayi desteklerken, Stokastik ve MACD
gostergeleri yukselisin henlz glicli sekilde teyit edilmedigine isaret ediyor. Yukari yonli hareketin devami icin 50
gunlik ortalama olan 17.350 seviyesinin tizerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasirken, bu seviyenin asiimasi halinde
17.500 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 17.150 ilk destek, ardindan 16.900 ve 16.800 seviyeleri
takip edilebilir.
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ABD

Hafta boyunca kiresel piyasalarda yapay zeka ve cip hisseleri
ylkselise oncilik ederken, S&P 500 7.500, Dow Jones ise 53.000
puanin Uzerine ¢ikarak rekor seviyeleri test etti. Haftanin ilk
yarisinda ABD-iran gerilimi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki gelismeler
petrol fiyatlarini yikselterek enerji hisselerini éne cikarirken,
haftanin sonuna dogru gerileyen petrol fiyatlariyla risk istahi
yeniden teknoloji sektériine kaydi. Nvidia, Broadcom, Micron ve
SK Hynix gibi sirketler yapay zeka temasiyla giicli performans
sergilerken, kiiguk 6lgekli sirketler ve saglik sektorl zayif kaldi.
Piyasalarda éniimiizdeki hafta agiklanacak ABD TUFE verisi ve
banka bilangolari, teknoloji 6nciltgindeki yikselisin devam edip
etmeyecegi acisindan belirleyici olacak.

ASYA

Asya piyasalarinda hafta genelinde teknoloji ve c¢ip hisseleri
pozitif ayrisirken, jeopolitik riskler ve kiresel faiz beklentileri
fiyatlamalar (zerinde etkili oldu. Giliney Kore'de yari iletken
sirketleri yapay zekd temasiyla glcli seyrini korurken,
Japonya'da ihracatgi hisseler yenin zayif gériinimiinden destek
buldu. Cin piyasalarinda ise ekonomiyi destekleyici adimlar ve
teknoloji sirketlerine yonelik iyimserlik alimlari desteklese de,
blylme endiseleri ylikselisleri sinirladi. Haftanin ikinci yarisinda
petrol fiyatlarindaki oynaklik ve ABD-iran gerilimi risk istahin
baskilarken, yatirimcilarin odagi 6nimuizdeki hafta agiklanacak
ABD enflasyon verisi ve kiiresel ¢ip sektoriine iliskin gelismelere
cevrildi.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda risk istahi dengeli seyrini korurken,
gostergeler piyasalarda belirgin bir korku ya da iyimserlik
olmadigini isaret ediyor. VIX'in 15 seviyesinde kalmasi
volatilitenin distk seyrettigini gosterirken, ABD vadelileri hafif
pozitif bir agilisa isaret ediyor. Dolar endeksi yatay goérliniimin
korurken, ABD tahvil faizleri sinirh yiikselis sergiliyor. Buna karsin
altin ve petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme, Korfez'deki jeopolitik
risklerin bliyik oOlglde fiyatlandigina isaret ediyor. Genel
goriinimde, deniz tasimaciligini etkileyecek somut gelismeler
gorilmedikce Avrupa piyasalarinda bant hareketinin slirmesi
bekleniyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.380 -0,34
FTSE GELISMEKTE OLAN 760 -0,06
NASDAQ, 29.825 0,33
SP 500 7.575 0,42
DOW JONES 52.637 0,29
DAX - ALMANYA 25.067 -0,20
CAC40 - FRANSA 8.339 0,15
FTSE100 - INGILTERE 10.497 0,24
AEX- AMSTERDAM 1.084 0,08
SHCOMP - SHANGHAI 3.903 -2,32
HSI - HONG KONG 24.216 011
KOSPI - KORE 6.899 7,72
ABD 10 YILLIK 458 0,44
ALMANYA 10 YILLIK 3,03 0,06
iNGILTERE 10 YILLIK 472 -0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,77 2,51
FRANSA 10 YILLIK 3,83 0,00
TURKIYE 10 YILLIK 31,32 -0,45
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ECB'nin faiz artirimlarina devam
edecegi beklentilerinin gliclenmesiyle 1,1440 seviyesine
yukseldi. Artan enerji fiyatlarinin enflasyon riskini
desteklemesi ECB'nin siki para politikasi beklentilerini
One cikarirken, paritede jeopolitik gelismeler ve
Avrupa'daki siyasi glindem yakindan izleniyor.

ALTIN

Altin, ABD-iran geriliminin petrol fiyatlarini yiikseltmesi
ve artan faiz beklentilerinin dolar ile tahvil faizlerini
desteklemesiyle 4.100 dolarin altina geriledi. Piyasalarda
jeopolitik gelismelerin yani sira bu hafta aciklanacak ABD
enflasyon verileri ve FED Bagkani Kevin Warsh'in
konusmasi yakindan takip edilecek. Teknik olarak 4.200
dolar ana diren¢ konumunda bulunurken, geri
¢ekilmelerde 4.000, 3.950 ve 3.800 dolar seviyeleri
destek olarak izlenebilir.

GUMUS

Gumiis, ABD-iran geriliminin  petrol fiyatlarini
ylikseltmesi ve FED’in faiz artirimi beklentilerinin
glclenmesiyle 59 dolarin altina geriledi. Piyasalarda
jeopolitik gelismelerin yani sira bu hafta aciklanacak ABD
enflasyon verileri ve Fed Baskani Kevin Warsh'in
aciklamalari yakindan izlenecek. 56 — 55 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar sevileyeri ise direng
olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Brent petrol, ABD ile iran arasinda hafta sonu yeniden
tirmanan gerilimin enerji arzina iliskin endiseleri
artirmasiyla %4'e yakin yikselerek 74 dolarin lzerine
¢ikti. Hirmiiz Bogazi'na yonelik belirsizlikler ve zayiflayan
diplomasi umutlari fiyatlari desteklerken, piyasa Orta
Dogu'dan gelecek haber akisini yakindan izlemeyi
surdiriyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1401 1,1367 1,1333 1,1287 1,1435 1,1469 1,1515
GBPUSD 1,3379 1,3339 1,3299 1,3245 1,3419 1,3459 1,3513
USDJPY 162,22 161,733 161,247 160,598 162,707 163,193 163,842
USDCHF 0,8099 0,8075 0,8050 0,8018 0,8123 0,8148 0,8180
AUDUSD 0,6929 0,69082  0,68874  0,68597 0,69498 0,69706 0,69983
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.058,8  4.046,62 403445 401821 4.070,98 4.083,15 4.099,39
XAGUSD (Gimiis) 58,0650 57,8008 57,7166 57,4844 58,2392 58,4134 58,6457
WTI - CL (Ham Petrol) 74,6700 74,446 74,222 73,923 74,894 75,118 75,417
NGAS (Dogal Gaz) 2,9084 2,8997 2,8909 2,8793 2,9171 2,9259 2,9375
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.824 29.734,53 29.645,06 29.525,76 29.913,47 30.002,94 30.122,24
SPX- ES (S&P 500) 7.575  7.55257 7.529,85  7.499,55 7.598,03 7.620,75 7.651,05
DJI - YM (Dow jones) 52.637 52.479,09 52.321,18 52.110,63 52.794,91 52.952,82 53.163,37
DAX-GER40 (Almanya) 25.067 24.991,80 24.916,60 24.816,33 25.142,20 25.217,40 25.317,67
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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saAT Uk [13TEMmuzPAzARTESl | DONEmM [ BEKLENTI[ _ ONCEKI
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan {Aylik) MAYIS -1,70%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislari (Yillik) MAYIS 11,40%
12:25 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
19:30 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
21:00 Federal Biitce Dengesi HAZIRAN -132,8B -293,0B
_mm
07:30 IpY Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 0,50% 0,50%
10:29 (;IN Ticaret Dengesi HAZIRAN 820,008 723,988
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN 0,30% 0,20%
15:30 ABD Ttketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 4,20%
21:55 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
saaT_ JUke  [isTEmvuzcarsamsa | DONEm [ BEKLENTI[ _ ONCEKi
TOM GUN TR Tirkiye - Demokrasi Glni
05:00 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 5,00%
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) HAZIRAN 0,00% 1,10%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi TEMMUZ 8,7 57
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 2,998M
21:00 ABD Bej Kitap
saaT |Uke 16 TEmmuzpersemse | DONEm | BEKLENTI _ ONCEKi
09:00 iNG GSYiH {Ayhk) HAZIRAN 0,10% -0,10%
11:00 TR Blitce Dengesi -298,20B
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) HAZIRAN 0,30% 0,90%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) HAZIRAN -0,10% 0,80%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi TEMMUZ 12,1 10,3
15:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Basvurulan 215K 215K
saaT_ JOwke  Ji7temvuzeoma | DONEm [ BEKLENTI[ _ ONCEKi
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) HAZIRAN 1,67%
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 0,20% 0,10%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 4,60%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
@ o O 6 ST b



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

13 Temmuz 2026

NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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