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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları haftanın son işlem gününü sınırlı yükselişlerle 

tamamlarken, jeopolitik risklerin etkisinin azalmasıyla yatırımcı odağı 

şirket bilançoları ve sektör bazlı hikâyelere kaydı. S&P 500'ün rekor 

seviyelere yaklaşması ve bilanço sezonu öncesinde beklentilerin 

yükselmesi alımları desteklese de yatırımcıların daha seçici hareket 

etmesi sektörler arasında ayrışmayı artırdı. VIX endeksindeki gerileme 

ise piyasalarda risk algısının düşük seyrini koruduğunu gösterdi. 

Avrupa borsalarında karışık bir görünüm öne çıktı. Almanya'da sanayi 

ve teknoloji hisselerindeki satışlar DAX üzerinde baskı oluştururken, 

iletişim hizmetleri sektörü pozitif ayrıştı. İngiltere'de ise finansal, 

sanayi ve tüketici odaklı hisselerdeki yükseliş FTSE 100'ü desteklerken, 

sağlık sektöründeki zayıflık endeks kazançlarını sınırladı. 

Borsa İstanbul'da artan jeopolitik tansiyonun etkisiyle zayıf geçen 

haftanın ardından, haftanın son işlem gününde tepki alımlarının güç 

kazanmasıyla birlikte toparlanma eğilimi izlendi. 

 

Neyi Fiyatlayacağız?  

ABD ile İran arasında Hürmüz Boğazı ekseninde yeniden tırmanan 

gerilim, haftaya küresel piyasalarda temkinli bir başlangıç yapılmasına 

neden oluyor. Petrol fiyatlarındaki yükseliş ve artan güvenli liman 

talebi risk iştahını baskılarken, piyasaların odağı bu hafta açıklanacak 

ABD enflasyon verileri, FED Başkanı Kevin Warsh'ın Kongre sunumu ve 

başlayacak bilanço sezonuna çevrildi. 

 Yurt içinde ise gözler Cuma günü açıklanması beklenen Fitch 

değerlendirmesinde olacak. Kredi notunda bir değişiklik beklenmese 

de kurumun Türkiye ekonomisine ilişkin mesajları yakından takip 

edilecek. 
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BIST 100 endeksi haftanın son işlem gününü %1,53 yükselişle 14.321 puandan tamamlarken, 185,4 milyar TL işlem 

hacmi gerçekleşti. Sektör bazında turizm, metal eşya-makina ve taş-toprak en güçlü performansı sergilerken, 

bankacılık endeksi negatif ayrıştı.  

Teknik görünümde Stokastik, RSI ve Momentum göstergeleri tepki alımlarının sürdüğüne işaret ederken, MFI ve 

MACD'deki zayıf görünüm yükselişin henüz güçlü şekilde teyit edilmediğini gösteriyor. Yeni günde 14.400 

seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması yükselişin devamı açısından önem taşırken, olası geri çekilmelerde 14.200 

seviyesi ilk güçlü destek, bu seviyenin altında ise 13.900 seviyesi takip edilebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, haftanın son işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle 17.262 seviyesinden pozitif 

tamamladı.  

Teknik görünümde RSI, MFI ve Momentum göstergeleri kısa vadeli toparlanmayı desteklerken, Stokastik ve MACD 

göstergeleri yükselişin henüz güçlü şekilde teyit edilmediğine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketin devamı için 50 

günlük ortalama olan 17.350 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşırken, bu seviyenin aşılması halinde 

17.500 seviyesi hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 17.150 ilk destek, ardından 16.900 ve 16.800 seviyeleri 

takip edilebilir. 
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ABD 

Hafta boyunca küresel piyasalarda yapay zekâ ve çip hisseleri 

yükselişe öncülük ederken, S&P 500 7.500, Dow Jones ise 53.000 

puanın üzerine çıkarak rekor seviyeleri test etti. Haftanın ilk 

yarısında ABD-İran gerilimi ve Hürmüz Boğazı'ndaki gelişmeler 

petrol fiyatlarını yükselterek enerji hisselerini öne çıkarırken, 

haftanın sonuna doğru gerileyen petrol fiyatlarıyla risk iştahı 

yeniden teknoloji sektörüne kaydı. Nvidia, Broadcom, Micron ve 

SK Hynix gibi şirketler yapay zekâ temasıyla güçlü performans 

sergilerken, küçük ölçekli şirketler ve sağlık sektörü zayıf kaldı. 

Piyasalarda önümüzdeki hafta açıklanacak ABD TÜFE verisi ve 

banka bilançoları, teknoloji öncülüğündeki yükselişin devam edip 

etmeyeceği açısından belirleyici olacak. 

 

ASYA 

Asya piyasalarında hafta genelinde teknoloji ve çip hisseleri 

pozitif ayrışırken, jeopolitik riskler ve küresel faiz beklentileri 

fiyatlamalar üzerinde etkili oldu. Güney Kore'de yarı iletken 

şirketleri yapay zekâ temasıyla güçlü seyrini korurken, 

Japonya'da ihracatçı hisseler yenin zayıf görünümünden destek 

buldu. Çin piyasalarında ise ekonomiyi destekleyici adımlar ve 

teknoloji şirketlerine yönelik iyimserlik alımları desteklese de, 

büyüme endişeleri yükselişleri sınırladı. Haftanın ikinci yarısında 

petrol fiyatlarındaki oynaklık ve ABD-İran gerilimi risk iştahını 

baskılarken, yatırımcıların odağı önümüzdeki hafta açıklanacak 

ABD enflasyon verisi ve küresel çip sektörüne ilişkin gelişmelere 

çevrildi. 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında risk iştahı dengeli seyrini korurken, 

göstergeler piyasalarda belirgin bir korku ya da iyimserlik 

olmadığını işaret ediyor. VIX'in 15 seviyesinde kalması 

volatilitenin düşük seyrettiğini gösterirken, ABD vadelileri hafif 

pozitif bir açılışa işaret ediyor. Dolar endeksi yatay görünümünü 

korurken, ABD tahvil faizleri sınırlı yükseliş sergiliyor. Buna karşın 

altın ve petrol fiyatlarındaki geri çekilme, Körfez'deki jeopolitik 

risklerin büyük ölçüde fiyatlandığına işaret ediyor. Genel 

görünümde, deniz taşımacılığını etkileyecek somut gelişmeler 

görülmedikçe Avrupa piyasalarında bant hareketinin sürmesi 

bekleniyor. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, ECB'nin faiz artırımlarına devam 
edeceği beklentilerinin güçlenmesiyle 1,1440 seviyesine 
yükseldi. Artan enerji fiyatlarının enflasyon riskini 
desteklemesi ECB'nin sıkı para politikası beklentilerini 
öne çıkarırken, paritede jeopolitik gelişmeler ve 
Avrupa'daki siyasi gündem yakından izleniyor. 

  

ALTIN 

Altın, ABD-İran geriliminin petrol fiyatlarını yükseltmesi 
ve artan faiz beklentilerinin dolar ile tahvil faizlerini 
desteklemesiyle 4.100 doların altına geriledi. Piyasalarda 
jeopolitik gelişmelerin yanı sıra bu hafta açıklanacak ABD 
enflasyon verileri ve FED Başkanı Kevin Warsh'ın 
konuşması yakından takip edilecek. Teknik olarak 4.200 
dolar ana direnç konumunda bulunurken, geri 
çekilmelerde 4.000, 3.950 ve 3.800 dolar seviyeleri 
destek olarak izlenebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ABD-İran geriliminin petrol fiyatlarını 

yükseltmesi ve FED’in faiz artırımı beklentilerinin 

güçlenmesiyle 59 doların altına geriledi. Piyasalarda 

jeopolitik gelişmelerin yanı sıra bu hafta açıklanacak ABD 

enflasyon verileri ve Fed Başkanı Kevin Warsh'ın 

açıklamaları yakından izlenecek. 56 – 55 seviyeleri destek 

olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar sevileyeri ise direnç 

olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Brent petrol, ABD ile İran arasında hafta sonu yeniden 

tırmanan gerilimin enerji arzına ilişkin endişeleri 

artırmasıyla %4'e yakın yükselerek 74 doların üzerine 

çıktı. Hürmüz Boğazı'na yönelik belirsizlikler ve zayıflayan 

diplomasi umutları fiyatları desteklerken, piyasa Orta 

Doğu'dan gelecek haber akışını yakından izlemeyi 

sürdürüyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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