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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, gligli makro verilere ve bilango sezonunun olumlu
baslamasina ragmen c¢ip hisselerinde derinlesen satislarin etkisiyle
glnl dustsle tamamladi. Perakende satigslar ve issizlik maasi
basvurulari ekonominin direngli seyrine isaret ederken, Fed
yetkililerinin enflasyona karsi siki durus mesajlari faiz indirim
beklentilerini sinirladi. Bu goriinim o6zellikle teknoloji hisseleri
Gzerinde baski olustururken, TSMC onciliginde yari iletken
sektoérindeki sert satislar Nasdaq'ta kayiplari derinlestirdi.

Avrupa borsalari ise ABD-iran geriliminin yarattig jeopolitik belirsizlik
ve kiresel risk istahindaki zayifligin etkisiyle karisik bir gorinim
sergiledi. ingiltere pozitif ayrisirken, Almanya, Fransa ve italya
endekslerinde sinirh geri cekilmeler izlendi. Yatirimcilar hem jeopolitik
gelismeleri hem de kiiresel bilanco sezonundan gelecek sinyalleri
fiyatlamaya devam etti.

Yurt icinde ise, artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle haftaya zayif
baslayan Borsa istanbul'un, bir giinliik aranin ardindan persembe giinii
tepki alimlariyla toparlandigini gérdiik. Oniimiizdeki siiregte ise artan
enflasyonist baskilar ve yaklasan TCMB PPK faiz karari piyasalarin ana
giindem maddeleri olmaya devam edecek.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugtin gozler Fitch'in Tlrkiye kredi notu degerlendirmesinde olacak.
Piyasa beklentisi, kredi notunun BB-, gbriinimin ise duragan olarak
korunmasi yoniinde. Notta bir degisiklik beklenmezken, yatirimcilar
Fitch'in Turkiye ekonomisine iliskin degerlendirmeleri ile gelecek hafta
aciklanacak Moody's raporuna odaklanacak.

Alm Arahg Satim Arahg Zarar Kes (5L)
AEFES 20,72 20,80 21,03 21,28 20,51
AYGAZ 25424 25525 25806 @ 261,12 251,69
EREGL 4397 44 15 44 63 45,16 43,53
OYAKC 2026 2034 20,56 20,81 20,06
TSKB 12,01 12,05 12,19 12,33 11,89
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Son Degisim

BIST 100 14.251 1,22
BIST 30 16.317 0,88
XBANK 16.398 -0,15
YURT DISI PiYASALAR

DI 52.553 -0,20
SPX 7.534 -0,51
NDX 29.026 -1,62
DAX 24.915 -0,34
FTSE 100 10.572 0,54
USDTRY 47,16 0,16
EURTRY 54,01 0,22
EURUSD 1,14 -0,01
DXY 100,75 0,03
ALTIN 3.990 0,34
GUMUS 55,68 0,31
BRENT 83,10 -1,15
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 4,12 -0,67
ABD 10 YILLIK 4,53 -0,72
TR 2 YILLIK 37,65 -0,11
TR 10 YILLIK 31,87 0,22
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BIST 100 endeksi diinki islem glinlini %1,22 yiikselisle 14.251 puanda tamamlarken, 185,7 milyar TL islem hacmi
gercgeklesti. Glin iginde 79 hisse yikselirken, 19 hisse deger kaybetti.

Teknik goriiniimde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri toparlanmayi desteklerken, MACD gostergesi
temkinli goriiniimiin stirdiigline isaret ediyor. Tepki alimlarinin devaminda 14.350 — 14.400 seviyeleri direng olarak
one cikarken, olasi geri cekilmelerde 14.050 kritik destek, bu seviyenin altinda ise 13.900 seviyesi takip edilebilir.

VIOP 30

Iniszs |mayze |hazze [remzs —

VIOP Agustos Vadeli 30 Sézlesmesi, diinkii tepki alimlariyla giinii 16.705 seviyesinde tamamladi. Sézlesme 22 ve
50 glinliik ortalamalarin altinda islem gérmeye devam ederken, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri tepki
alimlarinin sirebilecegine isaret ediyor. Buna karsin Stokastik ve MACD gostergelerindeki zayif gorinim
yukselislerin heniiz teyit kazanmadigini gosteriyor.

Teknik goriinimde 16.800 seviyesi kritik direng olup, bu seviyenin tizerinde kalicilik saglanmasi halinde 17.050
seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri cekilmelerde ise 16.550, ardindan 16.400 ve 16.350 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.
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ABD
ABD borsalari, teknoloji hisselerinde derinlesen satislarin DUNY ENDEKSLERI
.. v g e A . . FTSE DUNYA 1.371 -0,51
etkisiyle glinu duslisle tamamladi. Yapay zeka ve ¢ip sirketlerinde .
FTSE GELISMEKTE OLAN 738 -3,25

yogunlasan satis baskisi teknoloji sektérini one cikarirken, e

Alphabet ve TSMC kaynakli haber akisi sektordeki zayif

NASDAQ 29.026 -1,62
gorinimi destekledi. Savunma hisselerindeki pozitif bilango $P 500 7534 051
etkisi kayiplari sinirli 6lctide dengelerken, yatirimcilarin odaginda DOW JONES 57,553 0,20
yapay zeka sirketlerinin blyime beklentileri ve bilanco DAX - ALMANYA 24,915 -0,34
performanslari yer aldi. CAC40 - FRANSA 8.378 -0,05
FTSF100 - INGILTERE 10.572 0,54
AEX- AMSTERDAM 1.102 0,41
SHCOMP - SHANGHAI 3.819 -1,64
HSI - HONG KONG 24.419 -191
KOSPI - KORE 6.821 -6,37
ABD 10 YILLIK 453 -0,72
ASYA ALMANYA 10 YILLIK 3,13 -0,20
INGILTERE 10 YILLIK 4,72 -0,24
Asya piyasalarinda goriinim karisik seyrediyor. Japonya ve JAPONYA 10 YILLIK 2,71 -0,26
Glney Kore borsalari teknoloji ve c¢ip hisselerindeki satis FRANSA 10 YILLIK 39 0,31
baskisindan etkilenirken, Cin piyasalarinda ekonomik destek TURKIYE 10 YILLIK 3,98 0,22

beklentileri kayiplari sinirliyor. Yatinmcilar, ABD'de faizlerin
ylksek kalabilecegi beklentisi, jeopolitik gelismeler ve yapay zeka
temali sirketlere yonelik haber akisini yakindan takip ederken,
bolge genelinde temkinli risk istahi 6ne gikiyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda goriiniim temkinli seyrediyor. ABD vadeli
endeksleri hafif ekside gline isaret ederken, VIX endeksinin sakin
seviyelerde kalmasi volatilitenin simdilik sinirli olduguna isaret
ediyor. Gliglenen dolar ve yiikselen ABD tahvil faizleri risk istahini
baskilarken, altin ve petrolde sinirli geri ¢ekilmeler goriliyor.
Jeopolitik gelismeler ve glin icinde aciklanacak veriler piyasalarin
ana yon belirleyicisi olmaya devam ediyor.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ABD'de beklentilerin altinda kalan
enflasyon verilerinin dolari zayiflatmasi ve ECB'nin ilave
faiz artinmi  beklentilerinin  glglenmesiyle 1,1450
seviyesinin (izerine ylikseldi. Jeopolitik gelismeler takip
edilirken, piyasalar ECB'nin siki durusu ile FED’in faiz
patikasina iliskin beklentileri fiyatlamayi siirdiriyor.
Teknik olarak 1.1490 — 1.1500 seviyeleri direncg seviyeleri,
1.1415 — 1.1400 seviyeleri ise destek olarak takip
edilebilir.

ALTIN

Altin, artan jeopolitik gerilimlerin enflasyon ve faiz
endiselerini gliclendirmesiyle 4.000 dolarin altinda islem
gorurken, haftalik bazda %3'lin Gizerinde disise yoneldi.
ABD-iran gerilimi ve FED’in faiz patikasina iliskin
belirsizlikler, faiz getirisi olmayan altin {zerindeki
baskinin siirmesine neden oluyor. Teknik olarak 4.100
dolar ana diren¢ konumunda bulunurken, geri
cekilmelerde 3.950 ve 3.800 dolar seviyeleri destek
olarak izlenebilir.

GUMUS

GUmdis, artan jeopolitik risklerin petrol fiyatlarini
ylkselterek enflasyon ve faiz endiselerini artirmasiyla 56
dolarin altinda seyrini slirduriirken, haftalik bazda %7'yi
asan kayip yasamaya hazirlaniyor. ABD-iran gerilimi ve
FED’in faiz gérinimine iliskin belirsizlikler, faiz getirisi
olmayan degerli metal lizerindeki baskiyr artiriyor. Teknik
olarak 55 — 50 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60-
63 dolar seviyeleri ise direng olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlar, ABD-iran geriliminin arz kesintisi
endiselerini artirmasiyla 80 dolara yaklasirken haftalik
bazda yaklasik %12 vyiikselise yoneldi. iran’in enerji
altyapisi ile Hirmuiz ve Bab el-Mandeb bogazlarina iliskin
riskler, bolgedeki petrol sevkiyatlarinin aksayabilecegi
beklentisini gliclendirerek fiyatlari destekliyor.
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N

EURUSD 1,1443 1,1409 1,1374 1,1329 1,1477 1,1512 1,1557
GBPUSD 1,3465 1,3425 1,3384 1,3330 1,3505 1,3546 1,3600
USDJPY 162,39 161,903 161,416 160,766 162,877 163,364 164,014
USDCHF 0,8085 0,8061 0,8036 0,8004 0,8109 0,8134 0,8166
AUDUSD 0,6979  0,69581  0,69371  0,69092 0,69999 0,70209 0,70488
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 3.988,1 3.976,14 3.964,17  3.948,22 4.000,06 4.012,03 4.027,98
XAGUSD (Giimiis) 55,4500 55,2837 55,1173 54,8955 55,6164 55,7827 56,0045
WTI - CL (Ham Petrol) 78,4300 78,195 77,959 77,646 78,665 78,901 79,214
NGAS (Dogal Gaz) 2,8628 2,8542 2,8456 2,8342 2,8714 2,8800 2,8914
NDX -NQ (Nasdagq 100) 29.025 28.937,93 28.850,85 28.734,75 29.112,08 29.199,15 29.315,25
SPX- ES (S&P 500) 7534  7.511,10 7.488,50  7.458,36 7.556,30 7.578,90 7.609,04
DJI - YM (Dow jones) 52552 52.394,34 52.236,69 52.026,48 52.709,66 52.867,31 53.077,52
DAX-GER40 (Almanya) 24915 24.840,26 24.76551 24.665,85 24.989,75 25.064,49 25.164,15
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saAT Uk [13TEMmuzPAzARTESl | DONEmM [ BEKLENTI[ _ ONCEKI
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan {Aylik) MAYIS -1,70%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislari (Yillik) MAYIS 11,40%
12:25 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
19:30 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
21:00 Federal Biitce Dengesi HAZIRAN -132,8B -293,0B
_mm
07:30 IpY Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 0,50% 0,50%
10:29 (;IN Ticaret Dengesi HAZIRAN 820,008 723,988
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN 0,30% 0,20%
15:30 ABD Ttketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 4,20%
21:55 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
saaT_ JUke  [isTEmvuzcarsamsa | DONEm [ BEKLENTI[ _ ONCEKi
TOM GUN TR Tirkiye - Demokrasi Glni
05:00 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 5,00%
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) HAZIRAN 0,00% 1,10%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi TEMMUZ 8,7 57
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 2,998M
21:00 ABD Bej Kitap
saaT |Uke 16 TEmmuzpersemse | DONEm | BEKLENTI _ ONCEKi
09:00 iNG GSYiH {Ayhk) HAZIRAN 0,10% -0,10%
11:00 TR Blitce Dengesi -298,20B
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) HAZIRAN 0,30% 0,90%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) HAZIRAN -0,10% 0,80%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi TEMMUZ 12,1 10,3
15:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Basvurulan 215K 215K
saaT_ JOwke  Ji7temvuzeoma | DONEm [ BEKLENTI[ _ ONCEKi
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) HAZIRAN 1,67%
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 0,20% 0,10%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 4,60%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
@ o O 6 ST b
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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