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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları, çip hisselerinde derinleşen satış baskısı ve Fed 

yetkililerinden gelen şahin mesajların etkisiyle günü düşüşle 

tamamladı. Güçlü perakende satış verisi ve beklentilerin altında kalan 

işsizlik maaşı başvuruları ekonomide dayanıklılığa işaret etse de, Dallas 

Fed Başkanı Lorie Logan ve Kansas City Fed Başkanı Jeff Schmid'in 

enflasyon risklerine dikkat çeken açıklamaları faiz beklentilerini 

destekledi. TSMC'nin güçlü bilançosuna rağmen sermaye 

harcamalarını artırmasıyla yarı iletken hisselerinde satışlar hızlanırken, 

Alphabet'in yapay zekâ modeliyle ilgili erteleme haberi de teknoloji 

sektöründeki baskıyı artırdı. Bu gelişmelerle ABD endeskleri değer 

kaybetti. 

Yurt içi piyasalarda geçtiğimiz hafta fiyatlamaların odağında ABD-İran 

hattında yeniden tırmanan jeopolitik gerilim yer aldı. ABD'nin İran'a 

yönelik saldırıları ve Hürmüz Boğazı'na ilişkin gelişmeler petrol 

fiyatlarını yükseltirken, enerji maliyetleri ve enflasyon beklentileri 

üzerinden risk iştahını baskıladı. Veri akışının sakin seyrettiği haftada 

kur tarafındaki kademeli yükseliş sürerken, BIST 100 endeksi de küresel 

riskten kaçışın etkisiyle haftayı -%2,38’lik değer kaybıyla tamamladı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız?  

Küresel piyasalarda jeopolitik riskler yeniden ön plana çıktı. ABD ile İran 

arasında hafta sonunda karşılıklı saldırıların yeniden şiddetlenmesi ve 

İran'ın ABD ile yaptığı mutabakat kapsamındaki yükümlülüklerini 

askıya aldığını açıklaması, enerji arzına yönelik endişeleri artırarak 

petrol fiyatlarının haftaya yükselişle başlamasına neden oldu. 

Yurt içinde siyasi gelişmeler yakından izlenirken, haftanın odağında 

Perşembe günü saat 14.00'te açıklanacak TCMB faiz kararı yer alıyor. 

Piyasalar faizlerin sabit bırakılmasını beklerken, Eylül ayına ilişkin olası 

faiz indirimi sinyalleri takip edilecek. Öte yandan, Fitch'in kredi notu ve 

görünümünde değişikliğe gitmemesinin ardından gözler Cuma günü 

açıklanacak Moody's Türkiye kredi notu değerlendirmesine çevrildi. 
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BIST 100 endeksi, haftanın son işlem gününü %1,90 düşüşle 13.981 puanda tamamlarken, işlem hacmi 166,4 milyar 

TL oldu. Endekste 26 hisse yükselirken 73 hisse değer kaybetti. En çok yükselen sektörler tekstil-deri, menkul kıymet 

yatırım ortaklığı ve elektrik olurken, en fazla düşüş finansal kiralama-faktoring, aracı kurumlar ve iletişim 

sektörlerinde görüldü. Endekse en yüksek pozitif katkıyı Tüpraş, Aksa Enerji ve BİM sağladı. 

Teknik görünümde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD göstergelerinin tamamı satış baskısının sürdüğüne 

işaret ediyor. Geri çekilmelerde 13.900 seviyesi kritik destek olarak öne çıkarken, bu seviyenin altında 13.680 

gündeme gelebilir. Olası tepki alımlarında ise 14.050 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması kısa vadeli görünüm 

açısından önemini koruyor. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, haftanın son işlem gününü 16.176 seviyesinde negatif bölgede tamamlarken, 22 ve 

50 günlük hareketli ortalamaların altında işlem görmeye devam ediyor. 

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD'nin tamamı satış baskısının sürdüğüne ve kısa 

vadeli zayıf görünümün korunduğuna işaret ediyor. Geri çekilmelerde 16.040 seviyesi ilk destek, bu seviyenin 

altında ise 15.860 ve 15.700 takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 16.370 seviyesinin üzerinde kalıcılık 

sağlanması halinde yükselişlerin 16.500 seviyesine doğru ivme kazanması beklenebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Hafta boyunca küresel piyasalarda iki ana tema öne çıktı: Orta 

Doğu'da artan jeopolitik risklerle yükselen petrol fiyatları ve 

Çin'in yeni yapay zekâ modeliyle birlikte teknoloji hisselerinde 

derinleşen satışlar. Haftanın ilk bölümünde düşük enflasyon 

verileri ve güçlü banka bilançoları piyasalara destek verse de, yarı 

iletken hisselerindeki sert kayıplar, Netflix'in zayıf görünümü ve 

yapay zekâ harcamalarına yönelik artan soru işaretleri teknoloji 

sektöründe baskıyı artırdı. Enerji hisseleri pozitif ayrışırken, 

yatırımcılar jeopolitik gelişmeler ve yapay zekâ temasının 

piyasalar üzerindeki etkisini yakından izlemeyi sürdürdü. 

 

 

ASYA 

Hafta boyunca Asya piyasalarında jeopolitik gelişmeler, teknoloji 

hisselerindeki satışlar ve merkez bankalarına yönelik beklentiler 

fiyatlamalara yön verdi. Çin'in yapay zekâ alanındaki yeni hamlesi 

yarı iletken hisseleri üzerinde baskı oluştururken, Japonya ve 

Güney Kore teknoloji endeksleri değer kaybetti. Öte yandan, 

yükselen petrol fiyatları enerji şirketlerini desteklerken, 

yatırımcılar Çin'den gelecek yeni teşvik adımları ve bölge merkez 

bankalarının para politikalarına ilişkin sinyalleri yakından takip 

etti. Önümüzdeki hafta da Asya piyasalarında teknoloji sektörü, 

jeopolitik gelişmeler ve makroekonomik veriler fiyatlamaların 

ana belirleyicileri olmaya devam edecek. 

 

AVRUPA 

Hafta boyunca küresel piyasalarda iki ana tema öne çıktı: Orta 

Doğu'da artan jeopolitik risklerle yükselen petrol fiyatları ve 

Çin'in yeni yapay zekâ modeliyle birlikte teknoloji hisselerinde 

derinleşen satışlar. Haftanın ilk bölümünde düşük enflasyon 

verileri ve güçlü banka bilançoları piyasalara destek verse de, yarı 

iletken hisselerindeki sert kayıplar, Netflix'in zayıf görünümü ve 

yapay zekâ harcamalarına yönelik artan soru işaretleri teknoloji 

sektöründe baskıyı artırdı. Enerji hisseleri pozitif ayrışırken, 

yatırımcılar jeopolitik gelişmeler ve yapay zekâ temasının 

piyasalar üzerindeki etkisini yakından izlemeyi sürdürdü. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi 1,145 seviyesinde güçlü görünümünü 
koruyor. ECB'nin faiz artırımlarını sürdüreceği beklentisi 
euroyu desteklerken, ABD'de beklentilerin altında kalan 
enflasyon verilerinin doları zayıflatması paritedeki 
yükselişi desteklemeye devam ediyor. Teknik olarak 
1.1470 – 1.1500 seviyeleri direnç seviyeleri, 1.1415 – 
1.1400 seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir. 

 

ALTIN 

Altın, jeopolitik risklerin güvenli liman talebini 
desteklemesine rağmen yükselen petrol fiyatlarının 
enflasyon ve FED’in faiz artırımı beklentilerini 
güçlendirmesiyle 4.000 doların hemen üzerinde yatay 
seyrini sürdürüyor. Teknik olarak 4.100 dolar ana direnç 
konumunda bulunurken, geri çekilmelerde 3.950 ve 
3.800 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir. 

 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ABD-İran geriliminin güvenli liman talebini 

desteklemesine rağmen yükselen petrol fiyatlarının 

enflasyon ve FED’in faiz artırımı beklentilerini 

güçlendirmesiyle 56 dolar seviyesinde zayıf seyrini 

koruyor. Artan jeopolitik riskler fiyatları desteklerken, sıkı 

para politikası beklentileri yükselişi sınırlamaya devam 

ediyor. Teknik olarak 55 – 50 seviyeleri destek olarak 

takip edilebilir. 60- 63 dolar seviyeleri ise direnç olarak 

takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol fiyatları, ABD ile İran arasında yeniden 

tırmanan gerilim ve Hürmüz Boğazı'nda artan arz kesintisi 

endişeleriyle varil başına 84 doların üzerine yükseldi. 

Ateşkesin fiilen sona ermesi ve karşılıklı saldırıların 

şiddetlenmesiyle petrol fiyatları Temmuz ayındaki dip 

seviyelerinden yaklaşık %30 toparlanarak yükselişini 

sürdürüyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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