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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, ¢ip hisselerinde derinlesen satis baskisi ve Fed
yetkililerinden gelen sahin mesajlarin etkisiyle ginid dusisle
tamamladi. Gligll perakende satis verisi ve beklentilerin altinda kalan
issizlik maasi bagvurulari ekonomide dayanikliliga isaret etse de, Dallas
Fed Baskani Lorie Logan ve Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid'in
enflasyon risklerine dikkat c¢eken agiklamalari faiz beklentilerini
destekledi. TSMC'nin glicli  bilangosuna ragmen sermaye
harcamalarini artirmasiyla yari iletken hisselerinde satislar hizlanirken,
Alphabet'in yapay zekd modeliyle ilgili erteleme haberi de teknoloji
sektoérindeki baskiyr artirdi. Bu gelismelerle ABD endeskleri deger
kaybetti.

Yurt igi piyasalarda gectigimiz hafta fiyatlamalarin odaginda ABD-iran
hattinda yeniden tirmanan jeopolitik gerilim yer aldi. ABD'nin iran'a
yonelik saldirilari ve Hiarmiiz Bogazi'na iliskin gelismeler petrol
fiyatlarini ylkseltirken, enerji maliyetleri ve enflasyon beklentileri
Uzerinden risk istahini baskiladi. Veri akisinin sakin seyrettigi haftada
kur tarafindaki kademeli yiikselis sirerken, BIST 100 endeksi de kiresel
riskten kagisin etkisiyle haftayi -%2,38’lik deger kaybiyla tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler yeniden 6n plana ¢ikti. ABD ile iran
arasinda hafta sonunda karsilikh saldirilarin yeniden siddetlenmesi ve
iran'in ABD ile yaptigi mutabakat kapsamindaki yikimliliiklerini
askiya aldigini agiklamasi, enerji arzina yonelik endiseleri artirarak
petrol fiyatlarinin haftaya yikselisle baslamasina neden oldu.

Yurt icinde siyasi gelismeler yakindan izlenirken, haftanin odaginda
Persembe glinii saat 14.00'te agiklanacak TCMB faiz karari yer alyor.
Piyasalar faizlerin sabit birakilmasini beklerken, Eylil ayina iliskin olasi
faiz indirimi sinyalleri takip edilecek. Ote yandan, Fitch'in kredi notu ve
gorinimiinde degisiklige gitmemesinin ardindan gozler Cuma glini
actklanacak Moody's Turkiye kredi notu degerlendirmesine gevrildi.

Alm Arahd Satim Arahg
MGROS 63423 636,77 643,76 651,39 627,37
THYAO 32884 330,16| 33378 337,74 325,55
EKGYOD 20,34 20,42 20,64 20,89 20,14
BALSU 1747 1754 17,73 17,94 17,29
MAGEN 38,78 38,94 39,37 39,33 38,39

NLM

Son Degisim

BIST 100 13.981 -1,90
BIST 30 15.962 -2,18
XBANK 16.085 -1,91
DIl 52.146 0,77
5PX 7.458 -1,01
NDX 28.593 -1,49
DAX 24.831 -0,34
FTSE 100 10.600 0,27
USDTRY 47,18 0,04
EURTRY 54,01 0,12
EURUSD 1,14 0,03
DXY 100,71 -0,06
ALTIN 4.011 -0,16
GOMUS 56,60 1,2
BRENT 88,65 2,16
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 418 0,26
ABD 10 YILLIK 4,56 0,53
TR 2 YILLIK 37,38 0,61
TR 10 YILLIK 31,9 0,28
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BIST 100 endeksi, haftanin son islem gliniinii %1,90 diistsle 13.981 puanda tamamlarken, islem hacmi 166,4 milyar
TL oldu. Endekste 26 hisse ylikselirken 73 hisse deger kaybetti. En ¢cok yiikselen sektorler tekstil-deri, menkul kiymet
yatirrm ortakligi ve elektrik olurken, en fazla disls finansal kiralama-faktoring, araci kurumlar ve iletisim
sektérlerinde gériildi. Endekse en yiiksek pozitif katkiyi Tiipras, Aksa Enerji ve BIM sagladi.

Teknik gortinimde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin tamami satis baskisinin strdigiine
isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 13.900 seviyesi kritik destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altinda 13.680
gindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.050 seviyesinin lizerinde kalicilik saglanmasi kisa vadeli gériinim
acgisindan énemini koruyor.
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Agustos Vadeli 30 S6zlesmesi, haftanin son islem gliniinli 16.176 seviyesinde negatif bolgede tamamlarken, 22 ve
50 giinlik hareketli ortalamalarin altinda islem gérmeye devam ediyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD'nin tamami satis baskisinin sirdigline ve kisa
vadeli zayif goriinimiin korunduguna isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 16.040 seviyesi ilk destek, bu seviyenin
altinda ise 15.860 ve 15.700 takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 16.370 seviyesinin Uzerinde kalicilik
saglanmasi halinde yiikselislerin 16.500 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD DUNYA ENDEKSLERI

Hafta boyunca kiiresel piyasalarda iki ana tema 6ne c¢ikti: Orta FFSEDUNYA 1.360 0,10
Dogu'da artan jeopolitik risklerle yilikselen petrol fiyatlari ve EGEUSEKTEOLAN 743 0,6
.. . ~ . - T . KURESEL PIYASALAR
Cin'in yeni yapay zeka modeliyle birlikte teknoloji hisselerinde

. . T - NASDAQ 28.593 -1,49
derinlesen satislar. Haftanin ilk bolimiinde disik enflasyon 5500 458 101
Yerllen V? guglu. bank‘a bilancolari p|yasalz?1r? destek v.(.er.s.,e .t.ie,"yan DOW JONES 59 146 077
iletken hisselerindeki sert kayiplar, Netflix'in zayif gorinimi ve DAX - ALMANYA 24.831 034
yapay zeka harcamalarina yonelik artan soru isaretleri teknoloji CACA0 - FRANSA 2,339 047
sektorinde baskiyi artirdi. Enerji hisseleri pozitif ayrisirken, FTSE100 - INGILTERE 10.600 027
yatirmcilar jeopolitik gelismeler ve yapay zeka temasinin AEX- AMSTERDAM 1.092 -0,94
piyasalar izerindeki etkisini yakindan izlemeyi strdirdi. SHCOMP - SHANGHAI 3.808 1,18
HSI - HONG KONG 24.526 -148
KOSPI - KORE 6.527 -4,31

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 10 YILLIK 4,56 0,53
ASYA ALMANYA 10 YILLIK 3,12 -0,45
Hafta b A . larnda litik geli ler. teknoloi INGILTERE 10 YILLIK 472 024

n i rin i ismeler noloji

h'a al (_)yu Ea Syprasaa ) a;eolfol ge S T‘Ifb' kel O_IOJ JAPONYA 10 YILLIK 2,71 -0,07
isselerindeki satislar ve merkez bankalarina yonelik beklentiler ERANSA 10 YILLIK 39 0,00

fiyatlamalara yon verdi. Cin'in yapay zeka alanindaki yeni hamlesi TURKIYE 10 YILLIK 31,96 0,28
yari iletken hisseleri Gzerinde baski olustururken, Japonya ve

Giiney Kore teknoloji endeksleri deger kaybetti. Ote yandan,

yukselen petrol fiyatlari enerji sirketlerini desteklerken,

yatirimcilar Cin'den gelecek yeni tesvik adimlari ve bélge merkez

bankalarinin para politikalarina iliskin sinyalleri yakindan takip

etti. Oniimiizdeki hafta da Asya piyasalarinda teknoloji sektéri,

jeopolitik gelismeler ve makroekonomik veriler fiyatlamalarin

ana belirleyicileri olmaya devam edecek.

AVRUPA

Hafta boyunca kiiresel piyasalarda iki ana tema 6ne ¢ikti: Orta
Dogu'da artan jeopolitik risklerle yilikselen petrol fiyatlari ve
Cin'in yeni yapay zeka modeliyle birlikte teknoloji hisselerinde
derinlesen satislar. Haftanin ilk boliminde disik enflasyon
verilerive glicli banka bilancolari piyasalara destek verse de, yari
iletken hisselerindeki sert kayiplar, Netflix'in zayif gorlinimi ve
yapay zeka harcamalarina yonelik artan soru isaretleri teknoloji
sektériinde baskiyl artirdi. Enerji hisseleri pozitif ayrisirken,
yatirimcilar jeopolitik gelismeler ve yapay zeka temasinin
piyasalar lizerindeki etkisini yakindan izlemeyi stirdird.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 1,145 seviyesinde gucli gorintmini
koruyor. ECB'nin faiz artirrmlarini siirdiirecegi beklentisi
euroyu desteklerken, ABD'de beklentilerin altinda kalan
enflasyon verilerinin dolari zayiflatmasi paritedeki
ylkselisi desteklemeye devam ediyor. Teknik olarak
1.1470 — 1.1500 seviyeleri direng seviyeleri, 1.1415 —
1.1400 seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, jeopolitik risklerin glvenli liman talebini
desteklemesine ragmen yikselen petrol fiyatlarinin
enflasyon ve FED'in faiz artinnmi  beklentilerini
glclendirmesiyle 4.000 dolarin hemen {izerinde yatay
seyrini strdiriyor. Teknik olarak 4.100 dolar ana direng
konumunda bulunurken, geri c¢ekilmelerde 3.950 ve
3.800 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir.

GUMUS

Gimiis, ABD-iran geriliminin giivenli liman talebini
desteklemesine ragmen vyikselen petrol fiyatlarinin
enflasyon ve FED’in faiz artinmi  beklentilerini
giclendirmesiyle 56 dolar seviyesinde zayif seyrini
koruyor. Artan jeopolitik riskler fiyatlari desteklerken, siki
para politikasi beklentileri yikselisi sinirlamaya devam
ediyor. Teknik olarak 55 — 50 seviyeleri destek olarak
takip edilebilir. 60- 63 dolar seviyeleri ise direng olarak
takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda yeniden
tirmanan gerilim ve Hirm{iz Bogazi'nda artan arz kesintisi
endiseleriyle varil basina 84 dolarin Uzerine yukseldi.
Ateskesin fiilen sona ermesi ve karsilikli saldirilarin
siddetlenmesiyle petrol fiyatlari Temmuz ayindaki dip
seviyelerinden vyaklasik %30 toparlanarak yikselisini
surdiriyor.
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N

PARITELER

1,1555
1,3601
163,974
0,8153
0,70619

1,1372
1,3385
161,376
0,8024
0,69500

1,1327
1,3331
160,727
0,7991
0,69221

1,1475
1,3506
162,837
0,8096
0,70130

1,1510
1,3547
163,324
0,8120
0,70340

3.987,83
56,3697
82,969
2,8639

3.971,78
56,1429
82,635
2,8524

4.023,94
56,8801
83,720
2,8898

4.035,97
57,0503
83,971
2,8985

4.052,02
57,2771
84,305
2,9100

EURUSD 1,1441 1,1407
GBPUSD 1,3466 1,3426
USDJPY 162,35 161,863
USDCHF 0,8072 0,8048
AUDUSD 0,6992  0,69710
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 40119  3.999,86
XAGUSD (Giimiis) 56,7100 56,5399
WTI - CL (Ham Petrol) 83,4700 83,220
NGAS (Dogal Gaz) 2,8812 2,8726
NDX -NQ (Nasdaq 100) 28592  28.506,22
SPX- ES (S&P 500) 7458  7.43523
DJI - YM (Dow jones) 52.146  51.989,56
DAX-GER40 (Almanya) 24.830 24.755,51

O 060 0

28.420,45

7.412,85
51.833,12
24.681,02

Hesap A¢

28.306,08

7.383,02
51.624,54
24.581,70

28.677,78

7.479,97
52.302,44
24.904,49
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28.763,55

7.502,35
52.458,88
24.978,98
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P Google Play

28.877,92

7.532,18
52.667,46
25.078,30
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ULKE 20 TEMMUZ PAZARTES] | DoNem | BEkienTi|  ENcekil

TOM GUN JPY Japonya - Denizcilik Giinti

09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) HAZIRAN -0,20% 3,00%
17:00 ABD ABD Oncii Endeks (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku HAZIRAN 14.989,1B
—mm
09:00 issizlik Orani MAY1S 4,90% 4.90%
12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi TEMMUZ -77.8 -81
15:15 ABD Haftalik ADP istindam Degisimi - Haftalik 19,80K
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,056M
—mm
02:50 Ticaret Dengesi HAZIRAN -120,0B -391,8B
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 2,70% 2,80%
09:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) HAZIRAN -0,60% 0,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani TEMMUZ 74,50%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -1,692M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi TEMMUZ 35,50%
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani TEMMUZ 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlan TEMMUZ 40,00%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 211K 208K
—mm
02:30 IPY Ulusal TUFE (Aylik) HAZIRAN 0,40%
09:00 UK Perakende Satislar (Aylk) HAZIRAN -0,10% 1,20%
15:00 ABD insaat izinleri HAZIRAN 1,367M 1,410M
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 54,5 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 51,4 51,2
17:00 ABD Yeni Konut Satiglan HAZIRAN 604K 580K
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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