i / GUNLUK BULTEN

21 Temmuz 2026

Neyi Fiyatladik?

Piyasalarin odaginda, Orta Dogu’da ABD ile iran arasinda artan gerilim
ve yaklasan teknoloji sirketi bilangolari yer ald.

ABD piyasalarinda, petrol fiyatlarindaki sert dalgalanmalar ile ABD
tahvil faizlerindeki ylkselis risk istahini baskilarken, teknoloji
hisselerindeki toparlanma satislarin derinlesmesini engelledi.

Avrupa piyasalarinda jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki yikselis
temkinli gérinima korurken, yatirimcilar teknoloji sirketi bilangolari
oncesinde ihtiyath hareket etti. Bu nedenle endekslerde karisik ve
yatay bir seyir 6ne cikti.

Yurt icinde ise kiiresel gelismelere ek olarak Persembe gini
acitklanacak faiz kararlarina odaklanak tekinli fiyatlamlaar takip
ediliyor. Ayni zamanda, ikinci ceyrek bilanco sezonu Tiirkiye Sigorta ile
basladi ve sirketler sonuglarini 19 Agustos'a kadar aciklayacak.
Bankalarda ikinci c¢eyrekte karliligin ¢eyreklik bazda zayiflamasi
beklenirken, finans disi sirketlerde ise yillik bazda kar ve FAVOK'te
gerileme 6ngoriliyor. Bankacilik sektoriinde artan fonlama maliyetleri
ve zayif karlilk beklentileri, hisselerin BIST'e gore gorece zayif
performans gostermesinde etkili oluyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda ana giindem ABD ile iran arasinda siiren gerilim olmayi
surdiriyor. Catismalara ve diplomatik temaslara iliskin haber akisi
petrol fiyatlarinda sert dalgalanmalara neden olurken, jeopolitik riskler
kiiresel risk istahini baskilyor.

Diger tarafta ise yatirimcilarin odagi teknoloji sirketlerinin baslayacak
bilango sonuglarina ¢evrilmis durumda.

Yurt icinde ise dikkatler Persembe giinii TSI 14:00’da aciklanacak faiz
kararinda.

Ahm Arahg Satim Arahg Zarar Kes (5L)
EREGL 4351 43 69 4417 44 69 4308
ENISA 10659  107,01| 10819 109,47 105,52
MGROS 64820 650,80 657,94 665,74 641,71
AKCNS 23862 23958 242,21 245,08 236,23
GRSEL 318,36 31964 323,15 326,98 315,17
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NLM

Son Degisim

BIST 100 14.071 0,64
BIST 30 16.078 0,73
XBANK 15.843 -1,53
DJI 51.839 -0,59
SPX 7.443 -0,19
NDX 28.604 0,04
DAX 24.847 0,06
FTSE 100 10.525 0,71
USDTRY 47,20 0,05
EURTRY 53,92 0,14
EURUSD 1,14 0,01
DXY 100,95 0,00
ALTIN 4,047 0,97
GUMUs 57,82 2,48
BRENT 87,07 -0,52
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 4,20 -0,26
ABD 10 YILLIK 4,59 -0,24
TR 2 YILLIK 41,31 10,35
TR 10 YILLIK 34,84 9,01
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BIST 100 endeksi glinii %0,64 yiikselisle 14.070 puanda tamamladi. Giin i¢inde 13.910-14.193 bandinda hareket
eden endekste islem hacmi 186,0 milyar TL olurken, 54 hisse yiikseldi, 41 hisse deger kaybetti. En ¢ok yiikselen
sektorler kimya-petrol-plastik, tekstil-deri ve spor olurken; finansal kiralama-faktoring, madencilik ve bankacilik en
fazla gerileyen sektorler oldu.

Teknik gorlinimde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri alim istahinin giiclendigine isaret ederken,
MACD'nin asagi yonli seyri ylkselisin henliz tam olarak teyit edilmedigini gosteriyor. Tepki alimlarinin devaminda
14.200 seviyesi 6nemli direncg olarak izlenirken, olasi geri cekilmelerde 13.900 ilk destek, bu seviyenin altinda ise
13.600 seviyesi takip edilebilir.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, tepki alimlarinin etkisiyle glinli 16.483 seviyesinde tamamlarken, fiyatlama 22 ve
50 giinlik hareketli ortalamalarin altinda kalmayi stirdiiriyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum yukari yonli sinyal tretirken, MACD'nin negatif gérinimi
yukselisin heniiz teyit edilmedigine isaret ediyor. Tepki alimlarinin devaminda 16.600 seviyesi ilk direng olarak 6ne
cikarken, bu seviyenin tizerinde kalicilik saglanmasi halinde 16.950 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde
ise 16.300 ilk destek, bu seviyenin altinda 16.150 ve 16.100 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Piyasalarda jeopolitik gelismeler ve bilango sezonu 6n planda
kalmayi siirdiiriiyor. iran ile ilgili artan gerilim petrol fiyatlarini
yukari tasirken, Hirmiz Bogazi cevresindeki gelismeler enerji
arzina yonelik endiseleri artiriyor. Diger taraftan, Tesla, Alphabet,
Intel ve IBM basta olmak lizere bu hafta aciklanacak teknoloji
sirketi bilangolari yatirrmcilarin odaginda yer alirken, simdiye
kadar aciklanan sirket sonuclari beklentilerin lzerinde gelerek
bilanco sezonuna giicli bir baslangica isaret ediyor.

ASYA

Asya piyasalarinda yatirimcilar jeopolitik gelismelerin yani sira
teknoloji sirketi bilancolari ve bolgeden gelecek ekonomik
verilere odaklaniyor. Petrol fiyatlarindaki yikselis enerji
ithalatgisi Ulkeler Uzerinde baski yaratirken, Cin piyasalari
ekonomik destek beklentileriyle direncli seyrini koruyor.
Japonya'da ise yenin seyri ve teknoloji hisselerindeki fiyatlamalar
yakindan izlenirken, bdlge genelinde temkinli bir gériinim 6ne
cikiyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda temkinli gériinim 6ne c¢ikarken, vadeli
endeksler yatay-negatif bir acilisa isaret ediyor. ABD tahvil
faizlerinin yatay seyretmesi faiz beklentilerinin biyik o6l¢lide
korundugunu gosterirken, dolar endeksindeki sinirh geri cekilme
riskli varlklari destekliyor. Buna karsin petrol fiyatlarindaki
yukselis enflasyon endiselerini canli tutarken, altin ve
Bitcoin'deki geri ¢ekilme risk istahinin zayif seyrettigine isaret
ediyor. Glin igcinde enerji fiyatlari, jeopolitik gelismeler ve Kanada
enflasyon verisi piyasalarin yoni Gzerinde belirleyici olabilir.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.362 0,41
FTSE GELISMEKTE OLAN 755 1,41
NASDAQ, 28.604 0,04
5P 500 7.443 -0,19
DOW JONES 51.839 -0,59
DAX - ALMANYA 24.847 0,06
CAC40 - FRANSA 8.340 0,02
FTSE100 - INGILTERE 10.525 0,71
AEX- AMSTERDAM 1.091 -0,13
SHCOMP - SHANGHAI 3.780 -0,43
HSI - HONG KONG 25.005 1,95
KOSPI - KORE 6.827 476
ABD 10 YILLIK 458 -0,24
ALMANYA 10 YILLIK 3,14 0,78
INGILTERE 10 YILLIK 472 -0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,73 1,41
FRANSA 10 YILLIK 3,95 0,56
TURKIYE 10 YILLIK 34,84 9,01
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Orta Dogu'daki jeopolitik riskler ve
ylkselen petrol fiyatlarinin etkisiyle 1,14 seviyesinde
dengeleniyor. Piyasalarin odaginda Persembe glini
aciklanacak ECB faiz karari bulunurken, bankanin faizleri
sabit birakmasi ancak yilin ilerleyen dénemine iligkin siki
durusunu korumasi bekleniyor. Teknik olarak 1.1470 —
1.1500 seviyeleri direng seviyeleri, 1.1415 — 1.1400
seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, 4.000 dolarin Uzerine yiikselse de ABD-iran
geriliminin enflasyon ve faiz artirmi endiselerini
gliclendirmesi  nedeniyle baski altinda  kalmayi
surdiirtyor. Olasi ateskes haberleri giivenli liman talebini
sinirlandirirken, yikselen ABD tahvil faizleri ve FED'in faiz
artirmi beklentilerindeki artis altin fiyatlarini baskiliyor.
Teknik olarak 4.100 dolar ana diren¢ konumunda
bulunurken, geri c¢ekilmelerde 3.950 ve 3.800 dolar
seviyeleri destek olarak izlenebilir.

GUMUS

Gumiis, 57 dolarin Uzerine vyikselse de ABD-iran
geriliminin yarattigi enflasyon ve faiz endiseleri nedeniyle
baski altinda kalmayr slrdiriyor. Olasi ateskes
beklentileri givenli liman talebini sinirlarken, ylkselen
ABD tahvil faizleri ve FED’in faiz artirimi beklentilerindeki
artis gimdas fiyatlarini baskiliyor. Teknik olarak 55 — 50
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar
seviyeleri ise direng olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda yeniden baris
gortismeleri ve olasi 10 glinlik ateskes beklentilerinin
etkisiyle bes haftanin zirvesinden geri cekilerek 82 dolar
seviyesine geriledi. Ancak ABD-iran geriliminin siirmesi,
Husi saldirilari ve Kizildeniz'deki enerji sevkiyatina yonelik
riskler petrol fiyatlarini desteklemeye devam ediyor.
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N

EURUSD 1,1416 1,1382 1,1348 1,1302 1,1450 1,1484 1,1530
GBPUSD 1,3438 1,3398 1,3357 1,3304 1,3478 1,3519 1,3572
USDJPY 162,49 162,003 161,515 160,865 162,977 163,465 164,115
USDCHF 0,8103 0,8079 0,8054 0,8022 0,8127 0,8152 0,8184
AUDUSD 0,7006  0,69850  0,69640  0,69359 0,70270 0,70480 0,70761
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.0458  4.033,66 4.021,53  4.005,34 4.057,94 4.070,07 4.086,26
XAGUSD (Giimiis) 57,7800 57,6067 57,4333 57,2022 57,9533 58,1267 58,3578
WTI - CL (Ham Petrol) 81,9300 81,684 81,438 81,111 82,176 82,422 82,749
NGAS (Dogal Gaz) 2,8527 2,8441 2,8356 2,8242 2,8613 2,8698 2,8812
NDX -NQ (Nasdaq 100) 28.604 28.518,19 28.432,38 28.317,96 28.689,81 28.775,62 28.890,04
SPX- ES (S&P 500) 7.443 742087 7.39854  7.368,77 7.465,53 7.487,86 7.517,63
DJI - YM (Dow jones) 51.839 51.683,48 51.527,97 51.320,61 51.994,52 52.150,03 52.357,39
DAX-GER40 (Almanya) 24.846  24.771,46 24.696,92 24.597,54 24.920,54 24.995,08 25.094,46
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ULKE 20 TEMMUZ PAZARTES] | DoNem | BEkienTi|  ENcekil

TOM GUN JPY Japonya - Denizcilik Giinti

09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) HAZIRAN -0,20% 3,00%
17:00 ABD ABD Oncii Endeks (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku HAZIRAN 14.989,1B
—mm
09:00 issizlik Orani MAY1S 4,90% 4.90%
12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi TEMMUZ -77.8 -81
15:15 ABD Haftalik ADP istindam Degisimi - Haftalik 19,80K
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,056M
—mm
02:50 Ticaret Dengesi HAZIRAN -120,0B -391,8B
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 2,70% 2,80%
09:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) HAZIRAN -0,60% 0,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani TEMMUZ 74,50%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -1,692M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi TEMMUZ 35,50%
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani TEMMUZ 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlan TEMMUZ 40,00%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 211K 208K
—mm
02:30 IPY Ulusal TUFE (Aylik) HAZIRAN 0,40%
09:00 UK Perakende Satislar (Aylk) HAZIRAN -0,10% 1,20%
15:00 ABD insaat izinleri HAZIRAN 1,367M 1,410M
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 54,5 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 51,4 51,2
17:00 ABD Yeni Konut Satiglan HAZIRAN 604K 580K
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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