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Neyi Fiyatladık?  

ABD borsaları, çip hisselerindeki güçlü toparlanma ve bilanço sezonuna 

yönelik iyimser beklentilerin desteğiyle günü yükselişle tamamladı. 

Marvell, Micron ve Intel öncülüğündeki yarı iletken hisselerindeki 

alımlar risk iştahını artırırken, yatırımcıların odağı bu hafta açıklanacak 

Alphabet, Tesla, IBM ve Intel bilançolarına çevrildi. Bununla birlikte, 

Trump'ın İran'a yönelik sert açıklamaları ve yeni gümrük tarifelerine 

ilişkin mesajları jeopolitik ve ticaret kaynaklı risklerin gündemde 

kalmasına neden oldu. 

Avrupa borsaları, teknoloji ve savunma hisselerindeki yükselişle günü 

pozitif tamamladı. Yatırımcılar ABD-İran gerilimini izlemeyi 

sürdürürken, odak Perşembe günü açıklanacak ECB faiz kararına 

çevrildi. Almanya'da güçlü gelen ZEW ekonomik güven verisi piyasaları 

desteklerken, İngiltere'de savunma harcamalarının artabileceği 

beklentisi savunma hisselerini öne çıkardı. 

BIST 100 endeksi yaklaşık bir aydır 13.950–14.500 bandında sıkışık 

seyrini sürdürürken, jeopolitik riskler, yükselen petrol fiyatları, zayıf 

bilanço beklentileri ve TCMB'nin faiz kararına yönelik temkinli 

beklentiler endeks üzerinde baskı oluşturuyor.  

 

Neyi Fiyatlayacağız?  

 Siyasi belirsizlikler ve yeni bir katalizör eksikliği nedeniyle BİST-100 

endeksi 14.000 seviyesinden uzaklaşmakta zorlanırken, mevcut 

sıkışmanın hangi yönde kırılacağı kısa vadeli trend açısından belirleyici 

olacak. 

ABD basınında, Trump'ın bu hafta yaklaşık 60 ülkeye %10–%12,5 

arasında değişen yeni gümrük vergileri uygulamaya hazırlandığı öne 

sürülürken, 24 Temmuz'da süresi dolan mevcut tarifelerin uzatılması 

bekleniyor. 

Jeopolitik tarafta ise Trump'ın İran'ın Kazma Dağı bölgesine yönelik 

yeni saldırı sinyali vermesi, nükleer tesislere ilişkin endişeleri artırarak 

Orta Doğu'daki tansiyonun yüksek kalabileceğine işaret ediyor. 
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BIST 100 endeksi dünkü işlem gününü %0,69 düşüşle 13.974 seviyesinde tamamlarken, gün içinde 13.916–14.127 

bandında hareket etti. İşlem hacmi 193,3 milyar TL olurken, 37 hisse yükseldi, 60 hisse değer kaybetti. En fazla 

yükselen sektörler iletişim, inşaat ve elektrik olurken; finansal kiralama-faktoring, tekstil-deri ve orman-kağıt-basım 

en çok gerileyen sektörler oldu.  

MFI göstergesi tepki alımı potansiyeline işaret etse de Stokastik, RSI, Momentum ve MACD göstergelerindeki zayıf 

görünüm satış baskısının sürdüğünü gösteriyor. Geri çekilmelerde 13.900 seviyesi kritik destek olarak öne çıkarken, 

bu seviyenin altında 13.600 seviyesi takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 14.050 seviyesinin üzerinde kalıcılık 

sağlanması teknik görünüm açısından önemini koruyor. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü satış baskısının etkisiyle 16.388 seviyesinde tamamladı.  

Sözleşme, 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında işlem görmeyi sürdürürken, Stokastik ve MFI göstergeleri tepki 

alımı potansiyeline işaret ediyor. Buna karşın RSI, Momentum ve MACD'deki zayıf görünüm satış baskısının devam 

ettiğini gösteriyor. Geri çekilmelerde 16.230 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altında 16.050 ve 15.850 destekleri 

takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 16.500 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde yükselişlerin 

16.800 seviyesine doğru ivme kazanması beklenebilir. 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü satış baskısının etkisiyle 16.388 seviyesinde tamamladı.  

Sözleşme, 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında işlem görmeyi sürdürürken, Stokastik ve MFI göstergeleri tepki 

alımı potansiyeline işaret ediyor. Buna karşın RSI, Momentum ve MACD'deki zayıf görünüm satış baskısının devam 
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ABD 

ABD-İran gerilimi piyasaların en önemli risk unsuru olmayı 

sürdürse de yatırımcılar risk iştahını koruyor. Teknoloji 

şirketlerinin bilanço sezonu öncesinde çip hisselerine alımlar öne 

çıkarken, yüksek petrol fiyatları enflasyon endişelerini canlı 

tutuyor. Gözler bu hafta açıklanacak bilançolarda; Çarşamba 

günü AT&T ve Philip Morris, kapanışın ardından ise Tesla ile 

Alphabet sonuçlarını paylaşacak. Bunun yanında Supermicro, 

Oklo, Iovance ve Ondas hisseleri yatırımcı ilgisinin yoğunlaştığı 

şirketler arasında yer aldı. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında Japon yeni dolar karşısında 1986'dan bu yana 

en düşük seviyesine gerilerken, Japonya Maliye Bakanlığı 

gerekmesi halinde döviz piyasasına müdahale edebileceklerini 

açıkladı. İran kaynaklı jeopolitik risklerin petrol fiyatlarını 

yükseltmesi Japonya'nın dış ticaret açığını artırırken, Çin'de rekor 

mezun sayısı ve yapay zekânın istihdam üzerindeki etkisi 

nedeniyle genç işsizliğinde yeniden yükseliş beklentileri öne 

çıkıyor. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları yeni güne temkinli bir görünümle başlarken, 

jeopolitik riskler ve enflasyon endişeleri fiyatlamalarda etkisini 

sürdürüyor. ABD vadeli endeksleri pozitif seyretse de yükselen 

ABD tahvil faizleri ve dolar risk iştahını sınırlarken, altın ve petrol 

fiyatlarındaki yükseliş güvenli liman talebinin ve enerji arzı 

endişelerinin devam ettiğine işaret ediyor. Piyasalarda 

volatilitenin yüksek seyretmesi beklenirken, yatırımcılar yeni 

haber akışına karşı temkinli duruşunu koruyor. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, Avrupa Merkez Bankası'nın Perşembe 
günkü faiz kararı öncesinde 1,14 seviyesinin üzerinde 
yatay seyrini sürdürüyor. ECB'nin faizleri sabit bırakması 
beklenirken, yükselen petrol fiyatlarının enflasyon 
baskısını artırması nedeniyle piyasalar yıl sonuna kadar 
iki ek faiz artırımını fiyatlamaya devam ediyor. ABD-İran 
gerilimi ve enerji arzına yönelik endişeler de parite 
üzerinde etkili olmayı sürdürüyor. Teknik olarak 1.1470 – 
1.1500 seviyeleri direnç seviyeleri, 1.1415 – 1.1400 
seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir. 

 

ALTIN 

Altın, Orta Doğu'da artan jeopolitik riskler ve yükselen 
petrol fiyatlarının güvenli liman talebini desteklemesiyle 
4.200 dolar seviyesine yaklaştı. Zayıflayan ABD istihdam 
verileri FED’in gelecek hafta faizleri sabit bırakacağı 
beklentisini güçlendirirken, piyasalar Eylül ayında olası bir 
faiz artırımını fiyatlamayı sürdürüyor. Teknik olarak 4.200 
dolar ana direnç konumunda bulunurken, geri 
çekilmelerde 4.000 ve 3.900 dolar seviyeleri destek 
olarak izlenebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, artan jeopolitik riskler ve yükselen petrol 

fiyatlarının güvenli liman talebini desteklemesiyle 60 

dolar seviyesine yaklaştı. Orta Doğu'daki gerilimler arz 

endişelerini artırırken, zayıflayan ABD istihdam verileri 

FED’in gelecek hafta faizleri sabit bırakacağı beklentisini 

güçlendirdi. Piyasalar ise Eylül ayında olası bir faiz 

artırımını fiyatlamaya devam ediyor.  Teknik olarak 55 – 

50 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar 

seviyeleri ise direnç olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol fiyatları, Orta Doğu'da artan jeopolitik riskler 

ve küresel arz endişelerinin etkisiyle 85 doların üzerine 

çıkarak yaklaşık altı haftanın zirvesini gördü. Trump'ın İran 

ile görüşme ihtimalini reddetmesi, Husilerin Kızıldeniz'e 

yönelik tehditleri, Hürmüz'de bir petrol tankerine 

düzenlenen saldırı ve Rusya'nın Karadeniz'deki ihracat 

altyapısına yönelik saldırılar, enerji arzına ilişkin endişeleri 

artırarak petrol fiyatlarını desteklemeye devam ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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