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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, ¢ip hisselerindeki gliclii toparlanma ve bilanco sezonuna
yonelik iyimser beklentilerin destegiyle gini yiikselisle tamamladi.
Marvell, Micron ve Intel onciligiindeki yari iletken hisselerindeki
alimlar risk istahini artirirken, yatirimcilarin odagi bu hafta aciklanacak
Alphabet, Tesla, IBM ve Intel bilancolarina gevrildi. Bununla birlikte,
Trump'in iran'a yénelik sert agiklamalari ve yeni giimriik tarifelerine
iliskin mesajlari jeopolitik ve ticaret kaynakli risklerin glindemde
kalmasina neden oldu.

Avrupa borsalari, teknoloji ve savunma hisselerindeki yikselisle giini
pozitif tamamladi. Yatirimcilar ABD-iran gerilimini izlemeyi
surdiirirken, odak Persembe gini aciklanacak ECB faiz kararina
cevrildi. Almanya'da giiclii gelen ZEW ekonomik gliven verisi piyasalari
desteklerken, Ingiltere'de savunma harcamalarinin artabilecegi
beklentisi savunma hisselerini 6ne ¢ikardi.

BIST 100 endeksi yaklasik bir aydir 13.950-14.500 bandinda sikisik
seyrini surduriarken, jeopolitik riskler, yikselen petrol fiyatlari, zayif
bilanco beklentileri ve TCMB'nin faiz kararina yonelik temkinli
beklentiler endeks lizerinde baski olusturuyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Siyasi belirsizlikler ve yeni bir katalizér eksikligi nedeniyle BiST-100
endeksi 14.000 seviyesinden uzaklasmakta zorlanirken, mevcut
stkismanin hangi yonde kirilacagi kisa vadeli trend agisindan belirleyici
olacak.

ABD basininda, Trump'in bu hafta yaklasik 60 Ulkeye %10-%12,5
arasinda degisen yeni glimriik vergileri uygulamaya hazirlandigi 6ne
stirtlurken, 24 Temmuz'da sliresi dolan mevcut tarifelerin uzatilmasi
bekleniyor.

Jeopolitik tarafta ise Trump'in iran'in Kazma Dagi bélgesine yénelik
yeni saldiri sinyali vermesi, nikleer tesislere iliskin endiseleri artirarak
Orta Dogu'daki tansiyonun yiiksek kalabilecegine isaret ediyor.

Alim Arah Satum Arah Zarar Kes (5L)
ASELS 359,28 36072 364,68 369,00 355,68
KCHOL 201,10 201,90 204,12 206,54 195,08
GESAN 36,83 87,22 88,18 89,23 86,01
CIMSA 50,55 50,75 51,31 51,92 50,04
TTKOM 5848 58,72 5936 60,07 57,80
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NLM

Son Degisim
BIST 100 13.974 -0,69
BIST 30 15.914 -1,02
XBANK 15.720 0,78
DIl 52.225 0,74
SPX 7.509 0,89
NDX 29.155 1,93
DAX 25.011 0,66
FTSE 100 10.586 0,58
USDTRY 47,21 0,05
EURTRY 53,90 0,22
EURUSD 1,14 0,10
DXY 101,14 -0,03
ALTIN 4,130 1,29
GUMUS 59,64 1,45
BRENT 89,61 0,28
ABD 2 YILLIK 4,25 -0,14
ABD 10 YILLIK 462 -0,04
TR 2 YILLIK 38,26 0,47
TR 10 YILLIK 32,25 0,22
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BIST 100 endeksi diinki islem glinlini %0,69 dislsle 13.974 seviyesinde tamamlarken, giin iginde 13.916-14.127
bandinda hareket etti. islem hacmi 193,3 milyar TL olurken, 37 hisse yiikseldi, 60 hisse deger kaybetti. En fazla
ylkselen sektorler iletisim, insaat ve elektrik olurken; finansal kiralama-faktoring, tekstil-deri ve orman-kagit-basim
en ¢ok gerileyen sektorler oldu.

MFI gostergesi tepki alimi potansiyeline isaret etse de Stokastik, RSI, Momentum ve MACD gostergelerindeki zayif
gorinlim satis baskisinin stirdliglinii gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 13.900 seviyesi kritik destek olarak 6ne gikarken,
bu seviyenin altinda 13.600 seviyesi takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.050 seviyesinin Gzerinde kalicilik
saglanmasi teknik gériiniim agisindan énemini koruyor.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem glinlinii satis baskisinin etkisiyle 16.388 seviyesinde tamamladi.

Sozlesme, 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin altinda islem gérmeyi siirdiirlirken, Stokastik ve MFI gostergeleri tepki
alimi potansiyeline isaret ediyor. Buna karsin RSI, Momentum ve MACD'deki zayif gériinim satis baskisinin devam
ettigini gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 16.230 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altinda 16.050 ve 15.850 destekleri
takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 16.500 seviyesinin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde yikselislerin
16.800 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

ABD-iran gerilimi piyasalarin en énemli risk unsuru olmayi
sirdirse de vyatinmcilar risk istahini  koruyor. Teknoloji
sirketlerinin bilango sezonu 6ncesinde ¢ip hisselerine alimlar 6ne
cikarken, yliksek petrol fiyatlari enflasyon endiselerini canh
tutuyor. Gozler bu hafta agiklanacak bilancolarda; Carsamba
glnl AT&T ve Philip Morris, kapanisin ardindan ise Tesla ile
Alphabet sonuglarini paylasacak. Bunun yaninda Supermicro,
Oklo, lovance ve Ondas hisseleri yatirimcl ilgisinin yogunlastig
sirketler arasinda yer aldi.

ASYA

Asya piyasalarinda Japon yeni dolar karsisinda 1986'dan bu yana
en dislik seviyesine gerilerken, Japonya Maliye Bakanlhgi
gerekmesi halinde doviz piyasasina midahale edebileceklerini
acikladi. iran kaynakli jeopolitik risklerin petrol fiyatlarini
yukseltmesi Japonya'nin dis ticaret agigini artirirken, Cin'de rekor
mezun sayisi ve yapay zekanin istihdam Uzerindeki etkisi
nedeniyle geng issizliginde yeniden yikselis beklentileri 6ne
cikiyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari yeni gline temkinli bir gériinimle baslarken,
jeopolitik riskler ve enflasyon endiseleri fiyatlamalarda etkisini
surdiriyor. ABD vadeli endeksleri pozitif seyretse de ylikselen
ABD tahvil faizleri ve dolar risk istahini sinirlarken, altin ve petrol
fiyatlarindaki yikselis glvenli liman talebinin ve enerji arz
endiselerinin  devam etti§ine isaret ediyor. Piyasalarda
volatilitenin yliksek seyretmesi beklenirken, yatirimcilar yeni
haber akisina karsi temkinli durusunu koruyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.375 0,28
FTSE GELISMEKTE OLAN 758 0,34
NASDAQ 29.155 1,93
SP 500 7.509 0,89
DOW JONES 52.225 0,74
DAX - ALMANYA 25.011 0,66
CACA0 - FRANSA 8.363 0,28
FTSE100 - INGILTERE 10.586 0,58
AEX- AMSTERDAM 1.097 0,57
SHCOMP - SHANGHAI 3.862 1,74
HSI - HONG KONG 24.840 -0,40
KOSPI - KORE 7.130 5,67
ABD 10 YILLIK 4,62 -0,04
ALMANYA 10 YILLIK 3,16 0,11
INGILTERE 10 YILLIK 472 0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,73 0,44
FRANSA 10 YILLIK 3,96 0,15
TURKIYE 10 YILLIK 32,25 0,22
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Avrupa Merkez Bankasi'nin Persembe
glnkl faiz karari oncesinde 1,14 seviyesinin Uzerinde
yatay seyrini strdiriyor. ECB'nin faizleri sabit birakmasi
beklenirken, yilikselen petrol fiyatlarinin enflasyon
baskisini artirmasi nedeniyle piyasalar yil sonuna kadar
iki ek faiz artirimini fiyatlamaya devam ediyor. ABD-iran
gerilimi ve enerji arzina yonelik endiseler de parite
Uzerinde etkili olmayi stirdiiriiyor. Teknik olarak 1.1470 —
1.1500 seviyeleri direng¢ seviyeleri, 1.1415 — 1.1400
seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler ve yikselen
petrol fiyatlarinin glivenli liman talebini desteklemesiyle
4.200 dolar seviyesine yaklasti. Zayiflayan ABD istihdam
verileri FED’in gelecek hafta faizleri sabit birakacagi
beklentisini gliclendirirken, piyasalar Eyliil ayinda olasi bir
faiz artirimini fiyatlamayi stirdiirliyor. Teknik olarak 4.200
dolar ana diren¢ konumunda bulunurken, geri
cekilmelerde 4.000 ve 3.900 dolar seviyeleri destek
olarak izlenebilir.

GUMUS

GUmds, artan jeopolitik riskler ve yilkselen petrol
fiyatlarinin giivenli liman talebini desteklemesiyle 60
dolar seviyesine yaklasti. Orta Dogu'daki gerilimler arz
endiselerini artirirken, zayiflayan ABD istihdam verileri
FED’in gelecek hafta faizleri sabit birakacagi beklentisini
glclendirdi. Piyasalar ise Eylil ayinda olasi bir faiz
artirimini fiyatlamaya devam ediyor. Teknik olarak 55 —
50 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar
seviyeleri ise direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler
ve kiresel arz endiselerinin etkisiyle 85 dolarin {izerine
cikarak yaklasik alti haftanin zirvesini grdii. Trump'iniran
ile goérlisme ihtimalini reddetmesi, Husilerin Kizildeniz'e
yonelik tehditleri, Hirmilz'de bir petrol tankerine
diizenlenen saldiri ve Rusya'nin Karadeniz'deki ihracat
altyapisina yonelik saldirilar, enerji arzina iliskin endiseleri
artirarak petrol fiyatlarini desteklemeye devam ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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N

EURUSD 1,1408 1,1374 1,1340 1,1294 1,1442 1,1476 1,1522
GBPUSD 1,3380 1,3340 1,3300 1,3246 1,3420 1,3460 1,3514
USDJPY 163,15 162,661 162,171 161,519 163,639 164,129 164,782
USDCHF 0,8131 0,8107 0,8082 0,8050 0,8155 0,8180 0,8212
AUDUSD 0,6994  0,69730  0,69520  0,69241 0,70150 0,70360 0,70639
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 41317 411930 410691  4.090,38 4.144,10 4.156,49 4.173,02
XAGUSD (Giimiis) 59,7400 59,5608 59,3816 59,1426 59,9192 60,0984 60,3374
WTI - CL (Ham Petrol) 84,6100 84,356 84,102 83,764 84,864 85,118 85,456
NGAS (Dogal Gaz) 2,2785 2,2717 2,2648 2,2557 2,2853 2,2922 2,3013
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.155 29.067,54 28.980,07 28.863,45 29.242,47 29.329,93 29.446,55
SPX- ES (S&P 500) 7509  7.486,67 746414  7.434,11 7.531,73 7.554,26 7.584,29
DJI - YM (Dow jones) 52224 52.067,33 51.910,66 51.701,76 52.380,67 52.537,34 52.746,24
DAX-GER40 (Almanya) 25.011 2493597 24.860,93 24.760,89 25.086,03 25.161,07 25.261,11
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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ULKE 20 TEMMUZ PAZARTES] | DoNem | BEkienTi|  ENcekil

TOM GUN JPY Japonya - Denizcilik Giinti

09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) HAZIRAN -0,20% 3,00%
17:00 ABD ABD Oncii Endeks (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku HAZIRAN 14.989,1B
—mm
09:00 issizlik Orani MAY1S 4,90% 4.90%
12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi TEMMUZ -77.8 -81
15:15 ABD Haftalik ADP istindam Degisimi - Haftalik 19,80K
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,056M
—mm
02:50 Ticaret Dengesi HAZIRAN -120,0B -391,8B
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 2,70% 2,80%
09:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) HAZIRAN -0,60% 0,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani TEMMUZ 74,50%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -1,692M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi TEMMUZ 35,50%
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani TEMMUZ 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlan TEMMUZ 40,00%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 211K 208K
—mm
02:30 IPY Ulusal TUFE (Aylik) HAZIRAN 0,40%
09:00 UK Perakende Satislar (Aylk) HAZIRAN -0,10% 1,20%
15:00 ABD insaat izinleri HAZIRAN 1,367M 1,410M
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 54,5 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 51,4 51,2
17:00 ABD Yeni Konut Satiglan HAZIRAN 604K 580K
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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