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Neyi Fiyatladik;

ABD hisse senedi piyasalari, iran savasinin yeniden siddetlenmesiyle
petrol fiyatlarinin 100 dolarin {izerine ¢ikmasinin enflasyon ve Fed'e
yonelik faiz beklentilerini yukari ¢ekmesi, buna ek olarak yapay zeka
yatirimlarinin sirket karlihgina etkisine iliskin endiselerin artmasiyla
saticlll bir seyir izledi. Jeopolitik risklerin yukselmesi ve tahuvil
faizlerindeki artisin risk istahini baskilamasiyla 6zellikle teknoloji
hisselerinde satislar hizlanirken, S&P 500 %1,21 - Nasdaq %2,15 deger
kaybetti.

Avrupa hisse senedi piyasalari da yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon
gorinimiini bozabilecegi ve artan jeopolitik risklerin yatirimcilarin
risk istahini azaltmasi nedeniyle giinii genel olarak dislisle tamamladi.
Satislarin genele yayildigi piyasada Euro Stoxx 50 %1,69, DAX %1,56,
CAC 40 %1,64 ve FTSE 100 %0,73 gerileyerek negatif bir gorinim
sergiledi.

Yurt icinde TCMB, piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini
%37 seviyesinde sabit birakirken, karar metninde enerji fiyatlarindaki
ylkselis ve enflasyon gortinimine iliskin risklere dikkat cekerek
temkinli durusunu korudu.

Neyi Fiyatlayacagiz;

TCMB'nin olasi bir faiz indirimi Oncesinde enflasyondaki kalici
iyilesmeyi gérmek isteyecegi degerlendiriliyor. Piyasalarin odaginda bu
aksam aciklanacak Moody's Tlrkiye degerlendirmesi bulunurken, kredi
notu ve goriniminde degisiklik beklenmezken, enflasyon riskleri ve
TCMB'nin siki para politikasina yonelik mesajlar yakindan takip
edilecek.

Kiresel tarafta ise jeopolitik gelismeler ve haber akislari piyasalarin
yoni agisindan belirleyici olmaya devam edecek.

Makro veri gindeminde ABD'de S&P Global PMI ve yeni konut satislari,
Avrupa'da ise ingiltere, Almanya, Fransa ve Euro Bolgesi'ne iliskin PMI
verileri ile perakende satislar ve tiiketici gliveni verileri yakindan takip
edilecek.

Ahm Arahg Satim Aralig Zarar Kes (5L)
TUPRS 313 87 315,13 318,59 32236 310,732
AKSA 1193 12,03 12,17 12,31 11,87
EREGL 4411 44 79 44 77 4531 43 67
ASELS 37550 377,00 38114 385,66 371,74
MGROS 62024 631,76 638,70 6db,26 62293
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NLM

Son Degisim

BIST 100 14.078 -0,43
BIST 30 16.028 0,47
XBANK 15.699 -0,22
] 51.712 -0,97
SPX 7.408 1,21
NDX 28.455 -1,87
DAX 24,821 -1,33
FTSE 100 10.633 0,78
USDTRY 4734 0,17
EURTRY 53,95 0,33
EURUSD 1,14 0,07
DXY 101,38 -0,03
ALTIN 4,036 -0,33
GUMmUS 57,67 0,05
BRENT 93,79 -1,18
ABD 2 YILLIK 435 -0,18
ABD 10 YILLIK 4,70 -0,02
TR 2 YILLIK 38,70 1,15
TR 10 YILLIK 32,60 1,02
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BIST 100 endeksi diinki islemi %0,43 distsle 14.077 puanda tamamladi. Giin iginde 14.031-14.228 bandinda
hareket eden endekste islem hacmi 193,3 milyar TL olurken, 35 hisse yiikseldi, 62 hisse deger kaybetti. Sektor
bazinda madencilik, metal ana ve tekstil-deri pozitif ayrisirken; iletisim, ulastirma ve ticaret en fazla gerileyen
sektorler oldu.

Teknik gorinimde Stokastik ve MFI gostergeleri tepki alimi potansiyeline isaret ederken, RSI, Momentum ve MACD
gostergeleri satis baskisinin stirdiiglini ve temkinli gorinimiin korundugunu goésteriyor. Geri ¢ekilmelerde 13.900
seviyesi kritik destek, bu seviyenin altinda ise 13.8000 seviyesi takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.200
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi 6nemini koruyor.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem glinini satis baskisinin etkisiyle 16.380 seviyesinde negatif tamamladi.

Sozlesme, 22 ve 50 gunliik ortalamalarinin altinda islem gérmeye devam ederken, Stokastik gostergesindeki yukari
yonli sinyal olasi tepki alimlarina isaret ediyor. Ancak RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerindeki zayif
gorinlim satis baskisinin stirdiglinu gosteriyor. Geri cekilmelerde 16.200 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altinda
ise 16.050 ve 15.850 destekleri takip edilebilir. Olasi tepki ylkselislerinde ise 16.500 seviyesi kritik direng
konumunda. Bu seviyenin Uzerinde kalicillik saglanmasi halinde ytkselislerin 16.800 seviyesine dogru ivme
kazanmasi beklenebilir.
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YURT DISI BULTEN
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ABD

Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler ve sirket bilancolari 6ne
cikiyor. Kizildeniz'de artan saldirilar ve Orta Dogu'daki gerilim
petrol fiyatlarini 100 dolar seviyesine tasirken, Trump'in yaklasik
60 Ulkeye yonelik yeni glimrik tarifelerini duyurmasi ticaret
endiselerini artirdi. Teknoloji tarafinda ise Tesla ve Google'in
yiksek sermaye harcamasi planlari teknoloji hisselerinde satis
baskisini artirirken, yatirrmcilarin odaginda Intel'in toparlanma
beklentileri ve AMD'nin blylime goriiniim yer aliyor.

ASYA

Asya piyasalari bu sabah kiresel risk istahindaki zayiflama ve
artan jeopolitik endiselerin etkisiyle genel olarak negatif
seyrediyor. Petrol fiyatlarinin yilksek seviyelerini korumasi
enflasyon baskilarina iliskin kaygilari artirirken, teknoloji
hisselerindeki kiresel satis dalgasi Asya borsalarinda da baski
yaratiyor. Yatirimcilar, ABD'nin yeni gumrik tarifelerine iliskin
gelismeleri ve Orta Dogu'dan gelecek haber akisini yakindan
takip ederken, glinlin geri kalaninda kiiresel risk algisina bagh
olarak dalgal seyrin devam etmesi bekleniyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz karar
oncesinde temkinli bir gériiniim sergiliyor. ABD vadeli endeksleri
hafif ekside seyrederken, dolar endeksindeki zayiflama emtia
fiyatlarini destekliyor. ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ylkselis
risk istahini sinirlarken, petrol jeopolitik gelismelerin etkisiyle
yukselisini strdirtrken altin ise sinirli geri c¢ekiliyor. VIX
endeksinin  dislik seviyelerde kalmasi piyasalarda panik
olmadigini gosterse de, Orta Dogu kaynakh riskler ve AMB'den
gelecek mesajlar glin ici fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam
ediyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.355 0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 744 -0,08
NASDAQ 28.455 -1,87
5P 500 7.408 1,21
DOW JONES 51.712 -0,97
DAX - ALMANYA 24.821 -1,33
CAC40 - FRANSA 8.299 -1,65
FTSE100 - INGILTERE 10.633 0,78
AEX- AMSTERDAM 1.088 1,21
SHCOMP - SHANGHAI 3.834 -0,86
HSI - HONG KONG 24.791 -0,46
KOSPI - KORE 6.693 -0,03
ABD 10 YILLIK 4,70 -0,02
ALMANYA 10 YILLIK 3,19 -0,45
INGILTERE 10 YILLIK 472 0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,80 1,23
FRANSA 10 YILLIK 4,00 -0,60
TURKIYE 10 YILLIK 32,60 1,02
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FOREX BULTEN

24 Temmuz 2026

EUR/USD

Euro/dolar paritesi, Avrupa Merkez Bankasi'nin faizleri
beklentilere paralel sabit birakmasinin ardindan geriledi.
ECB'nin temkinli ve veri odakli durusunu korumasi, buna
karsin yukselen enerji fiyatlarinin enflasyon risklerini
artirmasi parite lizerinde baski olusturuyor. Piyasalar ise
yil sonuna kadar en az iki faiz indirimi beklentisini
korurken, ilk adimin Eylll ayinda gelmesini fiyatlamaya
devam ediyor.

ALTIN

Altin fiyatlari, yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon
endiselerini artirmasi ve FED’in siki para politikasi
beklentilerini gl¢lendirmesiyle geri ¢ekiliyor. Orta
Dogu'da artan jeopolitik gerilimler glivenli liman talebini
desteklese de, yikselen tahvil faizleri ve faiz artirmi
beklentileri altin Uzerinde baski olusturuyor. Buna
ragmen degerli metal haftalik bazda sinirli pozitif
gorinimiini koruyor. Teknik olarak 4.200 dolar ana
diren¢ konumunda bulunurken, geri ¢ekilmelerde 4.000
ve 3.900 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir.

GUMUS

Gumus fiyatlari, yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon ve
FED’in siki para politikasi beklentilerini gliclendirmesiyle
geri cekiliyor. Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimler ve
ABD'nin yeni glimrik tarifeleri piyasalardaki belirsizligi
artirirken, degerli metal kisa vadede baski altinda kalsa
da haftalik bazda pozitif gérinimiini koruyor.

Teknik olarak 55 — 50 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir. 60- 63 dolar seviyeleri ise direng olarak takip
edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik
gerilimler ve kiresel arz kesintisi endiseleriyle yikselisini
sirdiriiyor. ABD ile iran arasinda karsilikli sert
acitklamalar ve Kizildeniz'de petrol tankerlerine yonelik
saldirilar arz glvenligine iliskin kaygilari artirirken,
Karadeniz'de Kazakistan petrol ihracatini etkileyen
aksakliklar da fiyatlari destekliyor. Bu gelismelerle birlikte
Brent petrolde yukari yonli seyrin korunmasi bekleniyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)
DJI - YM (Dow jones)

1,1386
1,3322
163,78
0,8167
0,6980

4.035,3
57,6400
89,7000

2,8947

28.454
7.408
51.711

1,1352 1,1318 1,1272
1,3282 1,3242 1,3189
163,289 162,797 162,142
0,8142 0,8118 0,8085
0,69591  0,69381  0,69102

4.023,19 4.011,09 3.994,95
57,4671 57,2942 57,0636
89,431 89,162 88,803
2,8860 2,8773 2,8658

28.368,64 28.283,28 28.169,46
7.386,08 736385  7.334,22
51.555,87 51.400,73 51.193,89

000 a

1,1420
1,3362
164,271
0,8192
0,70009

4.047,41
57,8129
89,969
2,9034

28.539,36
7.430,52
51.866,13
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1,1454
1,3402
164,763
0,8216
0,70219

4.059,51
57,9858
90,238
2,9121

28.624,72
71.452,75
52.021,27
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P Google Play

1,1500
1,3455
165,418
0,8249
0,70498

4.075,65
58,2164
90,597
2,9236

28.738,54
7.482,38
52.228,11
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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ULKE 20 TEMMUZ PAZARTES] | DoNem | BEkienTi|  ENcekil

TOM GUN JPY Japonya - Denizcilik Giinti

09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) HAZIRAN -0,20% 3,00%
17:00 ABD ABD Oncii Endeks (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku HAZIRAN 14.989,1B
—mm
09:00 issizlik Orani MAY1S 4,90% 4.90%
12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi TEMMUZ -77.8 -81
15:15 ABD Haftalik ADP istindam Degisimi - Haftalik 19,80K
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,056M
—mm
02:50 Ticaret Dengesi HAZIRAN -120,0B -391,8B
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 2,70% 2,80%
09:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) HAZIRAN -0,60% 0,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani TEMMUZ 74,50%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -1,692M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi TEMMUZ 35,50%
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani TEMMUZ 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlan TEMMUZ 40,00%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 211K 208K
—mm
02:30 IPY Ulusal TUFE (Aylik) HAZIRAN 0,40%
09:00 UK Perakende Satislar (Aylk) HAZIRAN -0,10% 1,20%
15:00 ABD insaat izinleri HAZIRAN 1,367M 1,410M
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 54,5 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 51,4 51,2
17:00 ABD Yeni Konut Satiglan HAZIRAN 604K 580K
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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