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Neyi Fiyatladık; 

ABD hisse senedi piyasaları, İran savaşının yeniden şiddetlenmesiyle 

petrol fiyatlarının 100 doların üzerine çıkmasının enflasyon ve Fed'e 

yönelik faiz beklentilerini yukarı çekmesi, buna ek olarak yapay zekâ 

yatırımlarının şirket kârlılığına etkisine ilişkin endişelerin artmasıyla 

satıcılı bir seyir izledi. Jeopolitik risklerin yükselmesi ve tahvil 

faizlerindeki artışın risk iştahını baskılamasıyla özellikle teknoloji 

hisselerinde satışlar hızlanırken, S&P 500 %1,21 - Nasdaq %2,15 değer 

kaybetti. 

Avrupa hisse senedi piyasaları da yükselen petrol fiyatlarının enflasyon 

görünümünü bozabileceği ve artan jeopolitik risklerin yatırımcıların 

risk iştahını azaltması nedeniyle günü genel olarak düşüşle tamamladı. 

Satışların genele yayıldığı piyasada Euro Stoxx 50 %1,69, DAX %1,56, 

CAC 40 %1,64 ve FTSE 100 %0,73 gerileyerek negatif bir görünüm 

sergiledi. 

Yurt içinde TCMB, piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 

%37 seviyesinde sabit bırakırken, karar metninde enerji fiyatlarındaki 

yükseliş ve enflasyon görünümüne ilişkin risklere dikkat çekerek 

temkinli duruşunu korudu. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

TCMB'nin olası bir faiz indirimi öncesinde enflasyondaki kalıcı 

iyileşmeyi görmek isteyeceği değerlendiriliyor. Piyasaların odağında bu 

akşam açıklanacak Moody's Türkiye değerlendirmesi bulunurken, kredi 

notu ve görünümünde değişiklik beklenmezken, enflasyon riskleri ve 

TCMB'nin sıkı para politikasına yönelik mesajlar yakından takip 

edilecek. 

Küresel tarafta ise jeopolitik gelişmeler ve haber akışları piyasaların 

yönü açısından belirleyici olmaya devam edecek. 

Makro veri gündeminde ABD'de S&P Global PMI ve yeni konut satışları, 

Avrupa'da ise İngiltere, Almanya, Fransa ve Euro Bölgesi'ne ilişkin PMI 

verileri ile perakende satışlar ve tüketici güveni verileri yakından takip 

edilecek. 
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BIST 100 endeksi dünkü işlemi %0,43 düşüşle 14.077 puanda tamamladı. Gün içinde 14.031-14.228 bandında 

hareket eden endekste işlem hacmi 193,3 milyar TL olurken, 35 hisse yükseldi, 62 hisse değer kaybetti. Sektör 

bazında madencilik, metal ana ve tekstil-deri pozitif ayrışırken; iletişim, ulaştırma ve ticaret en fazla gerileyen 

sektörler oldu.  

Teknik görünümde Stokastik ve MFI göstergeleri tepki alımı potansiyeline işaret ederken, RSI, Momentum ve MACD 

göstergeleri satış baskısının sürdüğünü ve temkinli görünümün korunduğunu gösteriyor. Geri çekilmelerde 13.900 

seviyesi kritik destek, bu seviyenin altında ise 13.8000 seviyesi takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 14.200 

seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önemini koruyor. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü satış baskısının etkisiyle 16.380 seviyesinde negatif tamamladı.  

Sözleşme, 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında işlem görmeye devam ederken, Stokastik göstergesindeki yukarı 

yönlü sinyal olası tepki alımlarına işaret ediyor. Ancak RSI, MFI, Momentum ve MACD göstergelerindeki zayıf 

görünüm satış baskısının sürdüğünü gösteriyor. Geri çekilmelerde 16.200 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altında 

ise 16.050 ve 15.850 destekleri takip edilebilir. Olası tepki yükselişlerinde ise 16.500 seviyesi kritik direnç 

konumunda. Bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde yükselişlerin 16.800 seviyesine doğru ivme 

kazanması beklenebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Küresel piyasalarda jeopolitik riskler ve şirket bilançoları öne 

çıkıyor. Kızıldeniz'de artan saldırılar ve Orta Doğu'daki gerilim 

petrol fiyatlarını 100 dolar seviyesine taşırken, Trump'ın yaklaşık 

60 ülkeye yönelik yeni gümrük tarifelerini duyurması ticaret 

endişelerini artırdı. Teknoloji tarafında ise Tesla ve Google'ın 

yüksek sermaye harcaması planları teknoloji hisselerinde satış 

baskısını artırırken, yatırımcıların odağında Intel'in toparlanma 

beklentileri ve AMD'nin büyüme görünümü yer alıyor. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasaları bu sabah küresel risk iştahındaki zayıflama ve 

artan jeopolitik endişelerin etkisiyle genel olarak negatif 

seyrediyor. Petrol fiyatlarının yüksek seviyelerini koruması 

enflasyon baskılarına ilişkin kaygıları artırırken, teknoloji 

hisselerindeki küresel satış dalgası Asya borsalarında da baskı 

yaratıyor. Yatırımcılar, ABD'nin yeni gümrük tarifelerine ilişkin 

gelişmeleri ve Orta Doğu'dan gelecek haber akışını yakından 

takip ederken, günün geri kalanında küresel risk algısına bağlı 

olarak dalgalı seyrin devam etmesi bekleniyor. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları, Avrupa Merkez Bankası'nın faiz kararı 

öncesinde temkinli bir görünüm sergiliyor. ABD vadeli endeksleri 

hafif ekside seyrederken, dolar endeksindeki zayıflama emtia 

fiyatlarını destekliyor. ABD 10 yıllık tahvil faizlerindeki yükseliş 

risk iştahını sınırlarken, petrol jeopolitik gelişmelerin etkisiyle 

yükselişini sürdürürken altın ise sınırlı geri çekiliyor. VIX 

endeksinin düşük seviyelerde kalması piyasalarda panik 

olmadığını gösterse de, Orta Doğu kaynaklı riskler ve AMB'den 

gelecek mesajlar gün içi fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam 

ediyor. 
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EUR/USD 

Euro/dolar paritesi, Avrupa Merkez Bankası'nın faizleri 
beklentilere paralel sabit bırakmasının ardından geriledi. 
ECB'nin temkinli ve veri odaklı duruşunu koruması, buna 
karşın yükselen enerji fiyatlarının enflasyon risklerini 
artırması parite üzerinde baskı oluşturuyor. Piyasalar ise 
yıl sonuna kadar en az iki faiz indirimi beklentisini 
korurken, ilk adımın Eylül ayında gelmesini fiyatlamaya 
devam ediyor. 

 

 

ALTIN 

Altın fiyatları, yükselen petrol fiyatlarının enflasyon 
endişelerini artırması ve FED’in sıkı para politikası 
beklentilerini güçlendirmesiyle geri çekiliyor. Orta 
Doğu'da artan jeopolitik gerilimler güvenli liman talebini 
desteklese de, yükselen tahvil faizleri ve faiz artırımı 
beklentileri altın üzerinde baskı oluşturuyor. Buna 
rağmen değerli metal haftalık bazda sınırlı pozitif 
görünümünü koruyor. Teknik olarak 4.200 dolar ana 
direnç konumunda bulunurken, geri çekilmelerde 4.000 
ve 3.900 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları, yükselen petrol fiyatlarının enflasyon ve 

FED’in sıkı para politikası beklentilerini güçlendirmesiyle 

geri çekiliyor. Orta Doğu'da artan jeopolitik gerilimler ve 

ABD'nin yeni gümrük tarifeleri piyasalardaki belirsizliği 

artırırken, değerli metal kısa vadede baskı altında kalsa 

da haftalık bazda pozitif görünümünü koruyor. 

Teknik olarak 55 – 50 seviyeleri destek olarak takip 

edilebilir. 60- 63 dolar seviyeleri ise direnç olarak takip 

edilebilir. 

HAM PETROL 

Petrol fiyatları, Orta Doğu'da tırmanan jeopolitik 

gerilimler ve küresel arz kesintisi endişeleriyle yükselişini 

sürdürüyor. ABD ile İran arasında karşılıklı sert 

açıklamalar ve Kızıldeniz'de petrol tankerlerine yönelik 

saldırılar arz güvenliğine ilişkin kaygıları artırırken, 

Karadeniz'de Kazakistan petrol ihracatını etkileyen 

aksaklıklar da fiyatları destekliyor. Bu gelişmelerle birlikte 

Brent petrolde yukarı yönlü seyrin korunması bekleniyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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