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Neyi Fiyatladık; 

ABD borsaları haftanın son işlem gününü karışık bir görünümle 

tamamladı. Çip üreticilerindeki sert satışlar teknoloji hisseleri üzerinde 

baskı oluştururken, petrol fiyatlarındaki gerileme ve güçlü şirket 

bilançolarına yönelik beklentiler satış baskısını sınırladı. Bu görünümle 

S&P 500 yatay pozitif kapanırken, Dow Jones yükseldi, Nasdaq 100 ise 

yarı iletken sektöründeki kayıpların etkisiyle değer kaybetti. 

Avrupa borsaları ise güçlü şirket bilançoları ve risk iştahındaki artışın 

desteğiyle haftanın son işlem gününde alıcılı seyretti. ABD 

piyasalarındaki teknoloji kaynaklı baskıya rağmen yatırımcıların Avrupa 

hisselerine yönelmesiyle Euro Stoxx 50, DAX, CAC 40 ve FTSE 100 

endeksleri günü yükselişle tamamladı. 

Borsa İstanbul'da yatay bant hareketi sürerken, jeopolitik riskler, 

petrol fiyatları, enflasyon ve para politikasına yönelik belirsizlikler 

yatırımcıların temkinli kalmasına neden oluyor. Haziran enflasyonu, 

PPK, NATO zirvesi ile Fitch ve Moody's değerlendirmeleri piyasada 

beklenen etkiyi yaratmazken, gözler 3 Ağustos'ta açıklanacak temmuz 

enflasyon verisine çevrildi.  

Neyi Fiyatlayacağız; 

Yeni haftada küresel piyasaların odağında merkez bankalarının faiz 

kararları, yoğun bilanço takvimi ve jeopolitik gelişmeler yer alacak. 

Çarşamba günü Fed, perşembe İngiltere Merkez Bankası (BoE) ve cuma 

Japonya Merkez Bankası'nın (BoJ) faiz kararlarını açıklaması 

beklenirken, piyasalar faizlerden ziyade verilecek mesajlara 

odaklanacak. ABD'de açıklanacak PCE enflasyon verisi ve ikinci çeyrek 

bilançoları da risk iştahı açısından kritik önem taşıyor.  

Orta Doğu'da ateşkesin korunması ve yeni saldırıların yaşanmaması 

piyasalara destek sağlayabilecek en önemli unsur olurken, jeopolitik 

tansiyonun yeniden yükselmesi halinde volatilitenin artması 

bekleniyor. Özellikle büyük teknoloji şirketlerinden gelecek 

bilançoların güçlü olması, küresel hisse piyasalarında risk iştahını 

destekleyebilir. 
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BIST 100 endeksi haftanın son işlem gününü %0,95 düşüşle 13.943 puanda tamamlarken, 176,8 milyar TL işlem 

hacmi gerçekleşti. Gün içinde bilişim, teknoloji ve aracı kurumlar sektörleri pozitif ayrışırken, finansal kiralama-

faktoring, orman-kağıt-basım ile kimya-petrol-plastik sektörleri en fazla değer kaybedenler arasında yer aldı.  

Teknik tarafta MFI göstergesi tepki alımı potansiyeline işaret etse de, Stokastik, RSI, Momentum ve MACD 

göstergelerindeki zayıf görünüm satış baskısının sürdüğünü ve kısa vadede temkinli seyrin korunduğunu gösteriyor. 

Yeni haftada 14.050 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması yükselişin devamı açısından önem taşırken, olası geri 

çekilmelerde 13.860 seviyesi ilk güçlü destek, bu seviyenin altında ise 13.765 seviyesi takip edilecek. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi haftanın son işlem gününü 16.244 seviyesinde tamamlarken, 22 ve 50 günlük 

hareketli ortalamalarının altında kalmayı sürdürdü. 

 Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD göstergelerinin tamamının aşağı yönlü sinyal üretmesi satış baskısının 

güçlendiğine ve kısa vadeli görünümün zayıf kaldığına işaret ediyor. Geri çekilmelerde 16.150 seviyesi ilk destek 

olarak izlenirken, bu seviyenin altında 16.000 ve 15.850 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 16.350 

seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması yükselişlerin 16.500 seviyesine doğru ivme kazanması açısından önem 

taşıyor. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Wall Street haftayı düşüşle tamamlarken, yükselen petrol 

fiyatları, jeopolitik riskler ve büyük teknoloji şirketlerinin artan 

yapay zekâ harcamalarına yönelik endişeler piyasalara yön verdi. 

ABD-İran gerilimi ve enerji arzına ilişkin riskler petrolü zaman 

zaman 100 doların üzerine taşırken, enflasyon ve faiz beklentileri 

yeniden ön plana çıktı. Hafta boyunca çip ve yapay zekâ 

hisselerinde dalgalı seyir öne çıkarken, Tesla ve Alphabet'in 

yüksek yapay zekâ yatırımları teknoloji sektöründe satış baskısını 

artırdı. Trump'ın yeni gümrük vergisi adımları da risk iştahını 

zayıflatırken, Intel'in güçlü veri merkezi talebiyle olumlu 

görünüm sunması dikkat çekti. Yatırımcılar ise gelecek hafta 

Amazon ve Meta'nın bilançoları ile yapay zekâ harcamalarına 

ilişkin verecekleri mesajlara odaklanmış durumda 

 

ASYA 

 

Asya piyasaları haftaya karışık bir görünümle başlarken, 

yatırımcılar Japonya ve Çin'den gelen ekonomik sinyaller ile 

küresel ticaret ve jeopolitik gelişmeleri yakından takip ediyor. 

Japonya'da yen üzerindeki baskı ve tahvil faizlerindeki yükseliş 

hisse piyasalarında temkinli seyre neden olurken, Çin piyasaları 

ise ekonomiyi destekleyici adımlara yönelik beklentilerle sınırlı 

alımlar gördü. Bununla birlikte, ABD'nin gümrük tarifeleri ve Orta 

Doğu kaynaklı jeopolitik riskler bölge genelinde risk iştahını 

baskılamaya devam ederken, yatırımcılar hafta boyunca 

açıklanacak makro veriler ve şirket bilançolarından gelecek 

sinyallere odaklanıyor. 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları güne temkinli bir başlangıca hazırlanırken, 

yatırımcılar enerji fiyatları ve açıklanacak ekonomik verilere 

odaklanıyor. Brent petrolde dünkü sert yükselişin ardından 

görülen geri çekilme risk iştahını kısmen desteklese de, jeopolitik 

belirsizlikler piyasalarda temkinli görünümün sürmesine neden 

oluyor. ABD vadeli endeksleri yatay-negatif seyrederken, dolar 

ve altın sınırlı geriliyor, tahvil faizleri ise dengeli kalıyor. Genel 

görünüm, Avrupa seansında veri akışı ve enerji piyasasından 

gelecek haberlerle birlikte dalgalı fiyatlamaların devam 

edebileceğine işaret ediyor. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, yatırımcıların ECB'nin temkinli duruşu, 
güçlü PMI verileri ve artan enerji fiyatlarının enflasyon 
üzerindeki etkisini değerlendirmesiyle 1,14 seviyesinin 
altında işlem görüyor. Doların jeopolitik riskler ve yeni 
ABD tarifeleriyle güçlü kalması parite üzerinde baskı 
oluştururken, piyasalar ECB'nin Eylül ayında atabileceği 
olası faiz adımlarına odaklanmış durumda. 

 
 

ALTIN 

Altın, ABD ile İran arasında gerilimin azalması ve petrol 
fiyatlarındaki sert geri çekilmenin enflasyon endişelerini 
hafifletmesiyle ons başına 4.100 dolar seviyesine doğru 
yükseldi. Jeopolitik risklerdeki azalma altını desteklerken, 
yatırımcıların odağı bu hafta açıklanacak Fed faiz kararı ve 
bankanın enflasyona yönelik mesajlarına çevrildi. Teknik 
olarak 4.200 dolar ana direnç konumunda bulunurken, 
geri çekilmelerde 4.000 ve 3.900 dolar seviyeleri destek 
olarak izlenebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ABD ile İran arasında gerilimin azalması ve petrol 

fiyatlarındaki sert düşüşün enflasyon endişelerini 

hafifletmesiyle ons başına 60 dolar seviyesine doğru 

yükseldi. Jeopolitik risklerdeki gerileme değerli metalleri 

desteklerken, piyasaların odağında bu hafta açıklanacak 

Fed faiz kararı ve bankanın enflasyona ilişkin vereceği 

mesajlar yer alıyor. Teknik olarak 55 – 50 seviyeleri 

destek olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar seviyeleri ise 

direnç olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD ile İran arasında hafta sonu gerilimin 

azalması ve diplomasi umutlarının güçlenmesiyle 83 dolar 

seviyesine kadar geriledikten sonra 85 dolar civarında 

dengelendi. Ancak Kızıldeniz'deki Husi saldırıları ve 

Hürmüz Boğazı'na yönelik arz risklerinin sürmesi fiyatlar 

üzerindeki yukarı yönlü baskıyı koruyor. Bu gelişmelerin 

etkisiyle ham petrol fiyatları ay genelinde yaklaşık %40 

değer kazandı. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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