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Neyi Fiyatladik;

ABD borsalari haftanin son islem ginini karisik bir goriinimle
tamamlad. Cip Ureticilerindeki sert satislar teknoloji hisseleri tizerinde
baski olustururken, petrol fiyatlarindaki gerileme ve glicli sirket
bilangolarina yonelik beklentiler satis baskisini sinirladi. Bu goérinimle
S&P 500 yatay pozitif kapanirken, Dow Jones yiikseldi, Nasdaq 100 ise
yari iletken sektoriindeki kayiplarin etkisiyle deger kaybetti.

Avrupa borsalari ise giicli sirket bilangolari ve risk istahindaki artisin
destegiyle haftanin son islem giniinde alicili seyretti. ABD
piyasalarindaki teknoloji kaynakli baskiya ragmen yatirimcilarin Avrupa
hisselerine yonelmesiyle Euro Stoxx 50, DAX, CAC 40 ve FTSE 100
endeksleri giind ylkselisle tamamladi.

Borsa istanbul'da yatay bant hareketi siirerken, jeopolitik riskler,
petrol fiyatlari, enflasyon ve para politikasina yonelik belirsizlikler
yatirimcilarin temkinli kalmasina neden oluyor. Haziran enflasyonu,
PPK, NATO zirvesi ile Fitch ve Moody's degerlendirmeleri piyasada
beklenen etkiyi yaratmazken, gozler 3 Agustos'ta agiklanacak temmuz
enflasyon verisine cevrildi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yeni haftada kiiresel piyasalarin odaginda merkez bankalarinin faiz
kararlari, yogun bilanco takvimi ve jeopolitik gelismeler yer alacak.
Carsamba giinii Fed, persembe ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve cuma
Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol) faiz kararlarini agiklamasi
beklenirken, piyasalar faizlerden ziyade verilecek mesajlara
odaklanacak. ABD'de agiklanacak PCE enflasyon verisi ve ikinci ceyrek
bilancolari da risk istahi agisindan kritik 6nem tasiyor.

Orta Dogu'da ateskesin korunmasi ve yeni saldirilarin yasanmamasi
piyasalara destek saglayabilecek en 6nemli unsur olurken, jeopolitik
tansiyonun yeniden yikselmesi halinde volatilitenin artmasi
bekleniyor. Ozellikle biiyiik teknoloji sirketlerinden gelecek

bilancolarin gliclii olmasi, kiresel hisse piyasalarinda risk istahini
destekleyebilir.

Ahm Arahg Satim Arahg Zarar Kes [SL)
TAVHL 258,98 260,02 262,87 265,99 256,39
MIATK 33,57 33,71 34,08 34,48 33,24
GLRMEK 162,97 163,63 155,43 167,38 151,34
YKBNK 33,29 33,43 33,79 34,19 32,96
PASEU 114,47 114,93 116,19 117,57 113,32
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Son Degigim

BIST 100 13.944 -0,95
BIST 30 15.862 -1,04
XBANK 15.704 0,03
YURT DISI PIYASALAR

DJI 51.947 0,46
SPX 7.412 0,05
NDX 28.128 -0,18
DAX 25.099 1,36
FTSE 100 10.736 0,46
USDTRY 47,36 0,05
EURTRY 54,05 0,42
EURUSD 1,14 0,29
DXY 101,21 -0,26
ALTIN 4,086 0,76
GUMUS 59,28 1,83
BRENT 87,52 -6,03
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 4,29 -0,85
ABD 10 YILLIK 4,63 -1,05
TR 2 YILLIK 38,62 0,28
TR 10 YILLIK 32,65 -0,03
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BIST 100 endeksi haftanin son islem ginini %0,95 disisle 13.943 puanda tamamlarken, 176,8 milyar TL islem
hacmi gergeklesti. Gln iginde bilisim, teknoloji ve araci kurumlar sektorleri pozitif ayrisirken, finansal kiralama-
faktoring, orman-kagit-basim ile kimya-petrol-plastik sektorleri en fazla deger kaybedenler arasinda yer aldi.

Teknik tarafta MFI gostergesi tepki alimi potansiyeline isaret etse de, Stokastik, RSI, Momentum ve MACD
gostergelerindeki zayif gériiniim satis baskisinin stirdigtinti ve kisa vadede temkinli seyrin korundugunu gosteriyor.
Yeni haftada 14.050 seviyesi lizerinde kalicilik saglanmasi yikselisin devami agisindan dnem tasirken, olasi geri
cekilmelerde 13.860 seviyesi ilk glicli destek, bu seviyenin altinda ise 13.765 seviyesi takip edilecek.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi haftanin son islem gliniinii 16.244 seviyesinde tamamlarken, 22 ve 50 giinliik
hareketli ortalamalarinin altinda kalmayi stirdiirdi.

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin tamaminin asagi yonli sinyal Gretmesi satis baskisinin
glclendigine ve kisa vadeli gorinimin zayif kaldigina isaret ediyor. Geri cekilmelerde 16.150 seviyesi ilk destek
olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 16.000 ve 15.850 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 16.350
seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi yukselislerin 16.500 seviyesine dogru ivme kazanmasi agisindan onem
tasiyor.
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ABD

Wall Street haftayl dislsle tamamlarken, ylkselen petrol
fiyatlari, jeopolitik riskler ve buyik teknoloji sirketlerinin artan
yapay zeka harcamalarina yonelik endiseler piyasalara yon verdi.
ABD-iran gerilimi ve enerji arzina iliskin riskler petrolii zaman
zaman 100 dolarin (izerine tasirken, enflasyon ve faiz beklentileri
yeniden on plana c¢ikh. Hafta boyunca ¢ip ve yapay zeka
hisselerinde dalgali seyir one cikarken, Tesla ve Alphabet'in
yiksek yapay zeka yatirimlari teknoloji sektoriinde satis baskisini
artirdi. Trump'in yeni gimrik vergisi adimlari da risk istahini
zayiflatirken, Intel'in glgli veri merkezi talebiyle olumlu
gorinim sunmasi dikkat cekti. Yatirrmcilar ise gelecek hafta
Amazon ve Meta'nin bilancolari ile yapay zeka harcamalarina
iliskin verecekleri mesajlara odaklanmis durumda

ASYA

Asya piyasalari haftaya karisik bir gorlinimle baslarken,
yatirimcilar Japonya ve Cin'den gelen ekonomik sinyaller ile
kiiresel ticaret ve jeopolitik gelismeleri yakindan takip ediyor.
Japonya'da yen Uzerindeki baski ve tahvil faizlerindeki yiikselis
hisse piyasalarinda temkinli seyre neden olurken, Cin piyasalari
ise ekonomiyi destekleyici adimlara yonelik beklentilerle sinirli
alimlar gérdi. Bununla birlikte, ABD'nin glimriik tarifeleri ve Orta
Dogu kaynakl jeopolitik riskler bolge genelinde risk istahini
baskilamaya devam ederken, yatirimcilar hafta boyunca
acitklanacak makro veriler ve sirket bilangolarindan gelecek
sinyallere odaklaniyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari gline temkinli bir baslangica hazirlanirken,
yatirimcilar enerji fiyatlari ve agiklanacak ekonomik verilere
odaklaniyor. Brent petrolde dinki sert yikselisin ardindan
gorlen geri cekilme risk istahini kismen desteklese de, jeopolitik
belirsizlikler piyasalarda temkinli gérinimin siirmesine neden
oluyor. ABD vadeli endeksleri yatay-negatif seyrederken, dolar
ve altin sinirh geriliyor, tahvil faizleri ise dengeli kaliyor. Genel
goriinim, Avrupa seansinda veri akisi ve enerji piyasasindan
gelecek haberlerle birlikte dalgali fiyatlamalarin devam
edebilecegine isaret ediyor.

000 a
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.360 0,18
FTSE GELISMEKTE OLAN 747 0,46
NASDAQ 28.128 -0,18
SP 500 7.412 0,05
DOW JONES 51.947 0,46
DAX - ALMANYA 25.099 1,36
CAC40 - FRANSA 8.372 0,00
FTSE100 - INGILTERE 10.736 0,46
AEX- AMSTERDAM 1.090 0,00
SHCOMP - SHANGHAI 3.829 0,40
HSI - HONG KONG 25.139 2,12
KOSPI - KORE 6.723 0,49
ABD 10 YILLIK 4,63 -1,05
ALMANYA 10 YILLIK 3,17 -1,21
INGILTERE 10 YILLIK 472 0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,77 -1,21
FRANSA 10 YILLIK 3,97 -1,30
TURKIYE 10 YILLIK 32,65 0,03
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, yatirnmcilarin ECB'nin temkinli durusu,
glicli PMI verileri ve artan enerji fiyatlarinin enflasyon
Uzerindeki etkisini degerlendirmesiyle 1,14 seviyesinin
altinda islem goriyor. Dolarin jeopolitik riskler ve yeni
ABD tarifeleriyle gicli kalmasi parite Gzerinde baski
olustururken, piyasalar ECB'nin Eylil ayinda atabilecegi
olasi faiz adimlarina odaklanmis durumda.

ALTIN

Altin, ABD ile iran arasinda gerilimin azalmasi ve petrol
fiyatlarindaki sert geri cekilmenin enflasyon endiselerini
hafifletmesiyle ons basina 4.100 dolar seviyesine dogru
yikseldi. Jeopolitik risklerdeki azalma altini desteklerken,
yatirnmcilarin odagi bu hafta aciklanacak Fed faiz karari ve
bankanin enflasyona ydnelik mesajlarina gevrildi. Teknik
olarak 4.200 dolar ana diren¢ konumunda bulunurken,
geri ¢ekilmelerde 4.000 ve 3.900 dolar seviyeleri destek
olarak izlenebilir.

GUMUS

Gumis, ABD ile iran arasinda gerilimin azalmasi ve petrol
fiyatlarindaki sert disisiin  enflasyon endiselerini
hafifletmesiyle ons basina 60 dolar seviyesine dogru
yukseldi. Jeopolitik risklerdeki gerileme degerli metalleri
desteklerken, piyasalarin odaginda bu hafta agiklanacak
Fed faiz karari ve bankanin enflasyona iliskin verecegi
mesajlar yer aliyor. Teknik olarak 55 — 50 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar seviyeleri ise
direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, ABD ile iran arasinda hafta sonu gerilimin
azalmasi ve diplomasi umutlarinin gliclenmesiyle 83 dolar
seviyesine kadar geriledikten sonra 85 dolar civarinda
dengelendi. Ancak Kizildeniz'deki Husi saldirilari ve
Hlrmiiz Bogazi'na yonelik arz risklerinin siirmesi fiyatlar
Uzerindeki yukari yonli baskiyr koruyor. Bu gelismelerin
etkisiyle ham petrol fiyatlari ay genelinde yaklasik %40
deger kazandi.
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N

PARITELER

1,1439
1,3393
164,061
0,8176
0,70220

EURUSD 1,1405 1,1371
GBPUSD 1,3353 1,3313
USDJPY 163,57 163,079
USDCHF 0,8152 0,8128
AUDUSD 0,7001  0,69800
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 40882  4.07594
XAGUSD (Giimiis) 59,2900 59,1121
WTI - CL (Ham Petrol) 83,7000 83,449
NGAS (Dogal Gaz) 2,7923 2,7839
NDX -NQ (Nasdaq 100) 28.128  28.043,62
SPX- ES (S&P 500) 7412 7.389,66
DJI - YM (Dow jones) 51.947 51.791,16
DAX-GER40 (Almanya) 25.099  25.023,70

O 060 0

1,1337
1,3273
162,589
0,8103
0,69590

1,1291
1,3219
161,934
0,8070
0,69310

1,1473
1,3433
164,551
0,8201
0,70430

1,1519
1,3487
165,206
0,8234
0,70710

4.063,67
58,9343
83,198
2,7755

4.047,32
58,6971
82,863
2,7644

4.100,46
59,4679
83,951
2,8007

4.112,73
59,6457
84,202
2,8091

4.129,08
59,8829
84,537
2,8202

27.959,23

71.367,43
51.635,32
24.948,41

Hesap A¢

27.846,72

7.337,78
51.427,53
24.848,01

28.212,38

7.434,14
52.102,84
25.174,30
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[ o App Store

28.296,77

71.456,37
52.258,68
25.249,59

Firn o b

P Google Play

28.409,28

7.486,02
52.466,47
25.349,99
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
27 Temmuz 2026 N E M

saaT  JUke  [27TEMMuzPazaRTESi | DONEm | BEKLENTIl  SNCEK|
11:00 ALM Almanya isletme Beklentileri TEMMUZ 84,1
15:30 ABD Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri {Ayhk) HAZIRAN 0,90% 1,40%
15:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Ayhk) HAZIRAN 1,60% -4,50%
SAAT ke [2sTEmmuzsau | DONEm [ BEKLENTI _ ONCEKi
15:15 ABD Haftalik ADP istindam Degisimi - Haftalik 16,50K
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni TEMMUZ 92,1 91,2
23:30 Amerll-can Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 2,603M
mm
12:30 EUR Almanya 10 Yillik Tahvil ihalesi 3,09%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 2,010M
21:00 ABD Faiz Orani Karan 3,75% 3,75%
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:30 FOMC Basin Toplantisi
mm
10:00 TR |§SIZ|Ik Qrani (Aylik) HAZIRAN 8,20%
14:00 UK Faiz Orani Karan TEMMUZ 3,75% 3,75%
14:00 UK Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan

14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,70% -0,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Endeksi (Ayhk) HAZIRAN 0,10% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) HAZIRAN 3,40%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 2,30% 2,10%
15:30 I§S|z||k Haklarnindan Yararlanma Basvurulan 206K 187K
Emm
02:30 IPY Tok\;o Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ 1,80% 1,60%
02:50 Py Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 0,70% 0,10%
04:30 CiN imalat Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 49,9 50,3
06:00 IPY Faiz Orani Karan 1,00% 1,00%
10:55 EUR Almanya issizlik Orani TEMMUZ 6,30%
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 3,30% 3,30%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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