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Neyi Fiyatladik;

Kiresel piyasalarda ABD-iran gériismelerine yoénelik iyimserligin
azalmasi ve Hilrmiz BogazI'nin tamamen acgilmasina iliskin
beklentilerin zayiflamasi 6ne c¢ikti. Artan jeopolitik riskler petrol
fiyatlarini  yeniden 90 dolar seviyesine yaklastirirken, ABD
endekslerinde veri 6ncesinde temkinli ve sinirh saticili bir seyir izlendi.

Borsa Istanbul’da diin 13.900 seviyesinin asilamamasiyla birlikte kar
satislarinin 6ne c¢iktigini ve endeksin glint yizde 0,78 kayipla 13.704
puandan tamamladigini gordik. Sektorel tarafta madencilik negatif
ayrisirken, Tirkiye Altin’in beklenti altinda kalan finansallari satis
baskisini artirdi. ikinci geyrek bilancolarinda ise zayiflayan ig talep ve
yuksek finansman maliyetlerinin sirket karhliklari Gzerindeki baskisi
ana tema olmaya devam etti. Ford Otosan, Migros ve Anadolu Efes
finansallari da i¢ talepteki yavaslama ve marj baskisinin sirket
sonuglarina yansidigini gésterdi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Kiresel piyasalarda gozler ABD Temmuz ayl enflasyon verisine
cevrilecek. Gectigimiz hafta aciklanan zayif istihdam verisinin ardindan
Ozellikle ¢ekirdek enflasyonun seyri, FED’in para politikasina yonelik
beklentiler agisindan kritik olacak. Enflasyon rakamlarinin seyri, ABD
endeksleri ve kiresel risk istahinin kisa vadeli yoniinde belirleyici
olacak.

Yurt icinde piyasalarin ana odaginda yarin aciklanacak TCMB Enflasyon
Raporu olacak. Enflasyon gorinimdi, faiz indirimlerinin zamanlamasi
ve para politikasina iliskin mesajlar ozellikle bankacilik ve faiz
hassasiyeti yliksek sirketler agisindan yakindan takip edilecek.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
ASELS 355.54 356.96 360.88 365.16 351.98
OYAKC 20.80 20.88 21.11 21.36 20.59
KRDMD 40.38 40.54 40.99 41.47 39.97
TTKOM 55.34 55.56 56.17 56.84 54.78
TOASO 266.47 267.53 270.47 273.68 263.80
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NLM

Son Degigim

BIST 100 13,705 -0.78
BIST 30 15,460 -0.93
XBANK 15,190 -0.66
DJI 53,792 -0.34
SPX 7,728 -0.32
NDX 29525 -0.33
DAX 26,391 0.26
FTSE 100 10,844 -0.17
USDTRY 47.74 0.01
EURTRY 55.14 0.07
EURUSD 1.15 0
DXY 99.83 0.07
ALTIN 4376 0.18
GUMUS 64.88 0.29
BRENT 87.90 1.11
ABD 2 YILLIK 4.22 0.09
ABD 10 YILLIK 4.69 -0.13
TR 2 YILLIK 38.05 0.16
TR 10 YILLIK 32.43 0.46
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BIST 100 endeksi, gline 13.790 seviyesinden basladi ve giinii %0,78 disisle 13.704 seviyesinde tamamladi. Giin
icinde 13.562—-13.794 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 186,3 milyar TL olarak gergeklesti. 27 sirket
glni pozitif, 71 sirket ise negatif tamamladi. Sektorel bazda Bilisim, Teknoloji ve Spor yiikseliste; Madencilik, Araci
Kurumlar ve iletisim ise diisiiste 6ne cikt.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSl ve MFI'in asagi yonli seyri kisa vadeli satis baskisina isaret ederken, Momentum
ve MACD’nin pozitif gériiniimu tepki alimi potansiyelinin korundugunu gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 13.580 kritik
destek olurken, bu seviyenin altinda 13.400 gilindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 13.750 ilk direng.
Bollinger orta bandinin gegtigi 13.800 seviyesi lizerinde kalicilik da 6nem tasiyor.

VIOP 30

los.ze los.ze lo7.26 los.ze al

Agustos Vadeli 30 S6zlesmesi, zayif seyrin etkisiyle glini 15.672 seviyesinden negatif tamamladi ve 22 ile 50 gtinliik
ortalamalarinin altinda kalmaya devam etti.

Stokastik, RSI ve MFI gostergelerindeki asagi yonli seyir satis baskisina isaret ederken, Momentum ve MACD’nin
yukari yonlt gérinimi tepki alimi potansiyelinin korundugunu gosteriyor. Geri ¢ekilmelerde 15.550 ilk destek
olurken, bu seviyenin altinda 15.400 ve 15.250 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 15.850 Uzerinde
kahcilik saglanmasi halinde yiikselislerin 16.000 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

ABD piyasalari sali giiniinii karisik seyirle tamamlarken, iran ile
devam eden gerilim enerji hisselerini destekledi. Yatirimcilarin
odagi, Fed’in faiz goriniimu acisindan kritik olan carsamba glinkdi
ABD TUFE verisine c¢evrilirken, vyilik enflasyonun %3,4
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ote yandan yatirimci ilgisi,
bilango agiklamalarinin ardindan CoreWeave ve Supermicro gibi
sirketlerde yogunlasti.

ASYA

Asya piyasalarinda buglin karisik bir gérinim o6ne ¢ikiyor.
Japonya’da endeksler %0,8 civarinda gerilerken, Giliney Kore
piyasalarinda %1’e yakin ylkselisler takip ediliyor. ABD enflasyon
verisi dncesinde yatirnmcilarin temkinli durusunu korumasi ve
jeopolitik gelismelere iliskin belirsizlikler bolge genelinde risk
istahini sinirlarken, tlke bazli ayrismalarin 6ne ¢ikhg bir seyir
izleniyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda gline temkinli ve yatay pozitif bir
goriinimle baslanmasi bekleniyor. VIX'in 15,5 seviyesindeki
sakin seyri ve ABD vadeli endekslerindeki sinirli yikselis risk
istahini desteklerken, dolar endeksindeki %0,3’lik gerileme
Avrupa varliklari agisindan olumlu bir zemin olusturuyor. Altin ve
petrol fiyatlarindaki yikselis emtia ve enerji hisselerini
desteklerken, genel goriiniimde haber akisina duyarl ve secici
risk istahinin 6ne giktigi bir seyir beklenebilir.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1413 0.2
FTSE GELISMEKTE OLAN mn -0.64
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 29,525 -0.33
5P 500 7,728 -0.32
DOW JONES 53,792 -0.34
DAX - ALMANYA 26,301 0.26
CACA0 - FRANSA 8,715 -0.13
FTSE100 - INGILTERE 10,344 -0.17
AEX- AMSTERDAM 1,117 0.31
SHCOMP - SHANGHAI 3,934 -0.15
HS! - HONG KONG 25,723 -0.72
KOSPI - KORE 6,346 0.73
ABD 10 YILLIK 4.69 -0.13
ALMANYA 10 YILLIK 3.15 -0.62
INGILTERE 10 YILLIK 4.96 -0.47
JAPONYA 10 YILLIK 2.81 0.00
FRANSA 10 YILLIK 3.97 -0.18
TURKIYE 10 YILLIK 32.43 0.46
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EUR/USD

Parite sabah saatlerinde hafif saticili seyirle 1,1540’in
altinda hareket ediyor. Asagi yonlii baskinin devaminda
1,1515 ilk destek olurken, bu seviyenin altinda 1,1500 ve
22 giunlik ortalamanin bulundugu 1,1490 izlenebilir.
Yukari yonll hareketlerde ise 100 giinlik ortalama olan
1,1567 kritik diren¢ konumunda; asilmasi halinde 1,1600
ve 200 ginliik ortalama olan 1,1630 glindeme gelebilir.

ALTIN

Altin, Carsamba glini ons basina 4.400 dolara dogru
yikselerek onceki kayiplarini telafi etti. Yatirirmcilarin
odaginda Fed’in faiz gériinimiine yon verebilecek ABD
enflasyon verileri yer alirken, ylikselen petrol fiyatlari
sahin beklentileri destekliyor. ABD-iran goriismelerine
iliskin karisik sinyaller belirsizlik yaratirken, Cin’den gelen
glcli yatirnm talebi ve merkez bankasi alimlari altin
fiyatlarini desteklemeye devam ediyor.

GUMUS

Ons Glmiis bu sabah yatay pozitif seyirle 65 dolar
seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Yikselisin
devaminda 67,0 ilk direng olurken, bu seviyenin asilmasi
halinde 68,8 ve 71,4 seviyeleri izlenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 63,5 ilk destek, ardindan 61,0 ve 60,0
seviyeleri takip edilebilir. Orta-uzun vadeli trend
acgisindan 100 ve 200 giinlik ortalamalarin bulundugu
68,84 ve 71,46 seviyelerinin asilmasi 6nem tasiyor.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, ABD-iran goriismelerinden gelen
karisik sinyallerle besinci seansta da ylikselerek 84 dolara
yaklasti. Hirmiiz Bogazi konusunda anlasma ihtimalinin
glclenmesi fiyatlari desteklerken, taraflarin karsilikli
tazminat talepleri belirsizligi koruyor. Ote yandan, ABD
ham petrol stoklarinin 9,1 milyon varil artmasi yulkselisi
sinirlayan bir unsur olarak 6ne gikiyor.
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N

EURUSD 1.1535 1.1500 1.1466 1.1420 1.1570 1.1604 1.1650
GBPUSD 1.3505 1.3464 1.3424 1.3370 1.3546 1.3586 1.3640
USDIJPY 159.39 158.912 158.434 157.796 159.868 160.346 160.984
USDCHF 0.8118 0.8094 0.8069 0.8037 0.8142 0.8167 0.8199
AUDUSD 0.7057 0.70358 0.70147 0.69864 0.70782 0.70993 0.71276
XAUUSD (Altin) 4,397.9 4,384.71  4,37151  4,353.92 4,411.09 4,424.29 4,441.88
XAGUSD (Gumis) 65.8900 65.6923 65.4947 65.2311 66.0877 66.2853 66.5489
WTI - CL (Ham Petrol) 82.8600 82.611 82.363 82.031 83.109 83.357 83.689
NGAS (Dogal Gaz) 2.7622 2.7539 2.7456 2.7346 2.7705 2.7788 2.7898
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,525 2943643 29,347.85 29,229.75 29,613.58 29,702.15 29,820.25
SPX- ES (S&P 500) 1,728 7,704.82  7,681.63  7,650.72 7,751.18 7,774.37 7,805.28
DJI - YM (Dow jones) 53,791 53,629.63 53,468.25 53,253.09 53,952.37 54,113.75 54,328.91
DAX-GER40 (Almanya) 26,391  26,311.83 26,232.65 26,127.09 26,470.17 26,549.35 26,654.91
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saaT  OKE  [10AGusTospAzaRTESl | DONEM [  BEKLENTI[ __ ONCEKi
02:50 1PY Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmans) HAZIRAN 1,512T 3,968T
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN -15,20%
10:00 AB Sana\,rl Uretimi (Yillik) HAZIRAN [} [}[}%
AT [Oe  [11Adustossau | DONEM [ BEKLENTi[ __ ONCEKi
TOM GUN IPY Japonya Dag Gunil - Tatil

07:30 AU Faiz Orani Karan AGUSTOS 4,35% 4,35%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) HAZIRAN 2,40%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari TEMMUZ 4,05M 4,00M
17:00 A Mevcut Konut Satislari (Ayhk) TEMMUZ —2 4[}%
AT [OLKE  [12AGUSTOSCARSAMBA | DONEM [  BEKLENTi[ __ ONCEKi
09:00 ALM Alman\,ra Tilketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Aylik) TEMMUZ [},8[}% [},8[}%
09:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) TEMMUZ 2,80% 2,80%
15:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ 3,40% 3,50%
15:30 ABD Gekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0,00%
15:30 Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,10% -0,40%
—mm
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 0,90%
09:00 UK GSYiH (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,40% 0,60%
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 202K 199K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) TEMMUZ 0,20% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (OFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20%
saaT  OKe  [14AdustoscumA | DONEM [  BEKLENTI[ _ ONCEKi
10:00 TR Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini AGUSTOS 29,21%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ -0,20%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0,20%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 0,10% 4,20%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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