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Neyi Fiyatladik;

Borsa istanbul’da bu hafta temmuz ayina kiyasla azalan belirsizlikler
ve glclenen risk istahi fiyatlandi. BIST 100°Un 14.000 seviyesinin
Gzerinde kalicihk saglamasi ve glicli islem hacimleri endeksi
desteklerken, TCMB’nin yil sonu enflasyon tahminini %26’dan %28’e
sinirh sekilde yukari revize etmesi ve buna ragmen faiz indirimi
ihtimalinin korunmasi piyasa agisindan olumlu karsilandi.

ABD piyasalarinda bu hafta imh TUFE ve UFE verileriyle birlikte Fed’e
yonelik sikilasma endiselerinin azalmasi fiyatlandi. Tahvil faizlerindeki
sakinlesme ve teknoloji hisselerindeki gii¢li performans risk istahini
desteklerken, S&P 500 yeni rekor seviyelere ulasti.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Oniimiizdeki dénemde BIST 100’de 14.000-14.250 bandindaki seyir
ve Ozellikle 14.250 (izerinde kahcilik saglanip saglanamayacagi takip
edilecek. Bunun yaninda agustos enflasyonu, 10 Eylil TCMB faiz
karari ve haftalik fonlamaya olasi gecisin zamanlamasi piyasanin ana
giindem maddeleri olacak.

Oniimiizdeki hafta ABD piyasalarinda Fed beklentileri, agiklanacak
yeni makro veriler ve yapay zeka sirketlerindeki yliksek degerlemeler
yakindan takip edilecek. Enflasyondaki tlimli goriinimin devam

etmesi ve teknoloji hisselerinde alim istahinin korunmasi,

endekslerdeki pozitif seyrin stirmesi agisindan énemli olacak.

Alim Araligi Satim Aralig Zarar Kes (SL)
ASELS 394.906 396.54 400.89 405.64 391.00
AKSEN 83.63 83.97 84.89 85.90 82.79
EREGL 38.16 38.32 38.74 39.20 37.78
SAHOL 88.62 88.98 29.95 91.02 87.73
TOASO 269.21 270.29 273.26 276.49 266.51
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Son Degigim

BIST 100 14,132 0.16
BIST 30 16,024 0.33
XBANK 15,793 -0.21
] 53,840 0.13
SPX 7,799 0.65
NDX 30,085 1.15
DAX 26,300 -0.12
FTSE 100 10,773 -0.56
USDTRY 47.87 0.1
EURTRY 55.30 0.28
EURUSD 1.15 0.09
DXY 99.88 -0.04
ALTIN 4,325 -0.59
GUMUS 63.97 -0.68
BRENT 85.91 0.06
ABD 2 YILLIK 415 0.34
ABD 10 YILLIK 4.64 0.06
TR 2 YILLIK 37.66 -0.92
TR 10 YILLIK 32.34 -0.09
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BIST 100 endeksi, glinli %0,16 yiikselisle 14.132 seviyesinden tamamlarken, giin iginde 14.064—-14.228 bandinda
hareket etti ve islem hacmi 196,2 milyar TL olarak gergeklesti. Sektorel bazda Orman-Kagit-Basim, Spor ve Teknoloji
yikseliste 6ne ¢ikarken; Ticaret, Sigortacilik ve iletisim sektorleri negatif ayrist.

Stokastik, RSI, MFlI ve MACD gostergelerindeki yukari yonli seyir kisa vadede pozitif gorinimi desteklerken,
Momentum’daki zayiflama yiikselis hizinda sinirli bir yavaslamaya isaret ediyor. Yeni glinde alimlarin devam etmesi
halinde ilk etapta 14.200 seviyesi lzerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasirken, olasi geri ¢ekilmelerde 13.950
seviyesi ilk destek, bu seviyenin altinda ise 13.800 seviyesi alt destek olarak takip edilebilir.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, yon arayislarinin 6ne c¢iktigi giinde 16.191 seviyesinden negatif kapanis
gerceklestirirken, 22 glinlik ortalamasinin lizerinde tutunmaya devam etti.

Stokastik, MFI ve MACD gostergelerindeki yukari yonli seyir alim istahini desteklerken, RSI ve Momentum’daki
zayiflama kisa vadede dalgal gériinimin sirebilecegine isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 16.050 seviyesi ilk destek
olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 15.950 ve 15.800 seviyeleri takip edilebilir. Tepki alimlarinin giiclenmesi
durumunda ise 16.350 seviyesi ilk dnemli direng olurken, tGzerinde kalicilik saglanmasi halinde 16.500 seviyesine
dogru yukselis ivme kazanabilir.
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ABD

ABD piyasalari Persembe giind, Uretici enflasyonundaki diistsiin
risk istahini desteklemesi ve yari iletken hisselerindeki glgli
performansla yikseldi. S&P 500 ilk kez 7.800 seviyesinin lzerine
¢ikarken, Workday’in olasi satin alma gortismeleri yazilm
sektoériniu destekledi, SanDisk’in 2030 hedefleri ise yapay zeka
kaynakh bellek talebine yonelik iyimserligi giiclendirdi. Buna
karsilik Cisco ve Cerebras sert diserken, ham petrol %2,5
geriledi.

ASYA

Asya piyasalarinda giline temkinli ancak genel olarak pozitif bir
gorinim hakim olurken, ABD’de temmuz enflasyonunun
beklentileri asmamasi kiiresel risk istahini destekliyor. Dolar
endeksindeki sinirli geri cekilme ve tahvil faizlerindeki sakin seyir
bolge piyasalari agisindan olumlu bir zemin olustururken, yari
iletken ve teknoloji hisseleri 6n planda kaliyor. Buna karsilik
Kizildeniz ve Karadeniz kaynakli jeopolitik riskler ile enerji arzina
yonelik belirsizlikler yatirimcilarin temkinli kalmasina neden
oluyor. Asya seansinda 6zellikle teknoloji hisseleri, petrol fiyatlari
ve kiresel veri akisi yakindan takip edilecek.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda giine sakin ancak temkinli bir gériinimle
baslanirken, kiresel risk istahi dengeli seyrediyor. ABD’de
temmuz TUFE’sinin aylik %0,1 ve yillik %3,4 ile daha ilimli bir
gorinim sunmasi Fed Uzerindeki baskiyir azaltirken, dolarin
zayiflamasi ve altindaki yikselis Avrupa varlklarini da
destekliyor. Buna karsilik Kizildeniz’de artan glivenlik riskleri ve
Ukrayna’nin Novorossiysk limanina yonelik saldirisi, enerji ve
tarim tedarik zincirlerine iliskin endiseleri artirtyor. Petrol
fiyatlarinda sinirli geri cekilme gorilirken, Avrupa piyasalarinda
glinin devaminda kiiresel veri akisi ve jeopolitik gelismeler
yakindan takip edilecek.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,428 0.08
FTSE GELISMEKTE OLAN 773 -0.03
NASDAQ 30,085 1.15
5P 500 7,799 0.65
DOW JONES 53,840 0.13
DAX - ALMANYA 26,300 -0.12
CAC40 - FRANSA 8,651 -0.28
FTSE100 - INGILTERE 10,773 -0.56
AEX- AMSTERDAM 1,120 0.66
SHCOMP - SHANGHAI 3,911 -0.91
HSI - HONG KONG 25,164 -0.63
KOSPI - KORE 6,926 1.66
ABD 10 YILLIK 4,64 0.06
ALMANYA 10 YILLIK 3.13 -0.57
INGILTERE 10 YILLIK 4.9 -0.02
JAPONYA 10 YILLIK 2.86 -0.03
FRANSA 10 YILLIK 3.94 -0.8
TURKIYE 10 YILLIK 32.34 -0.09
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EUR/USD

Euro, Euro Bolgesi’nde enflasyonun yliksek seyretmesi ve
ekonomik gorinimin gliclenmesiyle 1,15 seviyesine
yakin, iki ayin zirvelerinde islem goriyor. Asagi yonli
baskinin devaminda 1,1500 ilk destek olurken, bu
seviyenin altinda 1,1490 izlenebilir. Yukari yonlu
hareketlerde ise 100 glinliik ortalama olan 1,1567 kritik
diren¢ konumunda; asilmasi halinde 1,1600 ve 1,1630
glindeme gelebilir.

ALTIN

Altin, ABD’de Temmuz enflasyonunun yavaslamasiyla
Altin, kar realizasyonlarinin etkisiyle 4.350 dolarin altina
geriledi. ABD’de TUFE ve UFE verilerinin enflasyon
baskilarinin sinirli kaldigina isaret etmesi Fed’'in faiz
artinmi beklentilerini zayiflatirken, Hirmiiz Bogazi'na
yonelik belirsizlikler glivenli liman talebini desteklemeye
devam ediyor. Teknik olarak 4.250, 4.150 ve 4.100 destek
olarak izlenebilir. Olasi yiikselislerde ise 4500 seviyesi ana
direnc seviyesi olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus, kar realizasyonlarinin etkisiyle 64 dolarin altina
geriledi. ABD’de TUFE ve UFE verilerinin enflasyon
baskilarinin sinirli kaldigina isaret etmesi Fed’in faiz
artirrmi beklentilerini zayiflatirken, Hirmiz Bogazi'na
iliskin belirsizlikler degerli metallere yonelik glvenli
liman talebini desteklemeye devam ediyor.

HAM PETROL

Ham petrol, dnceki seansta yasanan diistislin ardindan 81
dolar civarinda yatay seyrediyor. Hirmiz Bogazi'nin
yeniden agllmasina yonelik diplomatik girisimler yakindan
takip edilirken, bolgedeki glvenlik riskleri arz tarafinda
belirsizligi koruyor. Talep cephesinde ise IEA ve OPEC’in
kiiresel petrol talebi tahminlerini asagl yonli revize
etmesi fiyatlar Gzerinde baski olusturuyor.
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N

EURUSD 1.1539 1.1504 1.1470 1.1424 1.1574 1.1608 1.1654
GBPUSD 1.3498 1.3458 1.3417 1.3363 1.3538 1.3579 1.3633
USDJPY 159.36 158.882 158.404  157.766 159.838 160.316 160.954
USDCHF 0.8136 0.8112 0.8087 0.8055 0.8160 0.8185 0.8217
AUDUSD 0.7062 0.70408  0.70196  0.69914 0.70832 0.71044 0.71326
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 43252 431222 4,299.25  4,281.95 4,338.18 4,351.15 4,368.45
XAGUSD (Giimiis) 63.9600 63.7681  63.5762  63.3204 64.1519 64.3438 64.5996
WTI - CL (Ham Petrol) 80.5300 80.288 80.047 79.725 80.772 81.013 81.335
NGAS (Dogal Gaz) 2.7482 2.7400 2.7317 2.7207 2.7564 2.7647 2.7757
NDX -NQ (Nasdaq 100) 30,084 29,993.75 29,903.50 29,783.16 30,174.25 30,264.50 30,384.84
SPX- ES (S&P 500) 7,799  7,77550  7,752.11  7,720.91 7,822.30 7,845.69 7,876.89
DJI - YM (Dow jones) 53,839 53,677.48 53,515.97 53,300.61 54,000.52 54,162.03 54,377.39
DAX-GER40 (Almanya) 26,299  26,220.10 26,141.21 26,036.01 26,377.90 26,456.79 26,561.99
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saaT  OKE  [10AGusTospAzaRTESl | DONEM [  BEKLENTI[ __ ONCEKi
02:50 1PY Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmans) HAZIRAN 1,512T 3,968T
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN -15,20%
10:00 AB Sana\,rl Uretimi (Yillik) HAZIRAN [} [}[}%
AT [Oe  [11Adustossau | DONEM [ BEKLENTi[ __ ONCEKi
TOM GUN IPY Japonya Dag Gunil - Tatil

07:30 AU Faiz Orani Karan AGUSTOS 4,35% 4,35%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) HAZIRAN 2,40%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari TEMMUZ 4,05M 4,00M
17:00 A Mevcut Konut Satislari (Ayhk) TEMMUZ —2 4[}%
AT [OLKE  [12AGUSTOSCARSAMBA | DONEM [  BEKLENTi[ __ ONCEKi
09:00 ALM Alman\,ra Tilketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Aylik) TEMMUZ [},8[}% [},8[}%
09:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) TEMMUZ 2,80% 2,80%
15:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ 3,40% 3,50%
15:30 ABD Gekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0,00%
15:30 Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,10% -0,40%
—mm
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 0,90%
09:00 UK GSYiH (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,40% 0,60%
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 202K 199K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) TEMMUZ 0,20% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (OFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20%
saaT  OKe  [14AdustoscumA | DONEM [  BEKLENTI[ _ ONCEKi
10:00 TR Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini AGUSTOS 29,21%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ -0,20%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0,20%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 0,10% 4,20%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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