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Neyi Fiyatladık; 

Borsa İstanbul’da bu hafta temmuz ayına kıyasla azalan belirsizlikler 

ve güçlenen risk iştahı fiyatlandı. BIST 100’ün 14.000 seviyesinin 

üzerinde kalıcılık sağlaması ve güçlü işlem hacimleri endeksi 

desteklerken, TCMB’nin yıl sonu enflasyon tahminini %26’dan %28’e 

sınırlı şekilde yukarı revize etmesi ve buna rağmen faiz indirimi 

ihtimalinin korunması piyasa açısından olumlu karşılandı. 

ABD piyasalarında bu hafta ılımlı TÜFE ve ÜFE verileriyle birlikte Fed’e 

yönelik sıkılaşma endişelerinin azalması fiyatlandı. Tahvil faizlerindeki 

sakinleşme ve teknoloji hisselerindeki güçlü performans risk iştahını 

desteklerken, S&P 500 yeni rekor seviyelere ulaştı. 

 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Önümüzdeki dönemde BIST 100’de 14.000–14.250 bandındaki seyir 

ve özellikle 14.250 üzerinde kalıcılık sağlanıp sağlanamayacağı takip 

edilecek. Bunun yanında ağustos enflasyonu, 10 Eylül TCMB faiz 

kararı ve haftalık fonlamaya olası geçişin zamanlaması piyasanın ana 

gündem maddeleri olacak. 

Önümüzdeki hafta ABD piyasalarında Fed beklentileri, açıklanacak 

yeni makro veriler ve yapay zekâ şirketlerindeki yüksek değerlemeler 

yakından takip edilecek. Enflasyondaki ılımlı görünümün devam 

etmesi ve teknoloji hisselerinde alım iştahının korunması, 

endekslerdeki pozitif seyrin sürmesi açısından önemli olacak. 
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BIST 100 endeksi, günü %0,16 yükselişle 14.132 seviyesinden tamamlarken, gün içinde 14.064–14.228 bandında 

hareket etti ve işlem hacmi 196,2 milyar TL olarak gerçekleşti. Sektörel bazda Orman-Kağıt-Basım, Spor ve Teknoloji 

yükselişte öne çıkarken; Ticaret, Sigortacılık ve İletişim sektörleri negatif ayrıştı.  

Stokastik, RSI, MFI ve MACD göstergelerindeki yukarı yönlü seyir kısa vadede pozitif görünümü desteklerken, 

Momentum’daki zayıflama yükseliş hızında sınırlı bir yavaşlamaya işaret ediyor. Yeni günde alımların devam etmesi 

halinde ilk etapta 14.200 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşırken, olası geri çekilmelerde 13.950 

seviyesi ilk destek, bu seviyenin altında ise 13.800 seviyesi alt destek olarak takip edilebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, yön arayışlarının öne çıktığı günde 16.191 seviyesinden negatif kapanış 

gerçekleştirirken, 22 günlük ortalamasının üzerinde tutunmaya devam etti.  

Stokastik, MFI ve MACD göstergelerindeki yukarı yönlü seyir alım iştahını desteklerken, RSI ve Momentum’daki 

zayıflama kısa vadede dalgalı görünümün sürebileceğine işaret ediyor. Geri çekilmelerde 16.050 seviyesi ilk destek 

olarak izlenirken, bu seviyenin altında 15.950 ve 15.800 seviyeleri takip edilebilir. Tepki alımlarının güçlenmesi 

durumunda ise 16.350 seviyesi ilk önemli direnç olurken, üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 16.500 seviyesine 

doğru yükseliş ivme kazanabilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD piyasaları Perşembe günü, üretici enflasyonundaki düşüşün 

risk iştahını desteklemesi ve yarı iletken hisselerindeki güçlü 

performansla yükseldi. S&P 500 ilk kez 7.800 seviyesinin üzerine 

çıkarken, Workday’in olası satın alma görüşmeleri yazılım 

sektörünü destekledi, SanDisk’in 2030 hedefleri ise yapay zeka 

kaynaklı bellek talebine yönelik iyimserliği güçlendirdi. Buna 

karşılık Cisco ve Cerebras sert düşerken, ham petrol %2,5 

geriledi. 

 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında güne temkinli ancak genel olarak pozitif bir 

görünüm hâkim olurken, ABD’de temmuz enflasyonunun 

beklentileri aşmaması küresel risk iştahını destekliyor. Dolar 

endeksindeki sınırlı geri çekilme ve tahvil faizlerindeki sakin seyir 

bölge piyasaları açısından olumlu bir zemin oluştururken, yarı 

iletken ve teknoloji hisseleri ön planda kalıyor. Buna karşılık 

Kızıldeniz ve Karadeniz kaynaklı jeopolitik riskler ile enerji arzına 

yönelik belirsizlikler yatırımcıların temkinli kalmasına neden 

oluyor. Asya seansında özellikle teknoloji hisseleri, petrol fiyatları 

ve küresel veri akışı yakından takip edilecek. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında güne sakin ancak temkinli bir görünümle 

başlanırken, küresel risk iştahı dengeli seyrediyor. ABD’de 

temmuz TÜFE’sinin aylık %0,1 ve yıllık %3,4 ile daha ılımlı bir 

görünüm sunması Fed üzerindeki baskıyı azaltırken, doların 

zayıflaması ve altındaki yükseliş Avrupa varlıklarını da 

destekliyor. Buna karşılık Kızıldeniz’de artan güvenlik riskleri ve 

Ukrayna’nın Novorossiysk limanına yönelik saldırısı, enerji ve 

tarım tedarik zincirlerine ilişkin endişeleri artırıyor. Petrol 

fiyatlarında sınırlı geri çekilme görülürken, Avrupa piyasalarında 

günün devamında küresel veri akışı ve jeopolitik gelişmeler 

yakından takip edilecek. 
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EUR/USD 

Euro, Euro Bölgesi’nde enflasyonun yüksek seyretmesi ve 
ekonomik görünümün güçlenmesiyle 1,15 seviyesine 
yakın, iki ayın zirvelerinde işlem görüyor.  Aşağı yönlü 
baskının devamında 1,1500 ilk destek olurken, bu 
seviyenin altında 1,1490 izlenebilir. Yukarı yönlü 
hareketlerde ise 100 günlük ortalama olan 1,1567 kritik 
direnç konumunda; aşılması halinde 1,1600 ve 1,1630 
gündeme gelebilir.  

 

 

ALTIN 

Altın, ABD’de Temmuz enflasyonunun yavaşlamasıyla 
Altın, kâr realizasyonlarının etkisiyle 4.350 doların altına 
geriledi. ABD’de TÜFE ve ÜFE verilerinin enflasyon 
baskılarının sınırlı kaldığına işaret etmesi Fed’in faiz 
artırımı beklentilerini zayıflatırken, Hürmüz Boğazı’na 
yönelik belirsizlikler güvenli liman talebini desteklemeye 
devam ediyor. Teknik olarak 4.250, 4.150 ve 4.100 destek 
olarak izlenebilir. Olası yükselişlerde ise 4500 seviyesi ana 
direnç seviyesi olarak takip edilebilir.  

GÜMÜŞ 

Gümüş, kâr realizasyonlarının etkisiyle 64 doların altına 

geriledi. ABD’de TÜFE ve ÜFE verilerinin enflasyon 

baskılarının sınırlı kaldığına işaret etmesi Fed’in faiz 

artırımı beklentilerini zayıflatırken, Hürmüz Boğazı’na 

ilişkin belirsizlikler değerli metallere yönelik güvenli 

liman talebini desteklemeye devam ediyor. 

 

HAM PETROL 

Ham petrol, önceki seansta yaşanan düşüşün ardından 81 

dolar civarında yatay seyrediyor. Hürmüz Boğazı’nın 

yeniden açılmasına yönelik diplomatik girişimler yakından 

takip edilirken, bölgedeki güvenlik riskleri arz tarafında 

belirsizliği koruyor. Talep cephesinde ise IEA ve OPEC’in 

küresel petrol talebi tahminlerini aşağı yönlü revize 

etmesi fiyatlar üzerinde baskı oluşturuyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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