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Neyi Fiyatladık; 

Geçtiğimiz hafta ABD piyasalarında Orta Doğu’daki jeopolitik riskler, 

enflasyon verileri ve zayıflayan tüketim görünümü öne çıktı. 

Enflasyon ve perakende satış verilerinin FED’in eylül ayında faiz 

artırımı ihtimalini azaltması risk iştahını desteklerken, tüketici 

güvenindeki gerileme ve yüksek uzun vadeli tahvil faizleri ekonomik 

büyüme ile şirket kârlılıklarına yönelik temkinli görünümün 

korunmasına neden oldu. 

Avrupa borsalarında ise yükselen petrol fiyatları ve küresel büyümeye 

yönelik endişeler fiyatlamalar üzerinde etkili oldu. Brent petrolün 90 

doların altında kalması enerji kaynaklı riskleri sınırlarken, ABD’den 

gelen zayıf tüketim verileri bölge genelinde karışık bir seyir oluşturdu. 

DAX pozitif ayrışırken, FTSE 100, CAC 40 ve IBEX sınırlı kayıplarla 

haftayı tamamladı. 

Geçtiğimiz hafta Borsa İstanbul’da TCMB’nin Enflasyon Raporu ve 

enflasyon beklentileri yakından takip edilirken, BIST 100 endeksi 

genel olarak pozitif bir görünüm sergiledi. Merkez Bankası’nın yıl 

sonu enflasyon tahminini %26’dan %28’e yükseltmesine rağmen, 

para politikasına ilişkin belirsizliklerin azalması ve risk iştahındaki 

toparlanma endeksi destekledi. Tahvil faizlerinin yüksek seyrini 

koruması ise yükselişi sınırlayan unsurlardan biri olurken, endekste 

14.000 seviyesi üzerindeki kalıcılık teknik görünüm açısından olumlu 

değerlendiriliyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Yeni haftada küresel piyasalarda Orta Doğu kaynaklı jeopolitik 

gelişmeler, ABD ve Euro Bölgesi öncü PMI verileri ile Fed toplantı 

tutanakları yakından izlenecek. Özellikle tutanaklarda enflasyon, 

büyüme ve faiz politikasına ilişkin mesajlar piyasa beklentileri 

açısından belirleyici olabilir.  

Yurt içinde ise merkezi yönetim bütçe dengesi ve Hazine’nin 3 yıl 

vadeli değişken faizli ile 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihaleleri 

haftanın önemli gündem başlıkları olacak. 
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BIST 100 endeksi, geçen haftanın son işlem gününe 14.137 seviyesinden başladı ve günü %0,28 yükselişle 14.172 

seviyesinden tamamladı. Gün içinde 14.092–14.249 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 186,4 milyar TL 

olarak gerçekleşti.  

Teknik göstergelerin tamamının yukarı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede alım iştahının ve pozitif momentumun 

korunduğuna işaret ediyor. Yeni günde alımların devam etmesi halinde 14.200 seviyesi üzerindeki kalıcılık önem 

taşırken, olası geri çekilmelerde 13.950 seviyesi kritik destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altına sarkılması 

durumunda 13.800 seviyesine doğru güç kaybı görülebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, geçen haftanın son işlem gününde tepki alımlarının etkisiyle günü 16.226 

seviyesinden pozitif tamamladı.  

Sözleşmenin 22 günlük ortalamasının üzerinde tutunması ve Stokastik, RSI, MFI, Momentum ile MACD 

göstergelerinin yukarı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede alım iştahının güçlendiğine işaret ediyor. Yeni günde 

tepki alımlarının devam etmesi halinde 16.350 seviyesi kritik direnç olarak takip edilebilir. Bu seviyenin üzerinde 

kalıcılık sağlanması durumunda yükselişin 16.500 seviyesine doğru ivme kazanması beklenebilir. Olası geri 

çekilmelerde ise 22 günlük ortalamanın bulunduğu 16.157 seviyesi ilk destek olurken, devamında 16.000 ve 

15.850 seviyeleri izlenebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD piyasalarında haftaya yükselen petrol fiyatları ve enflasyon 

endişeleri damga vururken, yapay zekâ ve yarı iletken hisseleri 

güçlü görünümünü korudu. Haftanın ortasında beklentilerin 

altında kalan enflasyon verileri ve teknoloji hisselerindeki alımlar 

S&P 500’ü rekor seviyelere taşırken, yapay zekâ altyapısına 

yönelik güçlü yatırım iştahı devam etti. Ancak haftanın sonuna 

doğru yüksek değerlemelere yönelik temkinlilik artarken 

yatırımcıların enerji, küçük ölçekli şirketler ve farklı sektörlere 

yöneldiği görüldü. Yükselen petrol fiyatları ve Orta Doğu’daki 

jeopolitik gerilimler ise risk iştahını sınırlayan başlıca unsurlar 

olmaya devam etti. 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında haftaya karışık ve temkinli bir görünümle 

başlanırken, yükselen petrol fiyatları ve jeopolitik gelişmeler risk 

iştahını sınırlıyor. Hürmüz Boğazı’na ilişkin belirsizlikler özellikle 

enerji ithalatçısı Asya ülkeleri açısından enflasyon ve büyüme 

endişelerini artırırken, Japonya Merkez Bankası’nın eylül ayında 

faiz artırımına gidebileceği beklentisi yeni haftada yen ve Japon 

hisseleri üzerinde etkili olabilir.  

 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında haftaya temkinli bir görünümle 

başlanırken, yükselen petrol fiyatları ve jeopolitik riskler öne 

çıkıyor. ABD-İran geriliminin Hürmüz Boğazı üzerinden enerji 

arzını tehdit etmesi, Avrupa’nın enerji maliyetleri ve enflasyon 

görünümü açısından risk oluştururken; Karadeniz’de artan 

saldırılar tahıl fiyatları ve taşımacılık maliyetleri üzerinde baskı 

yaratıyor. Genel olarak Avrupa’da enerji, enflasyon ve jeopolitik 

gelişmelere duyarlı, dalgalı bir fiyatlama beklenebilir. 

 

 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

EUR/USD 

EUR/USD paritesi 1,1580 seviyelerine yakın seyrederken, 
Euro Bölgesi’nde yükselen enflasyon ve güçlü büyüme 
görünümü euroyu destekliyor. Aşağı yönlü baskının 
devamında 1,1500 ilk destek olurken, bu seviyenin 
altında 1,1490 izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde ise 
100 günlük ortalama olan 1,1567 kritik direnç 
konumunda; aşılması halinde 1,1600 ve 1,1630 gündeme 
gelebilir.  

 

 

ALTIN 

Altın, zayıf ABD verileri ve FED’in faiz artırımı 
beklentilerinin gerilemesiyle 4.400 doların üzerine 
yükseldi. Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimler güvenli 
liman talebini desteklerken, gözler FOMC tutanakları ve 
FED Başkanı Warsh’ın Jackson Hole konuşmasına çevrildi. 
Teknik olarak 4.500 seviyesi ana direnç seviyesi olarak 
izlenirken olası satış baskısının yeniden gündeme gelmesi 
durumunda 4.250 – 4.200 – 4.100 seviyeleri destek 
seviyeleri olarak izlenebilir.  

GÜMÜŞ 

Gümüş, zayıf ABD verileri ve FED’in faiz artırımı 

beklentilerinin gerilemesiyle 66 dolara doğru yükseldi. 

Orta Doğu’daki jeopolitik riskler değerli metalleri 

desteklerken, yatırımcıların odağında FOMC tutanakları 

ve FED Başkanı Warsh’ın Jackson Hole konuşması 

bulunuyor. Teknik olarak 66,80 – 67,80 seviyeleri direnç 

seviyeleri. Son günlerdeki yatay seyrin aşağı yönlü 

kırılması durumunda ise 63,60 – 63,00 – 61,00 seviyeleri 

destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

 

HAM PETROL 

Ham petrol, Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimler ve arz 

kesintisi endişeleriyle 82 doların üzerinde güçlü seyrini 

sürdürüyor. ABD-İran ateşkesinin sona ermesi ve Hürmüz 

Boğazı’na ilişkin müzakerelerin tıkanması fiyatları 

desteklerken, bölge üreticilerinin petrol akışını 

sürdürmesi yükselişi sınırlıyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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