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Neyi Fiyatladik;

Gectigimiz hafta ABD piyasalarinda Orta Dogu’daki jeopolitik riskler,

NLM

Son Degisim

enflasyon verileri ve zayiflayan tlketim gérinimi 6ne ¢ikt. BIST 100 14,172 0.28
Enflasyon ve perakende satig verilerinin FED’in eylul ayinda faiz BIST 30 16,029 0.03
artinmi ihtimalini azaltmasi risk istahini desteklerken, tiiketici XBANK 15,773 0.13
guvenindeki gerileme ve yiiksek uzun vadeli tahvil faizleri ekonomik YURT DISI PiYASALAR
bliyime ile sirket karhliklarina yonelik temkinli goérinimiin DIl 53,732 0.2
korunmasina neden oldu. SPX 7,786 -0.17
. .. . .. - NDX 30,046 -0.13
Avrupa borsalarinda ise yikselen petrol fiyatlari ve kiiresel bliyimeye !
T . . L - .. DAX 26,440 0.53
yonelik endiseler fiyatlamalar Gzerinde etkili oldu. Brent petrolin 90
.. . . , FTSE 100 10,750 -0.21
dolarin altinda kalmasi enerji kaynakli riskleri sinirlarken, ABD’den
A S . . . USDTRY 47.90 0.03
gelen zayif tiketim verileri bolge genelinde karisik bir seyir olusturdu. SR ey 5
DAX pozitif ayrisirken, FTSE 100, CAC 40 ve IBEX sinirli kayiplarla EURUSD 1.16 0'14
h mamladi. ' '
aftayr tamamlad DXY 99.49 0.18
Gectigimiz hafta Borsa istanbul’da TCMB’nin Enflasyon Raporu ve EMTIALAR
enflasyon beklentileri yakindan takip edilirken, BIST 100 endeksi ALTIN 4,393 0.37
genel olarak pozitif bir gériinim sergiledi. Merkez Bankasi’nin yil GUMUS 65.46 1.19
sonu enflasyon tahminini %26’dan %28’e yikseltmesine ragmen, BRENT 87.16 -0.07
para politikasina iliskin belirsizliklerin azalmasi ve risk istahindaki GOSTERGE TAHVILLER
toparlanma endeksi destekledi. Tahvil faizlerinin yiksek seyrini ABD 2 YILLIK 4.68 -0.32
korumasi ise yiikselisi sinirlayan unsurlardan biri olurken, endekste ABD 10 YILLIK 4.15 -0.36
14.000 seviyesi lizerindeki kalicilik teknik gériinim agisindan olumlu TR 2YILLIK 37.63 -0.08
TR 10 YILLIK 3241 0.22

degerlendiriliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yeni haftada kiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli jeopolitik
gelismeler, ABD ve Euro Bolgesi 6ncli PMI verileri ile Fed toplanti
tutanaklari yakindan izlenecek. Ozellikle tutanaklarda enflasyon,
blylime ve faiz politikasina iliskin mesajlar piyasa beklentileri
acisindan belirleyici olabilir.

Yurt icinde ise merkezi yoénetim biitce dengesi ve Hazine’nin 3 yil
vadeli degisken faizli ile 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri
haftanin 6nemli giindem basliklari olacak.

Alim Aralig Satim Araligi Zarar Kes (SL)
ENERY 8.97 9.01 9.11 9.21 8.88
OYAKC 21.78 21.86 22.10 22.37 21.56
TURSG 6.27 6.29 6.36 6.44 6.20
KCHOL 206.79 207.61 209.89 212.38 204.71
TABGD 201.48 262.52 205.41 208.55 258.86
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BIST 100 endeksi, gegen haftanin son islem gliniine 14.137 seviyesinden basladi ve giini %0,28 yiikselisle 14.172
seviyesinden tamamladi. Giin iginde 14.092—-14.249 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 186,4 milyar TL
olarak gerceklesti.

Teknik gostergelerin tamaminin yukari yonli sinyal tGretmesi, kisa vadede alim istahinin ve pozitif momentumun
korunduguna isaret ediyor. Yeni glinde alimlarin devam etmesi halinde 14.200 seviyesi lizerindeki kalicilik 6nem
tasirken, olasi geri gekilmelerde 13.950 seviyesi kritik destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altina sarkilmasi
durumunda 13.800 seviyesine dogru gli¢ kaybi goriilebilir.

VIOP 30

04.26 los.ze los.ze lo7 .26 los.26 —

Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, gegen haftanin son islem glinlinde tepki alimlarinin etkisiyle giinii 16.226
seviyesinden pozitif tamamladi.

Sozlesmenin 22 glinlik ortalamasinin Uzerinde tutunmasi ve Stokastik, RSI, MFI, Momentum ile MACD
gostergelerinin yukari yonla sinyal Gretmesi, kisa vadede alim istahinin giiclendigine isaret ediyor. Yeni giinde
tepki alimlarinin devam etmesi halinde 16.350 seviyesi kritik direng olarak takip edilebilir. Bu seviyenin lzerinde
kalicilik saglanmasi durumunda yiikselisin 16.500 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 22 giinlik ortalamanin bulundugu 16.157 seviyesi ilk destek olurken, devaminda 16.000 ve
15.850 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

ABD piyasalarinda haftaya yikselen petrol fiyatlari ve enflasyon
endiseleri damga vururken, yapay zeka ve yari iletken hisseleri
glclt gorinimind korudu. Haftanin ortasinda beklentilerin
altinda kalan enflasyon verileri ve teknoloji hisselerindeki alimlar
S&P 500°U rekor seviyelere tasirken, yapay zeka altyapisina
yonelik glicli yatirm istahi devam etti. Ancak haftanin sonuna
dogru vyiksek degerlemelere yonelik temkinlilik artarken
yatirimcilarin enerji, kiiclik 6lcekli sirketler ve farkli sektorlere
yoneldigi gorildi. Yikselen petrol fiyatlari ve Orta Dogu’daki
jeopolitik gerilimler ise risk istahini sinirlayan baslica unsurlar
olmaya devam etti.

ASYA

Asya piyasalarinda haftaya karisik ve temkinli bir gérinimle
baslanirken, yiikselen petrol fiyatlari ve jeopolitik gelismeler risk
istahini sinirhyor. Hirmiz Bogazi'na iliskin belirsizlikler 6zellikle
enerji ithalatgisi Asya llkeleri agisindan enflasyon ve bilylime
endiselerini artirirken, Japonya Merkez Bankasi’nin eylil ayinda
faiz artirrmina gidebilecegi beklentisi yeni haftada yen ve Japon
hisseleri izerinde etkili olabilir.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda haftaya temkinli bir gorlinimle
baslanirken, yiikselen petrol fiyatlari ve jeopolitik riskler éne
cikiyor. ABD-iran geriliminin Hiirmiiz Bogazi lzerinden enerji
arzini tehdit etmesi, Avrupa’nin enerji maliyetleri ve enflasyon
gorinimi acisindan risk olustururken; Karadeniz’'de artan
saldirilar tahil fiyatlari ve tasimacilik maliyetleri tizerinde baski
yaratiyor. Genel olarak Avrupa’da enerji, enflasyon ve jeopolitik
gelismelere duyarli, dalgali bir fiyatlama beklenebilir.

000 a

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 1428 0.03
FTSE GELiSMEKTE OLAN 776 0.72
NASDAQ 30,046 -0.13
SP 500 1,186 -0.17
DOW JONES 53,732 -0.2
DAX - ALMANYA 26,440 0.53
CAC40 - FRANSA 8,637 -0.16
FTSE100 - INGILTERE 10,750 -0.21
AEX- AMSTERDAM 1,118 -0.16
SHCOMP - SHANGHAI 3,927 0.01
HSI - HONG KONG 25,280 0.46
KQOSPI - KORE 6,978 2.42
ABD 10 YILLIK 4.67 -0.36
ALMANYA 10 YILLIK 3.19 1.91
INGILTERE 10 YILLIK 5.04 0.08
JAPONYA 10 YILLIK 2.92 1.46
FRANSA 10 YILLIK 4.04 243
TURKIYE 10 YILLIK 3241 0.22
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 1,1580 seviyelerine yakin seyrederken,
Euro Bolgesi'nde yikselen enflasyon ve gligli blyime
gorinimi euroyu destekliyor. Asagi yonli baskinin
devaminda 1,1500 ilk destek olurken, bu seviyenin
altinda 1,1490 izlenebilir. Yukari yonlii hareketlerde ise
100 gunlik ortalama olan 1,1567 kritik direng
konumunda; asilmasi halinde 1,1600 ve 1,1630 glindeme
gelebilir.
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ALTIN

Altin, zayif ABD verileri ve FED’in faiz artirmi EF \‘
beklentilerinin gerilemesiyle 4.400 dolarin (zerine l?lmﬂ
yukseldi. Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler glivenli * :
liman talebini desteklerken, gozler FOMC tutanaklari ve ‘ lﬂ &a
FED Baskani Warsh’in Jackson Hole konusmasina gevrildi. ‘\-‘ A,
Teknik olarak 4.500 seviyesi ana direng seviyesi olarak IUL ﬁl
izlenirken olasi satis baskisinin yeniden glindeme gelmesi

durumunda 4.250 — 4.200 — 4.100 seviyeleri destek
seviyeleri olarak izlenebilir. B L - < R A

GUMUS

Gimis, zayif ABD verileri ve FED’in faiz artirmi Iﬂ\
beklentilerinin gerilemesiyle 66 dolara dogru yiikseldi. éﬁu |
Orta Dogu’daki jeopolitik riskler degerli metalleri Lﬂ
desteklerken, yatirimcilarin odaginda FOMC tutanaklari |? ﬁi“
ve FED Baskani Warsh'in Jackson Hole konusmasi 'I i
bulunuyor. Teknik olarak 66,80 — 67,80 seviyeleri direng ‘

Wiﬁw *l&‘um
seviyeleri. Son glnlerdeki yatay seyrin asagl yonli I T
klrllmasl durumunda ise 63,60 - 63'00 - 61,00 SeViyeIeri mll I?u‘ﬁ‘,z‘g‘““”"‘ IllllllvuII‘IIIIIIIIIII min IVII‘IIIIIII
destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL . o
o

Ham petrol, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler ve arz v I o
kesintisi endiseleriyle 82 dolarin lzerinde gli¢li seyrini W }no !ﬁ”ﬁ' 'llwi\‘“:f"""\-\,,,_,‘_i ﬂf —Js0.
stirdiiriiyor. ABD-iran ateskesinin sona ermesi ve Hiirmiiz Y {Uﬂﬁﬂﬁl ﬁ‘tﬁ'
Bogaz'na iliskin miizakerelerin tikanmasi fiyatlari ?”TD' ﬂh,ﬂ ! ﬁn;ﬁ 7”05
desteklerken, bolge Ureticilerinin  petrol  akisini ‘Iﬁwl ﬂﬂh - 1,

¢4-

surdirmesi yukselisi sinirliyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1.1587 1.1552 1.1517 1.1471 1.1622 1.1657 1.1703
GBPUSD 1.3555 1.3514 1.3474 1.3419 1.3596 1.3636 1.3691
USDIJPY 159.09 158.613 158.135 157.499 159.567 160.045 160.681
USDCHF 0.8113 0.8089 0.8064 0.8032 0.8137 0.8162 0.8194
AUDUSD 0.7105 0.70837 0.70624 0.70340 0.71263 0.71476 0.71761
XAUUSD (Altin) 4,392.9 4,379.72  4,366.54  4,348.97 4,406.08 4,419.26 4,436.83
XAGUSD (Giimiis) 65.4600 65.2636 65.0672 64.8054 65.6564 65.8528 66.1146
WTI - CL (Ham Petrol) 81.4800 81.236 80.991 80.665 81.724 81.969 82.295
NGAS (Dogal Gaz) 2.6638 2.6558 2.6478 2.6372 2.6718 2.6798 2.6904
NDX -NQ (Nasdaq 100) 30,046 29,955.86 29,865.72 29,745.54 30,136.14 30,226.28 30,346.46
SPX- ES (S&P 500) 7,786 7,762.34  7,738.99  7,707.84 7,809.06 7,832.41 7,863.56
DJI - YM (Dow jones) 53,732 53,570.80 53,409.61 53,194.68 53,893.20 54,054.39 54,269.32
DAX-GER40 (Almanya) 26,440 26,360.68 26,281.36 26,175.60 26,519.32 26,598.64 26,704.40
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
17 Agustos 2026 N E M

saaT__JULKE |17 AGUSTOS PAZARTES] __DONEM | BEKLENTI| ___GNCEKi

02:50 JPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %0,5 %0,5
10:00 CI'N Cin Sanayi Uretimi (Yillik) TEMMUZ %5,0 %5,3
15:30 New York Empire State imalat Endeksi AGUSTOS 10,60 15,60
—mm
09:00 issizlik Orani HAZIRAN %4,8 %4,9
12:00 ALM Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati AGUSTOS 30,0 26,3
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ %0 3 %O 1
_MW
09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ %2,5 %2,6
09:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) TEMMUZ -%0,5 -%2,0
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 17,423M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan

—mmm
02:50 IpY Ticaret Dengesi TEMMUZ -680,08 -409,98
09:00 ALM Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) TEMMUZ %0,5 -%0,3
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi AGUSTOS 243 414
15:30 ABD Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 210K 209K
17:30 Merkezi Hiikimet Borg Stoku TEMMUZ 14.992 58
—mmm
02:30 IPY Ulusal TUFE (Aylik) TEMMUZ %0,3
03:30 1pY Hizmet PMI AGUSTOS 51,2
10:30 ALM Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PM1) AGUSTOS 52,0 52,2
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PM!1) AGUSTOS 54,0 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI1) AGUSTOS 53,9 54,6
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 593

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

17 Agustos 2026

NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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