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Neyi Fiyatladık; 

 

Küresel piyasalarda son işlem gününde jeopolitik riskler, yükselen 

petrol fiyatları ve yüksek tahvil faizleri fiyatlamalar üzerinde 

belirleyici oldu. Brent petrolün 91 doların üzerine çıkması enflasyon 

endişelerini artırırken, ABD borsalarında satışlar üçüncü güne taşındı. 

S&P 500 %0,69, Nasdaq %1,33 gerilerken, satışların teknoloji ve 

büyüme hisselerinde yoğunlaştığı görüldü. 

BIST 100 endeksi günü 14.127 seviyesinde yatay tamamlarken, 

14.000–14.100 bölgesindeki tutunmasını hisse ve bilanço bazlı 

hareketlerin desteğiyle sürdürdü. Tüpraş, Koç Holding ve özellikle 

güçlü bilançosuyla BİM endeksi desteklerken; Aselsan, Astor ve 

Vestel grubu hisselerindeki satışlar yukarı yönlü hareketi sınırladı. 

Böylece yüksek faiz ortamının şirketler üzerindeki farklı etkileri 

fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam etti. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

 

Bugün küresel piyasaların ana gündemini Fed toplantı tutanakları 

oluşturacak. 29 Temmuz toplantısında faizlerin 9’a 3 oyla sabit 

tutulmasının ardından, üyelerin enflasyon ve faiz politikasına ilişkin 

değerlendirmeleri yakından takip edilecek. Bunun yanında Orta 

Doğu’daki gelişmeler, Hürmüz Boğazı’na ilişkin haber akışı ve petrol 

fiyatlarının seyri risk iştahı açısından önemini koruyor. 

Bugün BIST 100’de 14.000–14.250 bandındaki hareketi takip 

ederken, 14.300 üzerindeki kalıcılık için jeopolitik taraftan daha 

olumlu bir haber akışına ihtiyaç olduğunu düşünüyoruz. Petrol 

fiyatlarının yüksek seyri ve enflasyon üzerindeki riskler TCMB’ye 

yönelik beklentileri sınırlarken, eylül ayının ilk haftaları ve TCMB 

toplantısı öncesinde bilançoların ve hisse bazlı hareketlerin endeksi 

desteklemeye devam etmesi beklenebilir. 
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü 14.127 seviyesinde yatay tamamladı. Gün içinde 14.043–14.209 bandında 

hareket eden endekste işlem hacmi 158,2 milyar TL oldu.  

Spor, Ticaret ve Finansal Kiralama-Faktoring sektörleri pozitif ayrışırken; Bilişim, Teknoloji ve Menkul Kıymet Yatırım 

Ortaklığı sektörleri geriledi.  

Teknik göstergelerdeki karışık görünüm temkinli seyrin sürdüğüne işaret ederken, geri çekilmelerde 13.900 ve 

13.800 destek; yukarı yönlü hareketlerde ise 14.200 seviyesi kritik direnç olarak takip edilebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü 16.179 seviyesinde negatif tamamladı ve 22 günlük 

ortalamasının üzerinde tutunmayı sürdürdü.  

Teknik göstergelerdeki ayrışma, kısa vadede pozitif görünüm korunurken dalgalı seyrin devam edebileceğine işaret 

ediyor. Geri çekilmelerde 15.950 ilk destek olarak öne çıkarken, bu seviyenin altında 15.850 ve 15.700 seviyeleri 

takip edilebilir. Tepki alımlarında ise 16.350 üzerindeki kalıcılık önem taşırken, bu seviyenin aşılması durumunda 

16.500 seviyesine doğru yükseliş ivme kazanabilir. 
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ABD 

ABD borsaları Salı gününü düşüşle tamamlarken, yüksek tahvil 

faizleri ve enflasyon endişeleri risk iştahını baskıladı. Teknoloji ve 

özellikle çip hisseleri satışlara öncülük ederken, savunma 

hisseleri pozitif ayrıştı. Home Depot’nun beklentileri aşan 

bilançosu ise piyasadaki zayıf görünümü tersine çevirmeye 

yetmedi. 

 

 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında satış baskısı öne çıkarken, Wall Street’te 

teknoloji hisselerinde görülen kayıplar bölgeye de yansıdı. Güney 

Kore Kospi çip hisseleri öncülüğünde sert gerilerken, Japonya 

Nikkei 225 ve Çin borsalarında da düşüşler görüldü. Yükselen 

küresel tahvil faizleri ve 90 doların üzerinde seyreden Brent 

petrol risk iştahını baskılarken, ABD-İran gerilimi ve Hürmüz 

Boğazı’na ilişkin gelişmeler yakından takip ediliyor. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında risk iştahı sınırlı kalırken, Orta Doğu’daki 

gerilim, 90 doların üzerine çıkan Brent petrol ve küresel tahvil 

faizlerindeki yükseliş öne çıkıyor. Hürmüz Boğazı’nda artan 

güvenlik riskleri enerji maliyetlerini ve enflasyon endişelerini 

canlı tutarken, Avrupa tahvil getirilerinin de yüksek seyretmesi 

hisse piyasaları üzerinde baskı oluşturuyor. Bu görünümde enerji 

şirketleri görece destek bulurken, ulaştırma ve faiz hassasiyeti 

yüksek sektörlerde dalgalı seyrin sürmesi beklenebilir. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, FED’e yönelik faiz artırım 
beklentilerinin zayıflaması ve ECB’nin eylülde faiz 
artırabileceği beklentilerinin güçlenmesiyle 1,1600 
seviyesine yükseldi. Teknik olarak Yukarı yönlü 
hareketlerde 1,1605, 1,1610 ve 1,1630 direnç; olası geri 
çekilmelerde ise 1,1550, 1,1515 ve 1,1500 destek olarak 
takip edilebilir. 

 
 

ALTIN 

Altın, önceki seansta yaklaşık %2 gerilemesinin ardından 
4.350 dolar civarında işlem görüyor. Küresel tahvil 
faizlerindeki yükseliş ve artan petrol fiyatları değerli 
metal üzerinde baskı oluştururken, ABD-İran gerilimi de 
piyasalardaki belirsizliği artırıyor.  Teknik olarak 4.500 
seviyesi ana direnç seviyesi olarak izlenirken aşşağıda 
4.250 – 4.200 – 4.100 seviyeleri destek seviyeleri olarak 
izlenebilir. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, küresel tahvil faizlerindeki yükseliş ve artan 

petrol fiyatlarının baskısıyla 63 doların altına geriledi. 

ABD-İran geriliminin sürmesi riskleri artırırken, 

yatırımcıların odağında Fed tutanakları ve Kevin Warsh’ın 

Jackson Hole konuşması bulunuyor. 63,60 – 63,00 – 

61,00 seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

Olası alımların tekrardan güçlenmeye başlaması 

durumunda ise 66,00 dolar seviyesi ana direnç seviyesi 

olarak izlenebilir. 

 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD ile İran arasında anlaşma 

sağlanamaması ve Hürmüz Boğazı’ndaki arz risklerinin 

sürmesiyle yükselişini dördüncü güne taşıyarak 86 dolar 

seviyesine yaklaştı. Bölgede gemilere yönelik saldırılar ve 

sınırlı deniz trafiği fiyatları desteklerken, ABD’de ham 

petrol stoklarının geçen hafta 328 bin varil azalması da 

yükselişe katkı sağladı. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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