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Neyi Fiyatladık; 

ABD piyasaları: Haftanın ilk işlem gününde teknoloji hisselerinde 

satışlar öne çıktı. Nvidia bilançosu öncesinde yarı iletken ve yapay 

zekâ hisseleri geriledi. Bu görünüm S&P 500 ve Nasdaq üzerinde baskı 

oluşturdu. Petrol fiyatları ve tahvil getirilerindeki sınırlı düşüş ise 

kayıpları azalttı. Teknoloji ağırlığı daha düşük olan Dow Jones pozitif 

ayrıştı.  

Avrupa piyasaları: Avrupa borsalarında karışık bir görünüm izlendi. 

DAX ve CAC 40 gerilerken, FTSE 100 ve IBEX 35 yükseldi. Avrupa 

endekslerinde teknoloji sektörünün ağırlığı ABD’ye göre daha düşük. 

Bu nedenle küresel yarı iletken satışlarının bölge piyasalarına etkisi 

sınırlı kaldı. 

Borsa İstanbul: TCMB, yaklaşık altı ay sonra %37 faizli bir hafta vadeli 

repo fonlamasına yeniden başladı. Bu adım özellikle bankacılık 

hisselerini destekledi. Ancak sınai hisseler yükselişe eşlik etmedi. Bu 

nedenle BIST 100 günü yatay tamamladı. Daha önce sinyali verilen 

kararın kısa sürede alınması, TCMB’nin kısa vadeli enflasyon risklerine 

yönelik endişelerinin sınırlı olduğuna işaret ediyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Petrol fiyatlarının yüksek seyri, piyasaların enflasyon verilerine 

duyarlılığını artırırken TCMB’nin repo adımıyla fonlama maliyetinin 

kısa vadede %37 civarında dengelenmesi, zamanla kredi ve mevduat 

faizlerinde aşağı yönlü hareketi destekleyebilir.  

Küresel piyasalarda temkinli görünüm devam ediyor. Çarşamba günü 

Nvidia bilançosu ve PCE enflasyon verisi açıklanacak. Cuma günü ise 

Fed Başkanı Kevin Warsh, Jackson Hole’daki ilk konuşmasını yapacak. 

Bu gelişmeler risk iştahının yönü açısından belirleyici olacak. 

Yatırımcılar, yüksek enerji fiyatlarının enflasyona etkisine ve Fed’in 

yılın kalan dönemindeki faiz politikasına odaklanacak. 
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BIST 100 endeksi, güne 14.637 seviyesinden pozitif başlamasına rağmen günü %0,09 düşüşle 14.501 seviyesinde 

tamamladı. 205,9 milyar TL işlem hacminin gerçekleştiği günde bankacılık, madencilik ve finansal kiralama-

faktoring sektörleri pozitif ayrıştı.  

Teknik göstergelerdeki ayrışma, pozitif görünüm korunmakla birlikte kısa vadede dalgalı seyrin sürebileceğine 

işaret ediyor. Olası geri çekilmelerde 14.350 kritik destek olurken, altında 14.050 seviyesi izlenebilir. Tepki 

alımlarında ise 14.600 üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, pozitif seyrin ardından günü yatay bölgede 16.833 seviyesinden tamamladı.  

Sözleşmenin 100 günlük ortalamasının üzerinde tutunması ve göstergelerin büyük bölümünün pozitif sinyal 

üretmesi, yükseliş eğilimini destekliyor. Tepki alımlarının devamında 16.950 üzerindeki kalıcılıkla 17.100 seviyesi 

hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 16.650 ilk destek olurken, altında 16.500 ve 15.350 seviyeleri takip 

edilebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Pazartesi günü teknoloji hisseleri Nvidia bilançosu öncesinde 

satış baskısı altında kalırken, savunma hisseleri piyasadaki 

kayıpları sınırladı. Nvidia’nın yedi günlük düşüşü bilanço 

beklentilerinin yüksekliğine işaret ederken, Apple’ın Çinli 

üreticilerden bellek tedarik edebileceği haberleri SanDisk, 

Micron ve Western Digital hisselerini olumsuz etkiledi. İran’a 

yönelik yaptırımların zamanlamasına ilişkin belirsizlik nedeniyle 

petrol fiyatları da geriledi. 

 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında, Wall Street’te teknoloji hisselerinde yaşanan 

satışlara rağmen hafif pozitif bir görünüm izleniyor. Nvidia 

bilançosu öncesinde çip ve yapay zekâ hisselerinde temkinli seyir 

korunurken, yatırımcıların odağında ABD’nin İran’a yönelik 

yaptırımları ve Jackson Hole’dan gelecek para politikası mesajları 

bulunuyor. 

 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında güne temkinli bir görünüm hâkim olurken, 

jeopolitik gelişmeler ve merkez bankalarının vereceği mesajlar 

yakından izleniyor. ABD’nin İran’a yönelik yeni yaptırım 

hazırlıkları ve Tahran’ın misilleme tehditleri altını desteklerken, 

petrol ayrıntıların beklenmesiyle yaklaşık %2 geriledi. Kanada ile 

artan ticaret gerilimi ve Jackson Hole’da Fed Başkanı Kevin 

Warsh’ın vereceği mesajlar da Avrupa’da özellikle ihracatçı, 

enerji ve faiz hassasiyeti yüksek sektörlerin yönü açısından 

belirleyici olacak. 
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EUR/USD 

EUR/USD, ECB’nin enerji kaynaklı enflasyon baskıları 
nedeniyle faiz artıracağı beklentileriyle 1,165 seviyesinin 
üzerinde, Mayıs ortasından bu yana en güçlü bölgesinde 
seyrediyor. ABD’nin İran’a yönelik yaptırımları ve 
jeopolitik gelişmeler paritenin yönü açısından yakından 
izleniyor. 

 
 

ALTIN 

Altın, 4.650 doların altına gerilese de ABD’nin tahvil 
piyasasına müdahalesi, borç ve enflasyon endişeleri ile 
doların zayıflaması sonucu üç ayın zirvesine yakın seyrini 
koruyor. Altın fonlarına artan girişler de yatırım 
talebindeki güçlenmeyi destekliyor. Teknik olarak 4.750 – 
4.850 dolar seviyeleri direnç; aşağıda ise 4.500 – 4.225 
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, 68 doların altına gerilese de ABD’nin tahvil 

piyasasına müdahalesi, borç ve enflasyon endişeleri ile 

doların zayıflaması sonucu iki ayın zirvesine yakın seyrini 

koruyor. Yeşil enerji, elektrikli araçlar ve yapay zekâ 

altyapısından gelen güçlü endüstriyel talep de fiyatları 

destekliyor. Teknik olarak 71,00 – 75,00 dolar seviyeleri 

direnç. 65,70 – 63,70 dolar seviyeleri ise destek seviyeleri 

olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD’nin İran ve ticaret ortaklarına yönelik 

yaptırım baskısını artırması ve Orta Doğu’daki enerji 

akışlarına ilişkin risklerin sürmesiyle 85,05 dolar 

seviyesinde dengeleniyor. Hürmüz Boğazı’na yönelik 

belirsizlikler ile petrol tankerlerine düzenlenen saldırılar 

fiyatları desteklemeye devam ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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