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Neyi Fiyatladik;

ABD piyasalari: Haftanin ilk islem glinlinde teknoloji hisselerinde
satislar 6ne c¢ikti. Nvidia bilancosu O6ncesinde yari iletken ve yapay
zeka hisseleri geriledi. Bu goriiniim S&P 500 ve Nasdaq lizerinde baski
olusturdu. Petrol fiyatlari ve tahvil getirilerindeki sinirh disus ise
kayiplari azaltt. Teknoloji agirligi daha distk olan Dow Jones pozitif
ayristi.

Avrupa piyasalari: Avrupa borsalarinda karisik bir gériiniim izlendi.
DAX ve CAC 40 gerilerken, FTSE 100 ve IBEX 35 yiikseldi. Avrupa
endekslerinde teknoloji sektérinin agirligi ABD’ye gore daha disik.
Bu nedenle kiiresel yari iletken satislarinin bolge piyasalarina etkisi
sinirh kaldi.

Borsa istanbul: TCMB, yaklasik alti ay sonra %37 faizli bir hafta vadeli
repo fonlamasina yeniden basladi. Bu adim o&zellikle bankacilik
hisselerini destekledi. Ancak sinai hisseler ylkselise eslik etmedi. Bu
nedenle BIST 100 giinti yatay tamamladi. Daha Once sinyali verilen
kararin kisa stirede alinmasi, TCMB’nin kisa vadeli enflasyon risklerine
yonelik endiselerinin sinirl olduguna isaret ediyor.

NLM

Son Degisim

BIST 100 14,501 -0.09
BIST 30 16,767 0.25
XBANK 16,209 2.74
YURT DISI PiYASALAR

] 53,417 0.26
SPX 7,653 -0.28
NDX 29,023 -0.97
DAX 26,107 -0.11
FTSE 100 10,354 0.35
USDTRY 48.10 0.05
EURTRY 56.09 0.04
EURUSD 1.17 -0.08
DXY 99.07 0.11
ALTIN 4,645 -0.14
GUmUOs 68.21 -1.03
BRENT 90.44 0.03
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 4.24 0.24
ABD 10 YILLIK 471 0.13
TR 2 YILLIK 40.30 7.96
TR 10 YILLIK 34.62 7.45

Neyi Fiyatlayacagiz;

Petrol fiyatlarinin yiiksek seyri, piyasalarin enflasyon verilerine
duyarliligini artirirken TCMB’nin repo adimiyla fonlama maliyetinin
kisa vadede %37 civarinda dengelenmesi, zamanla kredi ve mevduat
faizlerinde asag yonll hareketi destekleyebilir.

Kiresel piyasalarda temkinli gériinim devam ediyor. Carsamba glini
Nvidia bilangosu ve PCE enflasyon verisi aciklanacak. Cuma glini ise
Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole’daki ilk konusmasini yapacak.
Bu gelismeler risk istahinin yoni agisindan belirleyici olacak.
Yatirimcilar, yiksek enerji fiyatlarinin enflasyona etkisine ve Fed’in

yilin kalan dénemindeki faiz politikasina odaklanacak.

Alim Araligi Satim Araligi Zarar Kes (SL)
SAHOL 94.06 94.44 95.48 96.61 93.12
GUBRF 491.27 493.23 498.65 504.56 486.34
OBAMS 5.39 5.41 5.47 5.54 5.34
EKGYO 20.68 20.76 20.99 21.24 20.47
PGSUS 149.30 149.90 151.54 153.34 147.80
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BIST 100 endeksi, gline 14.637 seviyesinden pozitif baslamasina ragmen glinii %0,09 disisle 14.501 seviyesinde
tamamladi. 205,9 milyar TL islem hacminin gergeklestigi glinde bankacilik, madencilik ve finansal kiralama-
faktoring sektorleri pozitif ayrist.

Teknik gostergelerdeki ayrisma, pozitif gorliniim korunmakla birlikte kisa vadede dalgali seyrin siirebilecegine
isaret ediyor. Olasi geri cekilmelerde 14.350 kritik destek olurken, altinda 14.050 seviyesi izlenebilir. Tepki
alimlarinda ise 14.600 (izerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, pozitif seyrin ardindan glinii yatay bolgede 16.833 seviyesinden tamamladi.

Sozlesmenin 100 glinliik ortalamasinin lzerinde tutunmasi ve gostergelerin biyik boliminin pozitif sinyal
Uretmesi, yukselis egilimini destekliyor. Tepki alimlarinin devaminda 16.950 lizerindeki kalicilikla 17.100 seviyesi
hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.650 ilk destek olurken, altinda 16.500 ve 15.350 seviyeleri takip
edilebilir.
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YURT DISI BULTEN
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ABD

Pazartesi gini teknoloji hisseleri Nvidia bilangcosu 6ncesinde
satis baskisi altinda kalirken, savunma hisseleri piyasadaki
kayiplari sinirladi. Nvidia’nin yedi gunlik duslisi bilango
beklentilerinin yiksekligine isaret ederken, Apple’in Cinli
Ureticilerden bellek tedarik edebilecegi haberleri SanDisk,
Micron ve Western Digital hisselerini olumsuz etkiledi. iran’a
yonelik yaptirimlarin zamanlamasina iliskin belirsizlik nedeniyle
petrol fiyatlari da geriledi.

ASYA

Asya piyasalarinda, Wall Street’te teknoloji hisselerinde yasanan
satislara ragmen hafif pozitif bir goérinim izleniyor. Nvidia
bilangosu 6ncesinde ¢ip ve yapay zeka hisselerinde temkinli seyir
korunurken, yatirnmcilarin odaginda ABD’nin iran’a yénelik
yaptirimlari ve Jackson Hole’dan gelecek para politikasi mesajlari
bulunuyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda giine temkinli bir gorliniim hakim olurken,
jeopolitik gelismeler ve merkez bankalarinin verecegi mesajlar
yakindan izleniyor. ABD’nin iran’a yénelik yeni yaptirm
hazirliklari ve Tahran’in misilleme tehditleri altini desteklerken,
petrol ayrintilarin beklenmesiyle yaklasik %2 geriledi. Kanada ile
artan ticaret gerilimi ve Jackson Hole’da Fed Baskani Kevin
Warsh’in verecegi mesajlar da Avrupa’da oOzellikle ihracatgl,
enerji ve faiz hassasiyeti yiksek sektorlerin yoni agisindan
belirleyici olacak.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,408 0
FTSE GELISMEKTE OLAN 769 0.02
NASDAQ 29,023 -0.97
SP 500 7,653 -0.28
DOW JONES 53,417 0.26
DAX - ALMANYA 26,107 -0.11
CAC40 - FRANSA 8,453 -0.37
FTSE100 - INGILTERE 10,854 0.35
AEX- AMSTERDAM 1,110 0.36
SHCOMP - SHANGHAI 3,876 -0.74
HS! - HONG KONG 25,357 -2.05
KOSPI - KORE 6,694 -0.04
ABD 10 YILLIK 471 0.15
ALMANYA 10 YILLIK 3.24 -0.24
iNGILTERE 10 YILLIK 5.06 -0.13
JAPONYA 10 YILLIK 2.89 0.42
FRANSA 10 YILLIK 412 -0.12
TURKIYE 10 YILLIK 34.62 7.45
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EUR/USD

EUR/USD, ECB’nin enerji kaynakli enflasyon baskilar
nedeniyle faiz artiracagi beklentileriyle 1,165 seviyesinin
lizerinde, Mayis ortasindan bu yana en glicli bolgesinde
seyrediyor. ABD’nin iran’a yénelik yaptinimlar ve
jeopolitik gelismeler paritenin yoni acisindan yakindan
izleniyor.

ALTIN

Altin, 4.650 dolarin altina gerilese de ABD’nin tahvil
piyasasina midahalesi, bor¢ ve enflasyon endiseleri ile
dolarin zayiflamasi sonucu Ug ayin zirvesine yakin seyrini
koruyor. Altin fonlarina artan girisler de yatirm
talebindeki gliclenmeyi destekliyor. Teknik olarak 4.750 —
4.850 dolar seviyeleri direng; asagida ise 4.500 — 4.225
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus, 68 dolarin altina gerilese de ABD’nin tahvil
piyasasina midahalesi, bor¢ ve enflasyon endiseleri ile
dolarin zayiflamasi sonucu iki ayin zirvesine yakin seyrini
koruyor. Yesil enerji, elektrikli araglar ve yapay zeka
altyapisindan gelen glicli endistriyel talep de fiyatlari
destekliyor. Teknik olarak 71,00 — 75,00 dolar seviyeleri
diren¢. 65,70 — 63,70 dolar seviyeleri ise destek seviyeleri
olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, ABD’nin iran ve ticaret ortaklarina yonelik
yaptirim baskisini artirmasi ve Orta Dogu’daki enerji
akislarina iliskin risklerin  stirmesiyle 85,05 dolar
seviyesinde dengeleniyor. Hiirmiiz Bogazi'na yonelik
belirsizlikler ile petrol tankerlerine diizenlenen saldirilar
fiyatlari desteklemeye devam ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

N

EURUSD 1.1655 1.1620 1.1585 1.1538 1.1690 1.1725 1.1772
GBPUSD 1.3626 1.3585 1.3544 1.3490 1.3667 1.3708 1.3762
USDJPY 159.31 158.832 158.354 157.717 159.788 160.266 160.903
USDCHF 0.8038 0.8014 0.7990 0.7958 0.8062 0.8086 0.8118
AUDUSD 0.7150 0.71286 0.71071 0.70785 0.71715 0.71929 0.72215
XAUUSD (Altin) 4,644.0 4,630.07 4,616.14  4,597.56 4,657.93 4,671.86 4,690.44
XAGUSD (Gumiis) 68.1800 67.9755 67.7709 67.4982 68.3845 68.5891 68.8618
WTI - CL (Ham Petrol) 84.4900 84.237 83.983 83.645 84.743 84.997 85.335
NGAS (Dogal Gaz) 2.7378 2.7296 2.7214 2.7104 2.7460 2.7542 2.7652
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,023 2893593 28,848.86 28,732.77 29,110.07 29,197.14 29,313.23
SPX- ES (S&P 500) 7,653 7,629.84  7,606.88 1,576.27 7,675.76 7,698.72 7,729.33
DIl - YM (Dow jones) 53,417 53,256.75 53,096.50 52,882.83 53,577.25 53,737.50 53,951.17
DAX-GER40 (Almanya) 26,106 26,027.68 2594936 25,844.94 26,184.32 26,262.64 26,367.06
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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ULKE 24 AGUSTOS PAZARTESI | DONEM | BEKLENT  &NCEKil

15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti TEMMUZ -0,02
18:30 ABD 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi 3715%
18:30 & Aylik Bono ihalesi 3780%
_WW
08:00 PY Japonya Merkez Bankasi Gekirdek TUFE (Yillik) %2,7
09:00 ALM Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %0,2 %0,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 9,50K
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni AGUSTOS 90,3 90,8
17:00 Yeni Konut Satislan TEMMUZ 620K 628K
_WW
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) TEMMUZ %3,3 %3,3
15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi (Aylik) TEMMUZ 90,2 %0,1
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %1,5 %1,5
15:30 ABD Kisisel Tlketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) TEMMUZ 90,1 -%0,1
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) TEMMUZ %0,5 %0,5
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 4,405M

_ OLKE 27 AGUSTOS PERSEMBE | DONEmM [ BEKLENTIl  ONCEKi

15:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 208K 206K
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan 1.799K
15:30 Mal Ticaret Dengesi TEMMUZ -99,90B -101,41B
_ 28 AGUSTOS CUMA | DONEM | BEKLENTI[ ___ ONCEKI
TOM GUN BAE Birlesik Arap Emirlikleri - Mevlit Kandili
02:30 JPY Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yallik) AGUSTOS %1,8 %1,7
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi AGUSTOS 99,80
10:55 ALM Almanya issizlik Orani Degigimi 4K 6K
15:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
16:45 ABD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi 57,8 57,6
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS %4,3 %4,3
17:00 ABD Fed Yénetim Kurulu Uyesi Warsh'in Konusmasi
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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