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Neyi Fiyatladık; 

Borsa İstanbul’da haftalık repo fonlamasına geçilmesini ve faiz 

indirimi beklentilerinin güçlenmesini fiyatladık. Ancak bu adım, hisse 

piyasasında güçlü bir pozitif karşılık bulmadı. Bankacılık tarafında 

sınırlı bir toparlanma görülürken, petrol fiyatlarındaki hızlı düşüş 

Tüpraş ve Petkim gibi enerji hisselerinde satış baskısı yarattı. Bu 

nedenle BIST 100, küresel piyasalardaki toparlanmaya eşlik etmekte 

zorlandı ve haftalık bazda hafif ekside kaldı. 

Küresel piyasalarda petrol fiyatları ve ABD uzun vadeli tahvil 

faizlerindeki geri çekilmeyi fiyatladık. ABD’nin İran’a yönelik 

yaptırımlarının beklenenden daha sınırlı kalması jeopolitik risk algısını 

azaltırken, Brent petrol 85 dolar seviyesine geriledi. Aynı zamanda 

tahvil faizlerindeki düşüş risk iştahını destekledi. Bu görünüm 

teknoloji hisselerine toparlanma getirirken, S&P 500 ve Nasdaq günü 

yükselişle tamamladı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Küresel piyasalarda bundan sonra Nvidia bilançosu, çekirdek PCE 

enflasyonu ve Fed Başkanı Kevin Warsh’ın Jackson Hole konuşması 

fiyatlanacak. Nvidia’nın finansalları, özellikle teknoloji ve yapay zekâ 

temalı hisselerde toparlanmanın devam edip etmeyeceği açısından 

kritik olacak. PCE verisi ve Warsh’ın faiz politikasına ilişkin mesajları 

ise Fed beklentilerini şekillendirerek haftanın kalanında küresel risk 

iştahının yönünü belirleyecek. 

Önümüzdeki dönemde Borsa İstanbul’da da tahvil faizlerindeki 

gerilemenin hisse piyasasına ne ölçüde yansıyacağını ve eylül ayına 

yönelik faiz indirimi beklentilerini fiyatlayacağız. İki yıllık gösterge 

tahvil faizinin yüzde 40’ın altına inmesi, para politikasında gevşeme 

beklentilerinin güçlendiğini gösteriyor. Teknik tarafta ise 14.250–

14.300 bandı destek, 14.550 ve 14.800 seviyeleri direnç olarak 

izlenecek. 
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BIST 100 endeksi, güne 14.457 seviyesinden düşüşle başlayarak günü %0,19 kayıpla 14.473 seviyesinde tamamladı. 

198,1 milyar TL işlem hacminin gerçekleştiği günde finansal kiralama-faktoring, bilişim ve teknoloji yükselirken; 

kimya-petrol-plastik, madencilik ve tekstil-deri sektörleri geriledi.  

Teknik göstergeler kısa vadede temkinli görünüme işaret ediyor. Geri çekilmelerde 14.350 kritik destek olurken, bu 

seviyenin altında 14.050 gündeme gelebilir. Tepki alımlarında ise 14.600 üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dalgalı seyrin öne çıktığı işlem gününü negatif bölgede 16.821 seviyesinden 

tamamladı.  

Sözleşmenin 100 günlük hareketli ortalamasının üzerinde tutunması teknik görünümü desteklese de göstergelerin 

büyük bölümü kısa vadede alım iştahının ve momentumun zayıfladığına işaret ediyor. Geri çekilmelerde 16.650 ilk 

destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 16.500 ve 15.350 seviyeleri gündeme gelebilir. Olası tepki alımlarında 

ise 16.950 üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. Bu seviyenin aşılması hâlinde yükseliş ivme kazanarak 

17.100 seviyesine doğru devam edebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD piyasaları salı günü, gerileyen petrol fiyatları ve tahvil 

getirilerinin desteğiyle yükselirken teknoloji ve yarı iletken 

hisseleri pozitif ayrıştı. Şirket bazında Dick’s Sporting Goods, Foot 

Locker etkisiyle sert gerilerken, beklentileri aşan Intuit ve Zoom 

hisselerinde bilanço sonrası satış görüldü. Piyasaların odağında 

çarşamba günü açıklanacak PCE enflasyonu, büyüme verileri ve 

Nvidia bilançosu bulunuyor. Nvidia’nın hisse başına 2,09 dolar 

kâr ve 92,27 milyar dolar gelir açıklaması beklenirken, bu 

tahminler yıllık bazda yaklaşık %100 büyümeye işaret ediyor. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında, ABD’nin İran’a yönelik yaptırımlarını 

genişletmesi ve Çin’in de uygulamalardan muaf 

tutulmayabileceği yönündeki mesajlar temkinli bir görünüm 

yaratıyor. Hürmüz Boğazı’ndaki gerilim enerji arzına ilişkin riskleri 

artırsa da petrol fiyatlarının yaklaşık %0,9 gerilemesi, piyasaların 

kısa vadede ciddi bir arz kesintisi beklemediğine işaret ediyor. 

Doların sınırlı yükselişi bölge para birimleri üzerinde baskı 

oluştururken, Bitcoin’deki %3,9’luk artış risk iştahının tamamen 

bozulmadığını gösteriyor. Asya borsalarında jeopolitik gelişmeler 

ve yaptırımların Çin ticaretine olası etkileri nedeniyle dalgalı bir 

seyir beklenebilir. 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları, ABD’nin İran’a yönelik yeni yaptırım paketi ve 

Hürmüz Boğazı’ndaki gerilim nedeniyle temkinli bir görünüm 

sergiliyor. Risk göstergeleri dengeli seyrederken VIX 15,9 

seviyesinde bulunuyor. Altının %1,4 yükselmesi güvenli liman 

talebine, petrolün yaklaşık %0,9 gerilemesi ise piyasaların kısa 

vadede arz kesintisi beklemediğine işaret ediyor. ABD’nin Kanada 

otomobillerine yönelik %50 gümrük vergisi planı küresel ticaret 

endişelerini artırırken, ılımlı PCE beklentileri FED’in bu yıl faiz 

artırmayacağı görüşünü destekliyor. Avrupa borsalarında haber 

akışına duyarlı ve dalgalı bir seyir beklenebilir. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, ECB’nin faiz artıracağı beklentileri ve 
Almanya’dan gelen güçlü büyüme verisinin desteğiyle 
1,1650 seviyesinin üzerinde, mayıs ortasından bu yana en 
yüksek seviyelerine yakın seyrediyor. Jeopolitik risklerin 
enerji fiyatları üzerinden enflasyonu artırabileceği 
endişesi, ECB’nin daha şahin bir politika izleyeceği 
beklentilerini güçlendirerek euroyu destekliyor. 

  

ALTIN 

Altın, PCE enflasyonu ve Fed Başkanı Kevin Warsh’ın 
Jackson Hole konuşması öncesinde 4.650 dolar civarında, 
üç ayın zirvesine yakın seyrediyor. Doların zayıflaması, 
petrol fiyatlarındaki düşüş ve Çin’in artan altın talebi 
yükseliş görünümünü destekliyor. Teknik olarak 4.750 – 
4.850 dolar seviyeleri direnç; aşağıda ise 4.500 – 4.425 
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, PCE enflasyonu ve Fed Başkanı Kevin Warsh’ın 

Jackson Hole konuşması öncesinde 68 doların üzerinde, 

iki ayın zirvesine yakın seyrediyor. Zayıf dolar, gerileyen 

petrol fiyatları ve güneş enerjisi, elektrikli araçlar ile 

yapay zekâ altyapısından gelen güçlü sanayi talebi 

gümüşü destekliyor. Teknik olarak 71,00 – 75,00 dolar 

seviyeleri direnç. 65,70 – 63,70 dolar seviyeleri ise destek 

seviyeleri olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, İran ve Umman’ın Hürmüz Boğazı’nda geçici 

ortak deniz koridoru kurmayı görüştüğüne yönelik 

haberlerle 80 dolara gerileyerek kayıplarını üçüncü güne 

taşıdı. Bölgedeki diplomatik girişimler ve ABD’nin İran’a 

yönelik önlemlerinin beklenenden daha sınırlı kalması, 

arz endişelerini azaltarak petrol fiyatlarını baskıladı. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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