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Neyi Fiyatladik;

Borsa istanbul’da haftalik repo fonlamasina gegilmesini ve faiz
indirimi beklentilerinin gligclenmesini fiyatladik. Ancak bu adim, hisse
piyasasinda gugcli bir pozitif karsilik bulmadi. Bankacilik tarafinda
sinirli bir toparlanma gorilirken, petrol fiyatlarindaki hizli dists
Tupras ve Petkim gibi enerji hisselerinde satis baskisi yaratti. Bu
nedenle BIST 100, kiiresel piyasalardaki toparlanmaya eslik etmekte
zorlandi ve haftalik bazda hafif ekside kaldi.

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari ve ABD uzun vadeli tahvil
faizlerindeki geri cekilmeyi fiyatladik. ABD’nin iran’a yonelik
yaptirimlarinin beklenenden daha sinirli kalmasi jeopolitik risk algisini
azaltirken, Brent petrol 85 dolar seviyesine geriledi. Ayni zamanda
tahvil faizlerindeki dusls risk istahini destekledi. Bu gorinim
teknoloji hisselerine toparlanma getirirken, S&P 500 ve Nasdaq glini
ylukselisle tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Kiresel piyasalarda bundan sonra Nvidia bilancosu, c¢ekirdek PCE
enflasyonu ve Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasi
fiyatlanacak. Nvidia’nin finansallari, 6zellikle teknoloji ve yapay zeka
temali hisselerde toparlanmanin devam edip etmeyecegi agisindan
kritik olacak. PCE verisi ve Warsh’in faiz politikasina iliskin mesajlari
ise Fed beklentilerini sekillendirerek haftanin kalaninda kiresel risk
istahinin yoniini belirleyecek.

Onlmiizdeki dénemde Borsa istanbul’da da tahvil faizlerindeki

gerilemenin hisse piyasasina ne 6l¢lide yansiyacagini ve eylil ayina
yonelik faiz indirimi beklentilerini fiyatlayacagiz. iki yillik gdsterge
tahvil faizinin yGzde 40’in altina inmesi, para politikasinda gevseme
beklentilerinin gliclendigini gosteriyor. Teknik tarafta ise 14.250—
14.300 bandi destek, 14.550 ve 14.800 seviyeleri diren¢ olarak
izlenecek.

Alim Arahig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
YKBNK 36.59 36.73 37.14 37.58 36.22
GARAN 132.33 132.87 134.32 135.92 131.01
TAVHL 284.68 285.82 288.96 292.38 281.83
EREGL 38.16 38.32 38.74 39.20 37.78
OBAMS 5.54 5.56 5.62 5.69 5.48
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Son Degisim

BIST 100 14,473 0.19
BIST 30 16,707 -0.35
XBANK 16,204 -0.03
DIl 53,577 0.3
SPX 7,677 0.32
NDX 29,209 0.64
DAX 26,266 0.61
FTSE 100 10,886 0.29
USDTRY 48.12 0.05
EURTRY 56.15 0.02
EURUSD 1.17 -0.12
DXY 99.01 0.1
ALTIN 4,630 -0.62
GUMUS 68.70 -0.06
BRENT 85.59 -0.23
ABD 2 YILLIK 4.19 -0.12
ABD 10 YILLIK 4.64 0.17
TR 2 YILLIK 36.63 -0.54
TR 10 YILLIK 31.99 -0.28
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BIST 100 endeksi, gline 14.457 seviyesinden diistisle baslayarak glinii %0,19 kayipla 14.473 seviyesinde tamamladi.
198,1 milyar TL islem hacminin gergeklestigi glinde finansal kiralama-faktoring, bilisim ve teknoloji yikselirken;
kimya-petrol-plastik, madencilik ve tekstil-deri sektorleri geriledi.

Teknik gostergeler kisa vadede temkinli goriiniime isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 14.350 kritik destek olurken, bu
seviyenin altinda 14.050 glindeme gelebilir. Tepki alimlarinda ise 14.600 Gzerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, dalgali seyrin one ¢iktigi islem glnlinl negatif bolgede 16.821 seviyesinden
tamamladi.

Sozlesmenin 100 giinliik hareketli ortalamasinin tizerinde tutunmasi teknik goriinim desteklese de gostergelerin
biyuk bolimi kisa vadede alim istahinin ve momentumun zayifladigina isaret ediyor. Geri gekilmelerde 16.650 ilk
destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 16.500 ve 15.350 seviyeleri glindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda
ise 16.950 Uzerinde kalicilik saglanmasi dnem tasiyor. Bu seviyenin asiimasi halinde yiikselis ivme kazanarak
17.100 seviyesine dogru devam edebilir.
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ABD

DUNYA ENDEKSLERI

ABD piyasalari sali glni, gerileyen petrol fiyatlari ve tahvil

FTSE DUNYA 1,415 0.1
getirilerinin destegiyle yikselirken teknoloji ve yari iletken FTSE GELISMEKTE OLAN 780 0.84
hisseleri pozitif ayristi. Sirket bazinda Dick’s Sporting Goods, Foot
Locker etkisiyle sert gerilerken, beklentileri asan Intuit ve Zoom NASDAQ 20,209 0.64
hisselerinde bilanco sonrasi satis gorildi. Piyasalarin odaginda 5P 500 7,677 0.32
carsamba glinii agiklanacak PCE enflasyonu, blytime verileri ve Ll 2 2550 U=
Nvidia bilangosu bulunuyor. Nvidia’nin hisse basina 2,09 dolar DAX- ALMANYA 26,266 0.61
kar ve 92,27 milyar dolar gelir aciklamasi beklenirken, bu CACAD - FRANSA 8,439 016
tahminler yillik bazda yaklasik %100 biyimeye isaret ediyor. FTSEL00- INGILTERE 10,886 029
AEX- AMSTERDAM 1,108 -0.15
SHCOMP - SHANGHAI 3,889 -0.4
HSI - HONG KONG 25,731 -0.19
KOSPI - KORE 6,813 1.05
ABD 10 YILLIK 4.64 0.17
ASYA ALMANYA 10 YILLIK 3.19 -0.43
INGILTERE 10 YILLIK 4,99 0.02
Asya piyasalarinda, ABD’nin iran’a ydnelik yaptirimlarini JAPONYA 10 YILLIK 2.89 -0.14
genisletmesi  ve  Cin’in de uygulamalardan muaf FF_*,AN,SA LOYILLIK 4.03 0.52
TURKIYE 10 YILLIK 31.99 -0.28

tutulmayabilecegi yonindeki mesajlar temkinli bir goérinim
yaratiyor. Hiirm{z Bogazi’ndaki gerilim enerji arzina iliskin riskleri
artirsa da petrol fiyatlarinin yaklasik %0,9 gerilemesi, piyasalarin
kisa vadede ciddi bir arz kesintisi beklemedigine isaret ediyor.
Dolarin sinirli yikselisi bolge para birimleri (izerinde baski
olustururken, Bitcoin’deki %3,9’luk artig risk istahinin tamamen
bozulmadigini gdsteriyor. Asya borsalarinda jeopolitik gelismeler
ve yaptirimlarin Cin ticaretine olasi etkileri nedeniyle dalgal bir
seyir beklenebilir.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, ABD’nin iran’a yonelik yeni yaptirim paketi ve
Hirmi{z Bogazi’ndaki gerilim nedeniyle temkinli bir gériinim
sergiliyor. Risk gostergeleri dengeli seyrederken VIX 15,9
seviyesinde bulunuyor. Altinin %1,4 yikselmesi givenli liman
talebine, petrollin yaklasik %0,9 gerilemesi ise piyasalarin kisa
vadede arz kesintisi beklemedigine isaret ediyor. ABD’nin Kanada
otomobillerine yonelik %50 glimriik vergisi plani kiresel ticaret
endiselerini artirirken, ihmli PCE beklentileri FED’in bu yil faiz
artirmayacagi gorisini destekliyor. Avrupa borsalarinda haber
akisina duyarh ve dalgali bir seyir beklenebilir.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ECB’nin faiz artiracagi beklentileri ve
Almanya’dan gelen glicli biylime verisinin destegiyle
1,1650 seviyesinin lizerinde, mayis ortasindan bu yana en
yuksek seviyelerine yakin seyrediyor. Jeopolitik risklerin
enerji fiyatlari lizerinden enflasyonu artirabilecegi
endisesi, ECB’nin daha sahin bir politika izleyecegi
beklentilerini gliclendirerek euroyu destekliyor.
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ALTIN

Altin, PCE enflasyonu ve Fed Baskani Kevin Warsh'in M
Jackson Hole konusmasi dncesinde 4.650 dolar civarinda, .
Ug ayin zirvesine yakin seyrediyor. Dolarin zayiflamasi,

petrol fiyatlarindaki diisiis ve Cin’in artan altin talebi ‘ .T*“‘ $a
yikselis goriiniminl destekliyor. Teknik olarak 4.750 — I“:-‘L /
4.850 dolar seviyeleri direng; asagida ise 4.500 — 4.425 IU % ] W‘ .
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Lﬁﬂ iﬁ Jaoco.
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GUMUS

GUmis, PCE enflasyonu ve Fed Baskani Kevin Warsh’in ﬂﬁ]

Jackson Hole konusmasi 6ncesinde 68 dolarin lzerinde, Aﬁ I e

iki ayin zirvesine yakin seyrediyor. Zayif dolar, gerileyen @Lﬂ [?i[j?' '?ﬁ'l"lé.\
petrol fiyatlari ve giines enerjisi, elektrikli araglar ile |$- ﬁ*fh
yapay zekd altyapisindan gelen giclii sanayi talebi I‘ ’|.

glimUsl destekliyor. Teknik olarak 71,00 — 75,00 dolar
seviyeleri direng. 65,70 — 63,70 dolar seviyeleri ise destek
seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL N

Ham petrol, iran ve Umman’in Hiirmiiz Bogazi’'nda gegici W ﬂjun l{r
ortak deniz koridoru kurmayi goristigline yonelik h‘g tn! ?'ﬂm . |ﬂ1 T
haberlerle 80 dolara gerileyerek kayiplarini UgUncU.gUne f }U j_ﬁ*%“::ﬂ%ﬁu"l-
tasidi. Bolgedeki diplomatik girisimler ve ABD’nin Iran’a A [ﬁ' *i o
yonelik onlemlerinin beklenenden daha sinirli kalmasi, Iﬁf“. #U

arz endiselerini azaltarak petrol fiyatlarini baskiladu.
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N

PARITELER

EURUSD 1.1662 1.1627 1.1592 1.1545 1.1697 1.1732 1.1779
GBPUSD 1.3628 1.3587 1.3546 1.3492 1.3669 1.3710 1.3764
USDJPY 159.09 158.613 158.135 157.499 159.567 160.045 160.681
USDCHF 0.8036 0.8012 0.7988 0.7956 0.8060 0.8084 0.8116
AUDUSD 0.7175 0.71535 0.71320 0.71033 0.71965 0.72181 0.72468
XAUUSD (Altin) 4,629.1 461521 4,601.33  4,582.81 4,642.99 4,656.87 4,675.39
XAGUSD (Gumius) 68.7000 68.4939 68.2878 68.0130 68.9061 69.1122 69.3870
WTI - CL (Ham Petrol) 80.3300 80.089 79.848 79.527 80.571 80.812 81.133
NGAS (Dogal Gaz) 2.8080 2.7996 2.7912 2.7799 2.8164 2.8248 2.8361
NDX -NQ (Nasdagq 100) 29,209 29,121.37 29,033.75 28,916.91 29,296.63 29,384.25 29,501.09
SPX- ES (S&P 500) 7,677 7,653.97  7,63094  7,600.23 7,700.03 1,723.06 7,753.77
DJI - YM (Dow jones) 53,577 53,416.27 53,255.54 53,041.23 53,737.73 53,898.46 54,112.77
DAX-GER40 (Almanya) 26,266 26,187.20 26,108.40 26,003.34 26,344.80 26,423.60 26,528.66
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ULKE 24 AGUSTOS PAZARTESI | DONEM | BEKLENT  &NCEKil

15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti TEMMUZ -0,02
18:30 ABD 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi 3715%
18:30 & Aylik Bono ihalesi 3780%
_WW
08:00 PY Japonya Merkez Bankasi Gekirdek TUFE (Yillik) %2,7
09:00 ALM Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %0,2 %0,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 9,50K
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni AGUSTOS 90,3 90,8
17:00 Yeni Konut Satislan TEMMUZ 620K 628K
_WW
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) TEMMUZ %3,3 %3,3
15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi (Aylik) TEMMUZ 90,2 %0,1
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %1,5 %1,5
15:30 ABD Kisisel Tlketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) TEMMUZ 90,1 -%0,1
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) TEMMUZ %0,5 %0,5
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 4,405M

_ OLKE 27 AGUSTOS PERSEMBE | DONEmM [ BEKLENTIl  ONCEKi

15:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 208K 206K
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan 1.799K
15:30 Mal Ticaret Dengesi TEMMUZ -99,90B -101,41B
_ 28 AGUSTOS CUMA | DONEM | BEKLENTI[ ___ ONCEKI
TOM GUN BAE Birlesik Arap Emirlikleri - Mevlit Kandili
02:30 JPY Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yallik) AGUSTOS %1,8 %1,7
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi AGUSTOS 99,80
10:55 ALM Almanya issizlik Orani Degigimi 4K 6K
15:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
16:45 ABD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi 57,8 57,6
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS %4,3 %4,3
17:00 ABD Fed Yénetim Kurulu Uyesi Warsh'in Konusmasi
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

