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Neyi Fiyatladık; 

ABD piyasalarında, FED Başkanı Kevin Warsh’ın enflasyonla 

mücadelenin henüz tamamlanmadığına işaret eden şahin 

açıklamaları faiz artışı beklentilerini güçlendirerek kısa vadeli tahvil 

getirilerini yükseltti ve risk iştahını baskıladı. Buna karşılık Hürmüz 

Boğazı’ndaki petrol akışının büyük ölçüde normale dönmesi enerji 

piyasalarındaki baskıyı hafifletirken, VIX’in 14,43’e gerilemesi 

piyasalarda panik havası oluşmadığını gösterdi. 

Avrupa piyasaları, Warsh’ın şahin açıklamalarına rağmen otomotiv ve 

bankacılık hisselerindeki güçlü alımların desteğiyle günü pozitif 

tamamladı. Çin’in elektrikli araç sektörüne yönelik denetimleri 

sıkılaştırması BMW başta olmak üzere Avrupalı otomobil üreticilerini 

desteklerken, petrol akışındaki normalleşme enerji hisselerini 

baskıladı. Bu görünümle DAX rekor kapanış gerçekleştirirken Euro 

Stoxx 50, CAC 40 ve FTSE 100 de yükseldi. 

TCMB’nin haftalık repo ihalelerine yeniden başlaması ve faiz indirimi 

beklentilerinin güçlenmesi Borsa İstanbul’u destekledi. Bankacılık 

endeksi haftalık %6 yükselirken, BIST 100 son 1,5 ayın zirvesine ulaştı. 

Endekste 14.500 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması, yükseliş 

eğiliminin devamı açısından önem taşıyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Bu hafta küresel piyasalar da ağustos ayı istihdam raporu, Fed’in olası 

ilave sıkılaşma adımlarına yönelik beklentiler ve teknoloji şirketlerinin 

bilançoları fiyatlanacak. Özellikle Palo Alto Networks, Dell, Medtronic 

ve Broadcom’un finansal sonuçları piyasalardaki risk iştahının yönü 

açısından yakından izlenecek. 

SPK’nın beklenen fon düzenlemesi belirsizliği azaltarak yurt içi risk 

iştahını destekledi. CDS’in 214 seviyesine ve TR-VIX’in gerilemesi 

piyasaya olumlu yansırken, gözler bugün açıklanacak ikinci çeyrek 

büyüme verisi ile ağustos enflasyonu ve TCMB’nin faiz kararına 

çevrildi. 
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BIST 100 Endeksi, geçen haftanın son işlem gününe 14.543 seviyesinden negatif başlamasına rağmen günü %0,45 

yükselişle 14.641 seviyesinde tamamladı. 174,6 milyar TL işlem hacminin gerçekleştiği günde, yükselişe en güçlü 

katkı Tüpraş, Katılımevim ve Halkbank hisselerinden geldi.  

Stokastik, RSI, Momentum ve MACD göstergelerinin yukarı yönlü sinyal üretmesi, pozitif momentumun 

güçlendiğine işaret ederken MFI’daki düşüş para akışında sınırlı zayıflama olduğunu gösteriyor. Yukarı yönlü 

hareketin devamında 14.750 üzerinde kalıcılık önem taşırken, geri çekilmelerde 14.500 kritik destek; bu seviyenin 

altında ise 14.350 takip edilebilir. 

 

 

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, geçen haftanın son işlem gününü güç kaybederek 17.350 seviyesinde tamamladı.  

Sözleşmenin 22 günlük ortalamasının üzerinde tutunması ve MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi pozitif 

görünümü desteklerken, diğer göstergelerdeki zayıflama kısa vadede temkinli seyre işaret ediyor. Tepki 

alımlarında 17.500 üzerinde kalıcılık sağlanması hâlinde 17.650 seviyesi hedeflenebilir. Geri çekilmelerde ise 

17.200 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 17.050 ve 16.900 seviyeleri takip edilebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Hafta, Nvidia bilançosu ve Çin kaynaklı tedarik endişeleriyle 

teknoloji hisselerinde baskılı başladı. Petrol ve tahvil 

getirilerindeki gerileme salı günü risk iştahını desteklerken, 

Nvidia’nın beklentileri aşan sonuçları ve yapay zekâ 

şirketlerindeki güçlü gelir artışı teknoloji hisselerini yükseltti. 

Ancak yüksek enflasyon verileri ve FED Başkanı Kevin Warsh’ın 

faiz artışlarını yeniden gündeme getiren şahin açıklamaları, 

haftanın sonunda tahvil getirilerini yükselterek hisse 

piyasalarında satış baskısına neden oldu. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasaları, Jackson Hole’da FED Başkanı Kevin Warsh’ın 

gerçekleştirdiği şahin konuşmanın ardından temkinli ve karışık 

bir seyir izliyor. Warsh’ın enflasyonla mücadelenin henüz 

tamamlanmadığını vurgulaması, faiz artışı beklentilerini ve ABD 

tahvil getirilerini yükselterek özellikle teknoloji hisseleri üzerinde 

baskı oluşturuyor. Buna karşılık Hürmüz Boğazı’ndaki petrol 

akışının büyük ölçüde normale dönmesi ve Venezuela kaynaklı 

arz beklentileri, petrol fiyatlarını aşağı çekerek enerji ithalatçısı 

Asya ülkelerini destekliyor. Bu görünümle bölge borsalarında 

yükselen faiz baskısı ile gerileyen enerji maliyetleri arasında 

karışık bir seyir öne çıkıyor. 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları, FED Başkanı Kevin Warsh’ın Jackson Hole’da 

gerçekleştirdiği şahin konuşmanın ardından yükselen ABD tahvil 

faizlerine rağmen otomotiv ve bankacılık hisselerindeki alımlarla 

pozitif seyretti. Hürmüz Boğazı’ndaki petrol akışının 

normalleşmesi ve Venezuela’dan ek arz beklentileri petrol 

fiyatlarını gerileterek enerji hisselerini baskılarken, düşük 

seyreden VIX piyasalarda panik havası oluşmadığını gösterdi. Bu 

görünümle Avrupa borsalarında küresel faiz baskısına rağmen 

pozitif görünüm korundu. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, Fed Başkanı Kevin Warsh’ın şahin 
açıklamalarının doları güçlendirmesiyle 19 Ağustos’tan 
bu yana en düşük seviyesi olan 1,16 civarına geriledi. 
Fransa ve İspanya’da yükselen enflasyon, ECB’nin eylül 
ayında faiz artırımına gidebileceği beklentilerini 
güçlendirse de bu görünüm eurodaki satış baskısını 
sınırlamakta yetersiz kaldı. 

  

ALTIN 

Altın, FED Başkanı Kevin Warsh’ın şahin açıklamaları ve 
güçlenen faiz artırımı beklentilerinin baskısıyla 4.450 
doların altına geriledi. Buna rağmen değer kaybına karşı 
korunma talebiyle ağustos ayını %10’un üzerinde 
yükselişle tamamlamaya hazırlanıyor. Teknik olarak 4.600 
– 4.750 dolar seviyeleri direnç; aşağıda ise 4.400 – 4.225 
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, FED Başkanı Kevin Warsh’ın şahin açıklamaları ve 

artan faiz artırımı beklentilerinin baskısıyla 66,4 dolar 

civarında seyrediyor. Son seansta %4’ten fazla gerileyen 

metal, buna rağmen ağustos ayını %15’in üzerinde 

kazançla tamamlamaya hazırlanıyor. Teknik olarak 68,00 

– 70,00 dolar seviyeleri direnç. 65,70 – 63,70 dolar 

seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD’nin Hürmüz Boğazı’nda İran hedeflerine 

saldırmasının ardından arz güvenliği endişeleriyle 85 

doların üzerine yükseldi. Diplomasi umutları sürerken, 

boğazdan günlük 6–8 milyon varil petrol akışı devam 

ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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