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Neyi Fiyatladik;

ABD piyasalarinda, ABD-iran geriliminin yeniden tirmanmasiyla artan

BIST 100 14,334
BIST 30 16,468 -1.01
XBANK 16,321 -2.38

onelebilecegi beklentisi de risk istahini zayiflatirken, yapay zeka
Y SB1 DEIIENTIS fe TSk Istanini zayItanrken, yapay zexa

temasina yonelik ilginin stirmesi teknoloji hisselerinin gérece direngli

jeopolitik riskler ve yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini
glclendirmesi satis baskisini  artirdi.  FED’in  faiz artirmina

kalmasini sagladi. Bu hafta agiklanacak istihdam verileri ile gelecek E;l( 53;:2 0.33
haftaki enflasyon rakamlari, piyasanin yoni ve Fed beklentileri NDX 20,457 0.03
acisindan belirleyici olacak. DAX 26,258 117
Avrupa piyasalarinda da Orta Dogu’daki gerilimin tirmanmasi ve - -l L e
FED’e vyonelik sikilasma beklentilerinin  kiiresel risk istahini USDTRY 48.27 0.04
baskilamasiyla saticili bir goriinim izlendi. Sanayi ve savunmaci EURTRY 26.06 0
sektorlerde satislar 6ne cikarken, yilkselen petrol fiyatlarinin enerji EURUSD 1.16 013
hisselerini desteklemesi ingiltere piyasasinin Avrupa’daki diger
endekslerden daha gli¢li ayrismasini sagladi. e 4230 e
Yurt ici piyasalarda haftanin baslangicinda, SPK’nin serbest fonlara GUmUs 66.50 -0.05
getirdigi yeni kriterler ile portféy yonetim sirketlerinin 2027 yili BENT . 90.80 0.48
sermaye tutarlarina  yonelik dizenlemeleri takip edildi.
Makroekonomik veri tarafinda ise Tirkiye ekonomisi ikinci ceyrekte il Ll = =
bir dnceki ceyrege gore %1,1, yillik bazda %2,3 biiyiime kaydetti. ABD 10 YILLIK 478 0.55

TR 2 YILLIK 40.04 9.07

TR 10 YILLIK 34.48 8.05

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yurt i¢inde bugiin iSO imalat PMI ve iTO istanbul Perakende Fiyat
Endeksi verileri takip edilecek. Agiklanacak rakamlar, {iretim
faaliyetlerinin seyri ve enflasyon goérinimi agisindan piyasalarin
odaginda olacak.

Yurt disinda ise major ekonomilerin imalat PMI verileri, Euro Bolgesi
oncli enflasyonu ve ABD acik is sayilari izlenecek. Hiirmiz
Bogazi’'ndaki tanker gecislerinin slirmesi arz endiselerini kismen
azaltirken, petrol fiyatlari hafif yilkseliyor ve Asya piyasalarinda
karisik bir seyir goruliyor.

Ahm Arahg Satim Aralig Zarar Kes (SL)
KRDMD 47.29 47.47 48.00 48.56 46.81
EREGL 38.70 38.86 39.28 39.75 38.31
THYAO 301.65 302.85 306.18 309.81 298.62
KCHOL 214.47 215.33 217.69 220.27 212.32
KUYAS 65.37 65.63 66.35 67.14 64.71
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BIST 100 Endeksi, glinii %2,10 kayipla 14.334 seviyesinden tamamlarken islem hacmi 253,8 milyar TL oldu. Finansal
kiralama-faktoring ve bilisim sektorleri pozitif ayrisirken, iletisim, turizm ve tas-toprak sektorleri satis baskisi altinda
kaldu.

MACD'nin yukari yonli sinyal retmesi pozitif gériinimin sinirl da olsa korunduguna isaret ederken, diger
gostergelerdeki zayiflama kisa vadede temkinli gériiniimu destekliyor. Geri ¢ekilmelerde 14.200 kritik destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altinda 14.050’ye dogru kayiplar derinlesebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.450 seviyesinin
Gzerinde kalicilhk saglanmasi 6nem tasiyor.
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Ekim Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem gliniinde satis baskisinin 6ne ¢ikmasiyla glinii negatif bolgede 17.205
seviyesinden tamamladi. Sozlesmenin 22 ginlik hareketli ortalamasinin (zerinde tutunmasi ve MACD
gostergesinin yukari yonlu sinyal iretmesi, pozitif gorlinimiin sinirli da olsa korunduguna isaret ediyor. Buna
karsihk diger gostergelerdeki zayiflama kisa vadede temkinli seyri destekliyor.

Geri gekilmelerde 17.050, 16.900 ve 16.750 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Tepki alimlarinda ise 50 glinlik
ortalamanin bulundugu 17.350 lzerinde kalicihk saglanmasi halinde yikselisin 17.500 seviyesine dogru ivme
kazanmasi beklenebilir.
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ABD

ABD borsalari, ABD-iran ¢atismalarinin yeniden baslamasiyla
petrol fiyatlarinin 90 dolarin Uzerine c¢ikmasi ve enflasyon
endiselerinin gliclenmesi sonucu haftaya dislsle basladi. Enerji
hisseleri ylkselen petrol fiyatlarindan destek bulurken, faizlerin
uzun siire yiksek kalabilecegi beklentisi piyasa genelini baskiladi.
Sirket bazinda orman yangini kaynakh yikimlilik endiseleri
Edison International ve PG&E’de sert satislara yol acarken,
Amazon hakkinda reklam fiyatlandirma uygulamalari nedeniyle
acilan dava da hisse lzerinde baski olusturdu.

ASYA

Asya piyasalari, ABD-iran catismalarinin yeniden baslamasiyla
ylkselen petrol fiyatlari ve gliclenen enflasyon endiselerinin
etkisiyle temkinli ve agirlikh olarak saticili bir seyir izliyor. Artan
enerji maliyetleri petrol ithalatcisi Ulkelerin borsalarini ve
ulastirma hisselerini baskilarken, eneriji sirketleri pozitif ayrisiyor.
Fed’in faizleri uzun slre ylksek tutabilecegi beklentisi de
teknoloji hisseleri Uzerindeki baskiyr artirirken, jeopolitik
gelismelerin piyasalarda yon belirleyici olmaya devam etmesi
bekleniyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, ABD-iran geriliminin Hirmiiz Bogaz
cevresinde yeniden tirmanmasiyla ylkselen petrol fiyatlari ve
Fed Baskani Kevin Warsh’in sahin mesajlarinin etkisiyle temkinli
bir gérinim sergiliyor. Jeopolitik gelismeler enerji ve savunma
hisselerini desteklerken, petrol kaynakli enflasyon endiseleri ile
yiksek faiz  beklentileri blylimeye duyarli sektorleri
baskilayabilir. Fransa’da siyasi belirsizlik nedeniyle borglanma
maliyetlerinin yikselmesi de bolgesel risk algisini artirirken,
oynakligin disitk kalmasi simdilik genis capli bir riskten kacisa
isaret etmiyor.
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NCM

Son Degigim

BIST 100 14.334 211
BIST 30 14.467 -1.91
XBANK 16.321 -2.38

53,216 -0.64
SPX 7,675 -0.48
NDX 29,346 -0.30
DAX 26,301 -1.01
FTSE 100 10,824 0.29
USDTRY 48.26
EURTRY 56.10 0.39
EURUSD 1.16 0.29
99.41 -0.29

ALTIN 4,430 -0.56
GUMUS 66.22 -0.2
BRENT 90.07 2.38
ABD 2 YILLIK 4.34
ABD 10 YILLIK 4.76 0.04
TR 2 YILLIK 39.61 0.42
TR 10 YILLIK 31.23 0.64
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon
endiselerini artirmasi  ve FED’in  faiz  artirimi
beklentilerinin gliclenmesiyle iki haftanin en dulsik
seviyelerine yakin, 1,16 civarinda seyrediyor. ECB’ye
yonelik faiz artirnmi beklentileri euroyu desteklese de
dolarin gigli goériinim{ parite Uzerindeki baskinin
sirmesine neden oluyor. Teknik agidan EUR/USD’de
1,1550 destek, 1,1750 direng olarak izleniyor.

ALTIN

Altin, ylikselen petrol fiyatlari ve FED’in faiz artiracagi
beklentisiyle ons basina 4.450 dolarin altinda, son iki
haftanin en dislik seviyelerine yakin seyrediyor. Yiiksek
faiz beklentileri fiyatlari baskilarken, ABD Hazinesinin
tahvil geri alim plani kayiplari sinirhyor. Teknik olarak
4.600 — 4.750 dolar seviyeleri direng; asagida ise 4.400 —
4.225 dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.

GUMUS

Gimis, yukselen petrol fiyatlarinin  enflasyon
endiselerini artirmasi ve FED Baskani Kevin Warsh’in
sahin aciklamalarinin  faiz artirmi  beklentilerini
guclendirmesiyle iki haftanin en diisiik seviyelerine yakin
seyrediyor. Ylksek faiz beklentileri degerli metalleri
baskilarken, ABD Hazinesinin tahvil geri alim plani
glmdisteki kayiplari sinirliyor. Teknik olarak 68,00 — 70,00
dolar seviyeleri direng. 65,70 — 63,70 dolar seviyeleri ise
destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, ABD-iran ¢atismalarinin yeniden baslamasi
ve Hiirm{iz Bogazi'ndaki sevkiyat risklerinin artmasiyla 86
dolarin tizerine gikti. Kérfez llkelerinden petrol akisi slirse
de tanker saldirilari ve Rusya’daki rafineri grevleri, arz
endiselerini ve fiyatlar Gzerindeki yukari yonltu baskiyi
glclendiriyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER
EURUSD
GBPUSD
USDIPY
USDCHF
AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Gumdis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

N

1.1605 1.1570 1.1535 1.1489 1.1640 1.1675 1.1721
1.3540 1.3499 1.3459 1.3405 1.3581 1.3621 1.3675
159.85 159.370 158.891 158.252 160.330 160.809 161.449
0.8098 0.8074 0.8049 0.8017 0.8122 0.8147 0.8179
0.7169 0.71475 0.71260 0.70973 0.71905 0.72120 0.72407
EvTALAR |
44292 441591 440262 438491 4,442 49 4,455.78 4,473.49
66.4500 66.2507 66.0513 65.7855 66.6494 66.8487 67.1145
86.0300 85.772 85.514 85.170 86.288 86.546 86.890
2.9289 2.9201 2.9113 2.8996 2.9377 2.9465 2.9582
29,456  29,367.63 29,279.26 29,161.44 29,544.37 29,632.74 29,750.56
7,686 7,662.94  7,639.88 7,609.14 7,709.06 7,732.12 7,762.86
53,185 53,025.45 52,865.89 52,653.15 53,344.56 53,504.11 53,716.85
26,258 26,179.23 26,100.45 25,995.42 26,336.77 26,415.55 26,520.58
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

NCM

TUM GUN ING Birlesik Krallik - Yaz Banka Tatili

02:50 1PY Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ 90,7 %1,9
04:30 CiN Imalat Satin Alma Midrleri Endeksi (PMI) 49,5 49,2
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) [Yillik) (2. Geyrek) %2,9 %2,5
10:00 TR Issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ %7.6
15:00 ALM Alman'.ra Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) AGUSTDS
_
02:50 IPY Serma',re Harcamalari (Yilhk) (2. Ceyrek) -%0,2 %0,0
09:00 ALM Almanya Perakende Satislan (Aylik) TEMMUZ %0,4 90,7
10:00 TR imalat PMI AGUSTOS 47,70
17:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 53,2 53,2
17:00 ABD 15M Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 55,2 55,6
17:00 ABD isimkanlan ve Personel Degisim Orani {JOLTS) TEMMUZ 7,330M 7,359M
23:30 Amenkan Petrol Enstitlsi Haftalik Ham Petrol Stoklar 4 ZDOM
_
15:15 ABD ADP Tarnim D|5| Istihdam AGUSTOS

17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) %0,6 -%50,3
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar 0,095M
21:00 ABD BEJ Knap

saar [Owke [3eviOupersemee | DONEwm | BEKLENTI[ _ ONCEK]
03:30 IPY Hizmet F'MI AGUSTOS 52,3 52,3
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS %1,78
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi [TOFE) (villik) AGUSTOS %31,75
10:55 ALM Almanya Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 48,5 48,5
11:30 NG Bilesik PMI AGUSTOS 32,5 52,5
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 205K 203K
15:30 ABD Tarim Disi Uretkenlik (ceyreklik) (2. Ceyrek) %1,4 91,4
17:00 ABD 15M Imalat D|5| Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI1) AGUSTDS 54, 1 54, 1
saar __[Owke JaeviOicoomwa | DONEm | BEKLENTI[ __ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalar (Ayhk) TEMMUZ -%66,4
09:00 ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) TEMMUZ %0,4 %3,1
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang [Aylik) AGUSTOS %0,3 %0,1
15:30 ABD Tanm Digi istihdam AGUSTOS 38K -23K
15:30 ABD igsizlik Orani AGUSTOS %4, 1 94,1
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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