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Neyi Fiyatladık; 

ABD piyasalarında, ABD-İran geriliminin yeniden tırmanmasıyla artan 

jeopolitik riskler ve yükselen petrol fiyatlarının enflasyon endişelerini 

güçlendirmesi satış baskısını artırdı. FED’in faiz artırımına 

yönelebileceği beklentisi de risk iştahını zayıflatırken, yapay zekâ 

temasına yönelik ilginin sürmesi teknoloji hisselerinin görece dirençli 

kalmasını sağladı. Bu hafta açıklanacak istihdam verileri ile gelecek 

haftaki enflasyon rakamları, piyasanın yönü ve Fed beklentileri 

açısından belirleyici olacak. 

Avrupa piyasalarında da Orta Doğu’daki gerilimin tırmanması ve 

FED’e yönelik sıkılaşma beklentilerinin küresel risk iştahını 

baskılamasıyla satıcılı bir görünüm izlendi. Sanayi ve savunmacı 

sektörlerde satışlar öne çıkarken, yükselen petrol fiyatlarının enerji 

hisselerini desteklemesi İngiltere piyasasının Avrupa’daki diğer 

endekslerden daha güçlü ayrışmasını sağladı. 

Yurt içi piyasalarda haftanın başlangıcında, SPK’nın serbest fonlara 

getirdiği yeni kriterler ile portföy yönetim şirketlerinin 2027 yılı 

sermaye tutarlarına yönelik düzenlemeleri takip edildi. 

Makroekonomik veri tarafında ise Türkiye ekonomisi ikinci çeyrekte 

bir önceki çeyreğe göre %1,1, yıllık bazda %2,3 büyüme kaydetti. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Yurt içinde bugün İSO İmalat PMI ve İTO İstanbul Perakende Fiyat 

Endeksi verileri takip edilecek. Açıklanacak rakamlar, üretim 

faaliyetlerinin seyri ve enflasyon görünümü açısından piyasaların 

odağında olacak. 

Yurt dışında ise majör ekonomilerin imalat PMI verileri, Euro Bölgesi 

öncü enflasyonu ve ABD açık iş sayıları izlenecek. Hürmüz 

Boğazı’ndaki tanker geçişlerinin sürmesi arz endişelerini kısmen 

azaltırken, petrol fiyatları hafif yükseliyor ve Asya piyasalarında 

karışık bir seyir görülüyor. 
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BIST 100 Endeksi, günü %2,10 kayıpla 14.334 seviyesinden tamamlarken işlem hacmi 253,8 milyar TL oldu. Finansal 

kiralama-faktoring ve bilişim sektörleri pozitif ayrışırken, iletişim, turizm ve taş-toprak sektörleri satış baskısı altında 

kaldı.  

MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi pozitif görünümün sınırlı da olsa korunduğuna işaret ederken, diğer 

göstergelerdeki zayıflama kısa vadede temkinli görünümü destekliyor. Geri çekilmelerde 14.200 kritik destek olarak 

izlenirken, bu seviyenin altında 14.050’ye doğru kayıplar derinleşebilir. Olası tepki alımlarında ise 14.450 seviyesinin 

üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. 

 

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününde satış baskısının öne çıkmasıyla günü negatif bölgede 17.205 

seviyesinden tamamladı. Sözleşmenin 22 günlük hareketli ortalamasının üzerinde tutunması ve MACD 

göstergesinin yukarı yönlü sinyal üretmesi, pozitif görünümün sınırlı da olsa korunduğuna işaret ediyor. Buna 

karşılık diğer göstergelerdeki zayıflama kısa vadede temkinli seyri destekliyor. 

Geri çekilmelerde 17.050, 16.900 ve 16.750 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Tepki alımlarında ise 50 günlük 

ortalamanın bulunduğu 17.350 üzerinde kalıcılık sağlanması hâlinde yükselişin 17.500 seviyesine doğru ivme 

kazanması beklenebilir. 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD borsaları, ABD-İran çatışmalarının yeniden başlamasıyla 

petrol fiyatlarının 90 doların üzerine çıkması ve enflasyon 

endişelerinin güçlenmesi sonucu haftaya düşüşle başladı. Enerji 

hisseleri yükselen petrol fiyatlarından destek bulurken, faizlerin 

uzun süre yüksek kalabileceği beklentisi piyasa genelini baskıladı. 

Şirket bazında orman yangını kaynaklı yükümlülük endişeleri 

Edison International ve PG&E’de sert satışlara yol açarken, 

Amazon hakkında reklam fiyatlandırma uygulamaları nedeniyle 

açılan dava da hisse üzerinde baskı oluşturdu. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasaları, ABD-İran çatışmalarının yeniden başlamasıyla 

yükselen petrol fiyatları ve güçlenen enflasyon endişelerinin 

etkisiyle temkinli ve ağırlıklı olarak satıcılı bir seyir izliyor. Artan 

enerji maliyetleri petrol ithalatçısı ülkelerin borsalarını ve 

ulaştırma hisselerini baskılarken, enerji şirketleri pozitif ayrışıyor. 

Fed’in faizleri uzun süre yüksek tutabileceği beklentisi de 

teknoloji hisseleri üzerindeki baskıyı artırırken, jeopolitik 

gelişmelerin piyasalarda yön belirleyici olmaya devam etmesi 

bekleniyor. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları, ABD-İran geriliminin Hürmüz Boğazı 

çevresinde yeniden tırmanmasıyla yükselen petrol fiyatları ve 

Fed Başkanı Kevin Warsh’ın şahin mesajlarının etkisiyle temkinli 

bir görünüm sergiliyor. Jeopolitik gelişmeler enerji ve savunma 

hisselerini desteklerken, petrol kaynaklı enflasyon endişeleri ile 

yüksek faiz beklentileri büyümeye duyarlı sektörleri 

baskılayabilir. Fransa’da siyasi belirsizlik nedeniyle borçlanma 

maliyetlerinin yükselmesi de bölgesel risk algısını artırırken, 

oynaklığın düşük kalması şimdilik geniş çaplı bir riskten kaçışa 

işaret etmiyor. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, yükselen petrol fiyatlarının enflasyon 
endişelerini artırması ve FED’in faiz artırımı 
beklentilerinin güçlenmesiyle iki haftanın en düşük 
seviyelerine yakın, 1,16 civarında seyrediyor. ECB’ye 
yönelik faiz artırımı beklentileri euroyu desteklese de 
doların güçlü görünümü parite üzerindeki baskının 
sürmesine neden oluyor. Teknik açıdan EUR/USD’de 
1,1550 destek, 1,1750 direnç olarak izleniyor. 

 

ALTIN 

Altın, yükselen petrol fiyatları ve FED’in faiz artıracağı 
beklentisiyle ons başına 4.450 doların altında, son iki 
haftanın en düşük seviyelerine yakın seyrediyor. Yüksek 
faiz beklentileri fiyatları baskılarken, ABD Hazinesinin 
tahvil geri alım planı kayıpları sınırlıyor. Teknik olarak 
4.600 – 4.750 dolar seviyeleri direnç; aşağıda ise 4.400 – 
4.225 dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip 
edilebilir. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, yükselen petrol fiyatlarının enflasyon 

endişelerini artırması ve FED Başkanı Kevin Warsh’ın 

şahin açıklamalarının faiz artırımı beklentilerini 

güçlendirmesiyle iki haftanın en düşük seviyelerine yakın 

seyrediyor. Yüksek faiz beklentileri değerli metalleri 

baskılarken, ABD Hazinesinin tahvil geri alım planı 

gümüşteki kayıpları sınırlıyor. Teknik olarak 68,00 – 70,00 

dolar seviyeleri direnç. 65,70 – 63,70 dolar seviyeleri ise 

destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD-İran çatışmalarının yeniden başlaması 

ve Hürmüz Boğazı’ndaki sevkiyat risklerinin artmasıyla 86 

doların üzerine çıktı. Körfez ülkelerinden petrol akışı sürse 

de tanker saldırıları ve Rusya’daki rafineri grevleri, arz 

endişelerini ve fiyatlar üzerindeki yukarı yönlü baskıyı 

güçlendiriyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 Eylül 2026 

 

 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

 

 

 

 

 

11 ŞUBAT 2026 

 

1 Eylül 2026 

 

 

 

 

 

 

NCM INVESTMENT ARAŞTIRMA DEPARTMANI 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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