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Neyi Fiyatladik;

ABD borsalari, tahvil faizlerindeki sinirh geri ¢cekilme ve beklentilerin
altinda kalan 6zel sektor istihdam verisinin FED’e iliskin sikilasma
endiselerini bir miktar azaltmasiyla glini yikselisle tamamladi. Orta
Dogu’daki gerilim ve yliksek eneriji fiyatlarinin enflasyon Gzerindeki
etkisi belirsizligini korurken, FED’in Bej Kitap raporunda ekonomik
faaliyetin ilimh arttigi belirtildi. New York Fed Baskani John
Williams’in para politikasinda “bekle-gor” yaklasimini 6ne ¢ikarmasi
da risk istahini destekledi.

Borsa istanbul, ABD-iran geriliminin artirdigi enerji ve enflasyon
endiselerinin yani sira yurt icindeki diizenlemelerin yarattigi volatilite
nedeniyle hafta basindan bu yana zayif seyrediyor. Yiksek petrol
fiyatlari ve kiresel tahvil faizleri de risk istahini sinirlarken BIST
100°Un g glinde %4’lin lizerinde deger kaybetmesi, yatirimcilarin
yeni pozisyon almakta temkinli davrandigini gosteriyor.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yurt icinde yatirimcilarin temkinli tutumunda, enflasyon verisi
oncesindeki bekleyis de etkili oldu. Buglin aciklanacak enflasyon
rakamlari, TCMB’nin faiz politikasina yonelik beklentiler ve Borsa
istanbul’un kisa vadeli yonii agisindan yakindan izlenecek.

Kiresel piyasalarda gozler, FED’in eylil ayindaki faiz kararina yon
verecek istihdam ve enflasyon verilerine cevrildi. Kevin Warsh’in
sahin agiklamalarinin  ardindan faiz artirmi  beklentilerinin

glclenmesiyle, cuma gilinkli istihdam verileri ve gelecek haftaki
enflasyon rakamlari piyasalarin yoni agisindan kritik olacak.

Alim Arahg Satim Aralig Zarar Kes (SL)
CIMSA 43.91 44,09 44 57 45.10 43.47
TCELL 97.01 97.39 08.46 99.63 96.03
ISCTR 12.75 12.81 12.95 13.10 12.63
HALKB 44 87 45.05 45.54 46.08 44.47
EKGYO 20.02 20.10 20.32 20.56 19.82
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Son Degisim

BIST 100 14,051 -1.25
BIST 30 16,330 -0.97
XBANK 16,396 -0.06
DJI 53,062 0.56
SPX 7,667 0.46
NDX 29,143 0.23
DAX 25,839 -0.5
FTSE 100 10,756 -0.3
DOVIZ KURLARI
USDTRY 48.31 0.06
EURTRY 56.21 0.46
EURUSD 1.16 0.07
DXY 09.42 -0.18
ALTIN 443 1
GUmUs 66.16 1.26
BRENT 04.29 -0.05
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 YILLIK 4.36 0.39
ABD 10 YILLIK 4.77 -0.46
TR 2 YILLIK 36.51 0.22
TR 10 YILLIK 31.87 0
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BIST 100 Endeksi, diinkii islem gliniinii %1,25 kayipla 14.050 seviyesinde tamamlarken islem hacmi 195,2 milyar TL
oldu. Madencilik, finansal kiralama-faktoring ve araci kurumlar pozitif ayrisirken; orman-kagit-basim, ulastirma ve
bilisim sektorleri geriledi.

MACD sinirli pozitif gértiniimiint korusa da Stokastik, RSI, MFl ve Momentum gostergelerindeki zayiflama, kisa
vadede satis baskisinin strdigline isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 100 giinlik ortalamanin bulundugu 13.940
seviyesi kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda Bollinger alt bandinin bulundugu 13.650 seviyesi
giindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 22 giinliik ortalamaya denk gelen 14.200 seviyesinin Gzerinde kalicilik
saglanmasi 6nem tasiyor.
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Ekim Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem glinlinii gli¢ kaybiyla 17.062 seviyesinde negatif tamamlarken 22 giinliik
ortalamasinin Gizerinde tutunmay! stirdiird.

MACD sinirl pozitif gériinimini korusa da Stokastik, RSI, MFl ve Momentum gostergelerindeki asagi yonli seyir,
kisa vadede alim istahinin zayifladigina isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerin devaminda 16.950 seviyesi ilk destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altinda 16.800 ve 16.700 seviyeleri glindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 17.200
seviyesinin asilmasi teknik gorlinim agisindan énem tasirken, bu seviye lzerinde kalicilik saglanmasi halinde
yukselisler 17.350 seviyesine dogru ivme kazanabilir.
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ABD

ABD borsalari, yatirmcilarin ABD-iran gerilimini ikinci plana
atmasiyla Carsamba giiniini ylkselisle tamamlarken Dow Jones
53.000 puanin Uzerine ¢ikti. Malzeme sektori ve buyilk bankalar
ylukselise 6nciliik ederken, temmuz ayi PCE enflasyonu mansette
%3,7, cekirdekte %3,3 seviyesinde kaldi. Buglin issizlik maasi
basvurulari, ISM hizmet endeksi ve Fed yetkililerinin agiklamalari
takip edilecek. Kapanis sonrasinda Snowflake gli¢li bliyiime ve
beklentilerle %21,5 yikselirken Broadcom, sonuglarinin bazi
tahminleri karsilayamamasiyla %3,5 geriledi.

ASYA

Asya borsalari, Wall Street’teki pozitif kapanisin destegiyle
agirhkli olarak alicih seyrederken ABD-iran gerilimi ve Hiirmiiz
Bogazi'na iliskin belirsizlikler risk istahini sinirladi. Yikselen
petrol fiyatlari enerji hisselerini desteklerken, eneriji ithalatgisi
Ulkelerde enflasyon ve maliyet baskilarini artirdi.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda, ABD-iran ¢atismasinin siddetlenmesi ve
israil’in Giiney Liibnan’daki varligini artirmasiyla temkinli bir seyir
bekleniyor. Hirmiz Bogazi'na iliskin arz endiseleri petrol
fiyatlarini yukseltirken, artan enflasyon riski kiiresel tahvil
satislarini derinlestirerek Avrupa tahvil faizlerini yukar tasiyor.
Bu ortamda enerji ve savunma hisselerinin pozitif ayrismasi;
teknoloji, ulastirma ve havacilik sektorlerinin ise baski altinda
kalmasi beklenebilir. Altin ve dolar gli¢li seyrini korurken
piyasalarin jeopolitik haber akisina duyarli ve dalgal hareket
etmesi 6ngoriliyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,409 0.22
FTSE GELISMEKTE OLAN 779 0.47
NASDAQ 29,143 0.23
SP 500 7,667 0.46
DOW JONES 53,062 0.56
DAX - ALMANYA 25,839 -0.5
CAC40 - FRANSA 8,281 -0.26
FTSE100 - INGILTERE 10,756 -0.3
AEX- AMSTERDAM 1,104 0.16
SHCOMP - SHANGHAI 3,958 -0.55
HS! - HONG KONG 25,531 1.84
KOSP! - KORE 6,661 1.5
ABD 10 YILLIK 4.72 -0.46
ALMANYA 10 YILLIK 3.37 112
INGILTERE 10 YILLIK 85.29 0.24
JAPONYA 10 YILLIK 2.96 1.37
FRANSA 10 YILLIK 425 1.2
TURKIYE 10 YILLIK 31.87 0
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki catismalarin enerji maliyetleri ve
ekonomik goriinlim Gzerindeki etkisine iliskin endiselerle
1,16 dolarin altinda, iki haftanin en distk seviyelerine
yakin seyrediyor. Euro Bolgesi'nde yiksek enflasyon
ECB’nin faiz artirrmi beklentilerini glclendirirken, FED’e
yonelik sahin fiyatlamalar ve glicli dolar parite
Gzerindeki  baskiyir  sdrdlrtyor. Teknik  acidan
EUR/USD’de 1,1550 destek, 1,1750 direnc olarak
izleniyor.

ALTIN

Altin, dolar ve ABD tahvil faizlerindeki gerilemenin
destegiyle ons basina 4.400 dolarin Uzerine ylkseldi.
ABD’de 06zel sektor istihdaminin yavaslamasi ve petrol
fiyatlarindaki ylkselisin durmasi altini desteklerken,
FED’in faiz artinmi ihtimalinin ylksek seyretmesi
kazanimlari sinirliyor. Teknik olarak 4.450 — 4.600 dolar
seviyeleri direng; asagida ise 4.200 — 4.100 dolar
seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus, dolar ve ABD tahvil faizlerindeki gerilemenin
destegiyle ons basina 66 dolara dogru yikseldi. ABD’de
o0zel sektor istihdaminin yavaslamasi ve petrol
fiyatlarindaki yikselisin durmasi degerli metalleri
desteklerken, FED’in faiz artirimi ihtimalinin yiksek
seyretmesi kazanimlari sinirliyor. Teknik olarak 68,00 —
70,00 dolar seviyeleri direng. 63,50 — 62,00 dolar
seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, Orta Dogu’daki ¢atismalar ve Hiirmiiz
Bogazi'na iliskin gelismelerin etkisiyle t¢ glnlik ylkselisin
ardindan 91 dolar civarinda seyrediyor. Bogazdan
sevkiyatlarin glinlik 8 milyon varil diizeyinde slirmesi arz
endiselerini sinirlarken, ABD ham petrol stoklarinin 4,5
milyon varil azalmasi fiyatlari destekliyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1.1597 1.1562 1.1527 1.1481 1.1632 1.1667 1.1713
GBPUSD 1.3495 1.3455 1.3414 1.3360 1.3535 1.3576 1.3630
USDIPY 157.73 157.257 156.784 156.153 158.203 158.676 159.307
USDCHF 0.8118 0.8094 0.8069 0.8037 0.8142 0.8167 0.8199
AUDUSD 0.7170 0.71485 0.71270 0.70983 0.71915 0.72130 0.72417
XAUUSD (Altin) 44354  4,422.09 4,408.79  4,391.05 4,448.71 4,462.01 4,479.75
XAGUSD (Gumis) 66.1000 65.9017 65.7034 65.4390 66.2983 66.4966 66.7610
WTI - CL (Ham Petrol) 89.1430 88.876 88.608 88.252 89.410 89.678 90.034
NGAS (Dogal Gaz) 3.0175 3.0084 2.9994 2.9873 3.0266 3.0356 3.0477
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,143  29,055.57 28,968.14 28,851.57 29,230.43 29,317.86 29,434.43
SPX- ES (S&P 500) 7,667 7,643.60  7,620.60  7,589.93 7,689.60 7,712.60 7,743.27
DJI - YM (Dow jones) 53,061 52,901.82 52,742.63 52,530.39 53,220.18 53,379.37 53,591.61
DAX-GER40 (Almanya) 25,839 25,761.48 25,683.97 25,580.61 25,916.52 25,994.03 26,097.39
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

NCM

TUM GUN ING Birlesik Krallik - Yaz Banka Tatili

02:50 1PY Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ 90,7 %1,9
04:30 CiN Imalat Satin Alma Midrleri Endeksi (PMI) 49,5 49,2
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) [Yillik) (2. Geyrek) %2,9 %2,5
10:00 TR Issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ %7.6
15:00 ALM Alman'.ra Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) AGUSTDS
_
02:50 IPY Serma',re Harcamalari (Yilhk) (2. Ceyrek) -%0,2 %0,0
09:00 ALM Almanya Perakende Satislan (Aylik) TEMMUZ %0,4 90,7
10:00 TR imalat PMI AGUSTOS 47,70
17:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 53,2 53,2
17:00 ABD 15M Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 55,2 55,6
17:00 ABD isimkanlan ve Personel Degisim Orani {JOLTS) TEMMUZ 7,330M 7,359M
23:30 Amenkan Petrol Enstitlsi Haftalik Ham Petrol Stoklar 4 ZDOM
_
15:15 ABD ADP Tarnim D|5| Istihdam AGUSTOS

17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) %0,6 -%50,3
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar 0,095M
21:00 ABD BEJ Knap

saar [Owke [3eviOupersemee | DONEwm | BEKLENTI[ _ ONCEK]
03:30 IPY Hizmet F'MI AGUSTOS 52,3 52,3
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS %1,78
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi [TOFE) (villik) AGUSTOS %31,75
10:55 ALM Almanya Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 48,5 48,5
11:30 NG Bilesik PMI AGUSTOS 32,5 52,5
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 205K 203K
15:30 ABD Tarim Disi Uretkenlik (ceyreklik) (2. Ceyrek) %1,4 91,4
17:00 ABD 15M Imalat D|5| Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI1) AGUSTDS 54, 1 54, 1
saar __[Owke JaeviOicoomwa | DONEm | BEKLENTI[ __ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalar (Ayhk) TEMMUZ -%66,4
09:00 ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) TEMMUZ %0,4 %3,1
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang [Aylik) AGUSTOS %0,3 %0,1
15:30 ABD Tanm Digi istihdam AGUSTOS 38K -23K
15:30 ABD igsizlik Orani AGUSTOS %4, 1 94,1
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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