
ALTIN 

Altın, Ortadoğu’daki jeopolitik belirsizlik ve çelişkili 
diplomasi sinyalleriyle ons başına 4.400 dolar civarında 
dalgalı seyrederken, artan gerilim ve Körfez ülkelerinin 
çatışmaya dahil olabileceği endişeleri oynaklığı yükseltti. 
Yükselen enerji fiyatlarının enflasyon kaygılarını 
artırması ve Fed’in 2026’da faiz indirimi beklentilerinin 
ortadan kalkmasıyla birlikte sıkı para politikası 
görünümü altın üzerindeki baskıyı sürdürürken, fiyatlar 
Mart zirvesine göre yaklaşık %25 gerileyerek zayıf 
görünümünü korudu. 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, Ortadoğu’da diplomasiye dair karışık sinyaller 

ve artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle ons başına 70 

dolar civarında dalgalı seyrederken, Trump’ın saldırıları 

ertelemesi ve İran’ın bunu reddetmesi belirsizliği artırdı; 

Suudi Arabistan ve BAE’nin çatışmaya dahil olabileceği 

yönündeki haberler riskleri yükseltirken, yükselen enerji 

fiyatları ve enflasyon endişeleri metalin baskı altında 

kalmasına neden oldu. Fed’in faiz indirimi 

beklentilerinin ortadan kalkması ve küresel ölçekte ek 

sıkılaşma beklentileri de gümüşte zayıf görünümü 

destekliyor. 

 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, önceki günkü %10,3’lük sert düşüşün 

ardından varil başına 91 dolar civarına toparlansa da 

jeopolitik riskler nedeniyle oynak seyir sürüyor. İran 

geriliminin tırmanması, Suudi Arabistan ve BAE’nin daha 

sert tutum sinyalleri ve Körfez ülkelerinin çatışmaya dahil 

olabileceğine yönelik endişeler fiyatlamalarda yukarı 

yönlü risk oluştururken, İran’ın Hürmüz Boğazı ve 

müzakerelere ilişkin olumsuz tutumu belirsizliği artırıyor; 

buna karşın devam eden diplomatik temaslar yükselişi 

sınırlıyor. 

 

 

 

DOĞAL GAZ 

ABD doğalgaz fiyatları, sıcak hava beklentilerinin talebi 

zayıflatmasıyla üç haftanın dibine indikten sonra 2,92 $ 

seviyesine toparlandı. 

Batı bölgelerde mevsim üstü sıcaklıklar talebi sınırlarken, 

Orta Doğu’daki gerilime rağmen fiyatlar güçlü stoklar ve 

sınırlı küresel etkilenme sayesinde dengeli kaldı.EIA 

verilerine göre stoklar yıllık bazda %10,4 artarken LNG 

tesisleri yüksek kapasitede çalışmaya devam ediyor. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, zayıf PMI verileri ve artan jeopolitik 
risklerin etkisiyle 1,16 seviyesinin altına geriledi. Enerji 
fiyatlarındaki yükseliş maliyet baskılarını artırırken 
büyüme görünümü zayıfladı. Bu tablo, ECB’ye yönelik 
faiz artışı beklentilerini güçlendirirken enflasyon–
büyüme dengesi üzerindeki riskleri öne çıkardı. 

 

 

 

GBP/USD 

GBP/USD paritesi, zayıf PMI verileri ve artan jeopolitik 

risklerin etkisiyle 1,34 seviyesine geriledi. Enerji 

fiyatlarındaki yükseliş enflasyon baskısını artırırken, 

İngiltere ekonomisinde büyüme ivmesi zayıfladı. Buna 

karşın piyasalarda BoE’nin faiz indirimi beklentileri yerini 

birden fazla faiz artışı öngörüsüne bıraktı. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

USD/JPY 

USD/JPY paritesi 158,5 seviyesinin altına gerileyen yenin 

zayıflamasıyla yükseldi. Petrol fiyatlarındaki toparlanma 

Japonya’nın enerji maliyetlerini artırarak yen üzerinde 

baskı yaratırken, İran kaynaklı jeopolitik belirsizlik 

fiyatlamalarda etkili oldu. Şubat ayında çekirdek 

enflasyonun %1,6 ile zayıf kalması ve BoJ’un faizleri sabit 

tutması da para politikasında sıkılaşma beklentilerini 

sınırladı. 

 

USD/CHF 

USD/CHF kuru 24 Mart’ta %0,14 artışla 0,7874 seviyesine 

yükseldi. Son bir ayda İsviçre frangı %1,91 değer 

kaybederken, yıllık bazda %10,80 değer kazancı 

korunuyor. Parite tarihsel olarak 1971’de 4,32 ile zirve 

yapmıştı. 
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ENDEKSLER 

NASDAQ (NQ) 

Nasdaq 100 (US100) endeksi 24 Mart’ta %1,22 

yükselişle 24.213 seviyesine çıktı. Son dört haftada 

%4,41 ve yıllık bazda %19,35 artış kaydeden endeks, 

teknoloji hisselerindeki dengelenmeyle destek buldu. 

Bununla birlikte özel kredi piyasalarına yönelik artan 

endişeler ve küresel makro riskler teknoloji hisselerinde 

dalgalanmayı artırırken, projeksiyonlar endeksin çeyrek 

sonunda 23.181 ve yıl içinde 21.157 seviyelerine 

gerileyebileceğini gösteriyor. 

DOW (YM) 

Dow Jones (US30) endeksi 46.154 seviyesine yükselerek 

günü %1,38 artışla tamamladı. Son dört haftada %6,73 

değer kazanan endeks, yıllık bazda %8,37 yükseliş 

gösterdi. Ancak enerji fiyatlarının yarattığı enflasyon 

baskısı ve küresel büyüme endişeleri kısa vadede risk 

unsuru olmaya devam ederken, projeksiyonlar endeksin 

çeyrek sonunda 44.210 ve yıl içinde 40.349 seviyelerine 

geri çekilebileceğine işaret ediyor. 

 

S&P (ES) 

S&P 500, enerji fiyatlarındaki yükselişin yarattığı 

stagflasyon risklerine rağmen son dip seviyelerden 

gelen toparlanmayı koruyarak yatay bir görünüm 

sergiledi. İran kaynaklı jeopolitik riskler fiyatlamalarda 

belirleyici olurken, ABD’nin enerji altyapısına yönelik 

saldırıları ertelemesi petrol fiyatlarındaki yükselişi 

sınırladı. Teknoloji ve diğer risk duyarlı sektörlerde 

dengelenme öne çıkarken, varlık yönetim şirketlerindeki 

satış baskısı endeks üzerindeki temkinli görünümü 

koruyor. 

DAX (GER40) 

DAX 40 endeksi %0,4 düşüşle 22.500 seviyesine 

gerileyerek önceki günkü yükselişini geri verdi. Orta 

Doğu’daki belirsizlik ve artan enerji maliyetleri risk 

iştahını baskılarken, zayıf PMI verileri büyüme 

görünümünü olumsuz etkiledi. Satışlarda teknoloji ve 

sanayi hisseleri öne çıkarken, sınırlı yükselişler 

endeksteki kayıpları dengelemekte yetersiz kaldı. 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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