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Altin, Ortadogu’daki jeopolitik belirsizlik ve geliskili
diplomasi sinyalleriyle ons basina 4.400 dolar civarinda
dalgal seyrederken, artan gerilim ve Korfez lilkelerinin
catismaya dahil olabilecegi endiseleri oynakligi yukseltti.
Yiikselen enerji fiyatlarinin enflasyon kaygilarini
artirmasi ve Fed’in 2026’da faiz indirimi beklentilerinin
ortadan kalkmasiyla birlikte siki para politikasi
gorinimda altin Gzerindeki baskiyi strdirirken, fiyatlar
Mart zirvesine gore yaklasik %25 gerileyerek zayif
gorinimiini korudu.

GUMmUs

Gumis, Ortadogu’da diplomasiye dair karisik sinyaller
ve artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle ons basina 70
dolar civarinda dalgali seyrederken, Trump’in saldirilari
ertelemesi ve iran’in bunu reddetmesi belirsizligi artirds;
Suudi Arabistan ve BAE'nin ¢atismaya dahil olabilecegi
yonindeki haberler riskleri yikseltirken, yikselen enerji
fiyatlari ve enflasyon endiseleri metalin baski altinda
kalmasina neden oldu. Fed’in faiz  indirimi
beklentilerinin ortadan kalkmasi ve kiiresel dlgekte ek
stkilasma beklentileri de glimiste zayif goérinimi
destekliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, 6nceki glinkii %10,3’lik sert dislisiin
ardindan varil basina 91 dolar civarina toparlansa da
jeopolitik riskler nedeniyle oynak seyir siriyor. iran
geriliminin tirmanmasi, Suudi Arabistan ve BAE'nin daha
sert tutum sinyalleri ve Korfez llkelerinin catismaya dabhil
olabilecegine yonelik endiseler fiyatlamalarda yukari
yonlii risk olustururken, iran’in Hirmiiz Bogazi ve
mizakerelere iliskin olumsuz tutumu belirsizligi artiriyor;
buna karsin devam eden diplomatik temaslar yukselisi
sinirliyor.

DOGAL GAZ

ABD dogalgaz fiyatlari, sicak hava beklentilerinin talebi
zayiflatmasiyla t¢ haftanin dibine indikten sonra 2,92 $
seviyesine toparlandi.

Bati bolgelerde mevsim Usti sicakliklar talebi sinirlarken,
Orta Dogu’daki gerilime ragmen fiyatlar gli¢li stoklar ve
sinirh kiresel etkilenme sayesinde dengeli kaldi.EIA
verilerine gore stoklar yillik bazda %10,4 artarken LNG
tesisleri yuksek kapasitede ¢alismaya devam ediyor.
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PARITELER

EUR/USD

EUR/USD paritesi, zayif PMI verileri ve artan jeopolitik
risklerin etkisiyle 1,16 seviyesinin altina geriledi. Eneriji
fiyatlarindaki yukselis maliyet baskilarini artirirken
blylime goérinimi zayifladi. Bu tablo, ECB’ye yonelik
faiz artisi beklentilerini gliclendirirken enflasyon—
blylime dengesi lizerindeki riskleri 6ne cikardi.

GBP/USD

GBP/USD paritesi, zayif PMI verileri ve artan jeopolitik
risklerin etkisiyle 1,34 seviyesine geriledi. Enerji
fiyatlarindaki yikselis enflasyon baskisini artirirken,
ingiltere ekonomisinde biiyiime ivmesi zayifladi. Buna
karsin piyasalarda BoE’nin faiz indirimi beklentileri yerini
birden fazla faiz artisi 6ngorisiine birakt.

usD/JPY

USD/JPY paritesi 158,5 seviyesinin altina gerileyen yenin
zayiflamasiyla yikseldi. Petrol fiyatlarindaki toparlanma
Japonya’nin enerji maliyetlerini artirarak yen Uzerinde
baski yaratirken, iran kaynaklh jeopolitik belirsizlik
fiyatlamalarda etkili oldu. Subat ayinda cekirdek
enflasyonun %1,6 ile zayif kalmasi ve BoJ'un faizleri sabit
tutmasi da para politikasinda sikilasma beklentilerini
sinirladi.

USD/CHF

USD/CHF kuru 24 Mart’ta %0,14 artisla 0,7874 seviyesine
yikseldi. Son bir ayda isvicre frangi %1,91 deger
kaybederken, yillik bazda %10,80 deger kazanci
korunuyor. Parite tarihsel olarak 1971'de 4,32 ile zirve
yapmist.
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ENDEKSLER

S&P (ES)

S&P 500, enerji fiyatlarindaki ylkselisin yarattigi
stagflasyon risklerine ragmen son dip seviyelerden
gelen toparlanmayi koruyarak vyatay bir gorlinim
sergiledi. iran kaynakli jeopolitik riskler fiyatlamalarda
belirleyici olurken, ABD’nin enerji altyapisina yonelik
saldirilari ertelemesi petrol fiyatlarindaki yukselisi
sinirladi. Teknoloji ve diger risk duyarli sektorlerde
dengelenme 6ne cikarken, varlik yonetim sirketlerindeki
satis baskisi endeks tizerindeki temkinli goriinimi
koruyor.

NASDAQ (NQ)

Nasdag 100 (US100) endeksi 24 Mart'ta %1,22
ylkselisle 24.213 seviyesine c¢ikti. Son dort haftada
%4,41 ve yilik bazda %19,35 artis kaydeden endeks,
teknoloji hisselerindeki dengelenmeyle destek buldu.
Bununla birlikte 6zel kredi piyasalarina yonelik artan
endiseler ve kiiresel makro riskler teknoloji hisselerinde
dalgalanmayi artirirken, projeksiyonlar endeksin ¢eyrek
sonunda 23.181 ve yil iginde 21.157 seviyelerine
gerileyebilecegini gosteriyor.

DOW (YM)

Dow Jones (US30) endeksi 46.154 seviyesine ylikselerek
glnl %1,38 artisla tamamladi. Son dort haftada %6,73
deger kazanan endeks, yillik bazda %8,37 yikselis
gosterdi. Ancak enerji fiyatlarinin yarathgi enflasyon
baskisi ve kiiresel bliyiime endiseleri kisa vadede risk
unsuru olmaya devam ederken, projeksiyonlar endeksin
ceyrek sonunda 44.210 ve yil igcinde 40.349 seviyelerine
geri ¢ekilebilecegine isaret ediyor.

DAX (GER40)

DAX 40 endeksi %0,4 distsle 22.500 seviyesine
gerileyerek onceki ginkii ylkselisini geri verdi. Orta
Dogu’daki belirsizlik ve artan enerji maliyetleri risk
istahini  baskilarken, zayif PMI verileri bliylime
goriniminl olumsuz etkiledi. Satislarda teknoloji ve
sanayi hisseleri ©6ne c¢ikarken, sinirh  yikselisler
endeksteki kayiplari dengelemekte yetersiz kald..
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DESTEK — DIRENG TABLOSU

PARITELER

EURUSD 1,1594 1,1559 1,1524 1,1478 1,1629 1,1664 1,1710
GBPUSD 1,3403 1,3363 1,3323 1,3269 1,3443 1,3483 1,3537
USDJPY 158,700 158,224 157,748 157,113 159,176 159,652 160,287
USDCHF 0,7881 0,7857 0,7834 0,7802 0,7905 0,7928 0,7960
AUDUSD 0,69650 0,69441  0,69232  0,68954 0,69859 0,70068 0,70347
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.403,30 4390,09 4.376,88  4.359,27 4.416,51 4.429,72 4.44733
XAGUSD (Gumis) 69,3800 69,1719 68,9637 68,6862 69,5881 69,7963 70,0738
WTI - CL (Ham Petrol) 90,680 90,408 90,136 89,773 90,952 91,224 91,587
NGAS (Dogal Gaz) 2,9185 2,9097 2,9010 2,8893 2,9273 2,9360 2,9477
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  21.946,76  21.880,92 21.81508 21.727,29  22.012,60 22.078,44 22.166,23
SPX- ES (S&P 500) 6.581,00 6.561,26  6.541,51  6.515,19 6.600,74 6.620,49 6.646,81

DIl - YM (Dow jones) 46.208,47 46.069,84 45.931,22 45.746,39 46.347,10 46.485,72 46.670,55
DAX-GER40 (Almanya) 22.506,52 22.439,00 22.371,48 22.281,45 22.574,04 22.641,56 22.731,59
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danigsmanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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