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Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari: ABD’de aciklanan veriler ekonominin giicli seyrini

NL M

korudugunu gosterdi. Hizmet sektérinin 2022 ortasindan bu BIST 100 12.943,19 0,08
yana en hizl biylimesini kaydetmesi ve fiyat endeksinin yaklasik BIST 30 14.715,86 0,4
XBANK 17.619,92 0,71

bir yilin en disik seviyesine gerilemesi enflasyon baskilarinin
sinirh kalabilecegine isaret etti. Bu tablo 06zellikle teknoloji

YURT DISI PIYASALAR

DIl 48.739,41 0,49
hisselerinde gu¢lli alimlari destekledi. Ancak Orta Dogu’daki SPX 6.869,50 0,78
savasin devam etmesi ve ABD ile iran arasindaki gerilimin NDX 25.093,68 1,51
tirmanmasi piyasalarda belirsizligi yiksek tutuyor. Petrol fiyatlari DAX 24.205,36 L7
gln icinde dalgali bir seyir izleyerek yaklasik 75 dolar civarinda ETSSDET:? 10'5;';':2 oocﬁ
islem goérdi. Buna ragmen giicli makro veriler ve sirket CURTRY 51:15 -;3,1
karhliklarina y6nelik beklentiler risk istahini destekledi. Kapanista EURUSD 1,16 -0,34
Dow Jones %0,49 yiikselisle 48.738’e, S&P 500 %0,77 artisla DxY 99,02 0,26

6.869’a ve Nasdaq %1,29 primle 22.807 seviyesine cikarak

EMTIALAR

o . e ALTIN 5.164,34 0,56
teknoloji hisselerindeki gligli gbriinimd teyit etti. S

GOMOS 83,38 0,85

BRENT 83,32 3,15

Putin, AB’nin Rus gazini tamamen yasaklama planina karsilik
Rusya’nin Avrupa’ya gaz sevkiyatinidurdurabileceginive ihracatin
daha karl yeni pazarlara yonlendirilebilecegini acikladi.

ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi Yargici Eaton, Yiiksek
Mahkeme’nin gegen ay iptal ettigi tarifeler i¢in Trump yonetimine
hizli geri 6deme siirecini baslatma talimat verdi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda savas kaynaklh gelismeler etkisini stirdiirlirken, bugiin
yurt icinde 6nemli bir makro verinin aciklanmasi beklenmiyor.
ABD’de haftalik issizlik bagvurulari ve tarim digi verimlilik verileri;
Avrupa’daise Fransa sanayi liretimi ile Euro Bolgesi perakende
satis verileri takip edilecek.

Klresel siyasive ekonomik belirsizliklerin artmasiyla gtivenli liman
talebi giiclenen altin, bu yil yaklasik %20 deger kazanarak pes pese
rekor seviyelere ulasti. Uzmanlar, savasin uzun vadede altin
fiyatlarini destekleyebilecegini ancak belirsizlik nedeniyle kisa
vadede oynakligin siirebilecegini belirtiyor.
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Endeks giline 12.916 seviyesinden basladi ve giinii %0,08 yiikselisle 12.943 seviyesinde tamamladi. Gin iginde
12.824-13.086 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 161 milyar TL oldu. En fazla yiikselen
sektorler Finansal Kiralama-Faktoring, Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi ve Teknolojiolurken; iletisim, Madencilik ve
Metal Esya-Makina geriledi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve MACD satis baskisinin stirdiigline isaret ederken, saatlik gostergelerdeki
toparlanma kisa vadede tepki alimi ihtimalini artirtyor. Yukari yonli hareketlerde 13.000 seviyesi 6nemli direng,
geri cekilmelerde ise 12.850 seviyesiilk destek olarak 6ne gikiyor. Bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 12.700
- 12.650 seviyeleri gindeme gelebilir.
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Nisan vadeli BIST30 s6zlesmesigiline %0,13 diistisle 15.030 seviyesinden basladi. Glin iginde gelen tepki alimlariyla
yonilinl yukari geviren sozlesme, aksam seansinda 88 puan yiikselerek giinii 15.307 seviyesinde tamamladi ve 50
gunlik ortalamasina yaklasti.

Teknik gostergelerde Stokastik, MFI ve MACD satis baskisinin tamamen ortadan kalkmadigina isaret ederken, RSI
ve Momentum’daki toparlanma kisa vadede tepki alimlarinin gliclenebilecegini gosteriyor. Yukari yonli
hareketlerde 15.330 seviyesi direng olup, bu seviyenin lzerinde kalicilik saglanmasi halinde 15.550 hedefi
glindeme gelebilir. Olasi geri cekilmelerde ise 15.150 ilk destek, ardindan 15.000 ve 14.8 70 seviyeleri izlenebilir.
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ABD
Carsamba glini klresel piyasalarda teknoloji hisseleri

dnciligiinde yikselis gorilirken, iran’daki savas dérdiinci
glniine girdi. ABD Donanmasi sabah saatlerinde bir savas
gemisini torpidoile batirarak catismalarda batirilan gemi sayisini
17’ye cikardl. Senato’da savas yetkilerini sinirlamaya ydnelik
tasari reddedilirken, ABD’nin hava stUnligini hizlica
saglamasinin ardindan Pentagon’un iran’a yodnelik hava
operasyonlarini artirmasi bekleniyor. Ote yandan Hazine Bakani
Scott Bessent, %15’lik tarifelerin geri gelebilecegine isaret etti.
Kripto tarafinda Bitcoin’in %7 yikselmesiyle sektor hisseleri
gicli performans gosterirken, Kraken “kripto bankasi” statiisiine
gecerek bir ilke imza atti. Glnin sirket tarafindaki en énemli
gelismesi ise Broadcom’un yapay zeka ciplerinden 100 milyar
dolarlik satis aciklamasi ve 10 milyar dolarlik hisse geri alim
programi oldu. Makro tarafta ise ADP verisine gére Ocak ayi 6zel
sektoristihdam artisi 11 binerevize edilirken, Subat ayindakiyeni
istihdamin biylk kismiinsaat ve saglk sektorlerinden geldi.

ASYA

Asya piyasalarinda jeopolitik risklerin golgesinde sert satislar 6ne
cikti. Ozellikle Giiney Kore’de teknoloji hisselerine gelen yogun
satislarla KOSPI endeksi giin icinde derin kayiplar yasad.
iran’daki savasin dérdiincii giiniine girmesi ve enerji
fiyatlarindaki hizh  yiikselis bdlge genelinde risk istahini
zayiflatirken, yatinmcilar glvenli varliklara yoneldi. Yikselen
petrol fiyatlarinin Asya ekonomileri tizerindeki maliyet baskisini
artirabilecegi endisesi piyasalarin genelinde satis baskisini
glclendirdi.

AVRUPA

Avrupa piyasalar ise giine temkinli bir gériiniimle baslarken
enerji ve savunma hisseleri ylikselise 6ncliliik etti. Orta Dogu’daki
catismalarin genisleme ihtimali ve petrol fiyatlarindaki sert artis
enerji sirketlerini desteklerken, sanayi ve tliketim hisselerinde
daha zayif bir seyir izlendi. Yatirimcilar bir yandan jeopolitik
gelismeleri takip ederken diger yandan ABD’den gelen zayif
istihdam verileri ve kiresel bliyimeye iliskin belirsizlikleri
fiyatlamaya devam etti; bu nedenle Avrupa endekslerinde
ylkselisler sinirh kald.
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DUNYA ENDEKSLERi

FITSE DUNYA 1.264,90 0,42
FITSE GELISMEKTE OLAN 722,45 0,99
NASDAQ 25.093,68 1,51
SP 500 6.869,50 0,78
DOW JONES 48.739,41 0,49
DAX - ALMANYA 24.205,36 1,74
CACAD - FRANSA 8.167,73 0,79
FTSE100 - INGILTERE 10.567,65 0,8
AEX- AMSTERDAM 1.000,02 0,99
SHCOMP - SHANGHAI 4.119,93 -0,07
HSI - HONG KONG 25.536,46 0,3
KOSPI - KORE 5.666,18 11,24
ABD 10 YILLIK 413 0,58
ALMANYA 10 YILLIK 2,76 0
INGILTERE 10 YILLIK 4,69 0,11
JAPONYA 10 YILLIK 2,17 2,31
FRANSA 10 YILLIK 3,36 0
TURKIYE 10 YILLIK 26,42 -0,52
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EUR/USD

Parite, iran’in savasi sona erdirmek icin gériisme teklif
ettigi haberlerinin ardindan dolarin zayiflamasiyla 1,165
seviyesine dogru sinirl  toparlandi. Ancak Orta
Dogu’daki catismalar ve ylkselen enerji maliyetleri
nedeniyle euro, son bir buguk ayin en diistik seviyelerine
yakin seyretmeye devam ediyor. Ote yandan Euro
Bolgesi’'nde Subat ayinda yillik enflasyon %1,9, ¢cekirdek
enflasyonise %2,4 ile beklentilerin tizerinde gerceklesti.
Bugiin piyasalar, AMB’nin yil sonuna kadar faiz artirma
ihtimalini yaklasik %40 olarak fiyatlamaya basladi.

ALTIN

Altin fiyatlar, Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim ve
glvenli liman talebinin glclenmesiyle yikselisini
slrdirerek ons basina 5.170 dolar seviyesine yaklasti.
ABD ve israil'in iran’a yénelik saldirilari ve Tahran’in
misillemeleri bolgedeki tansiyonu artirirken, yikselen
petrol ve dogalgaz fiyatlari enflasyon endiselerini
yeniden giindemetasidi. Bu ortamda piyasalarda FED’in
faiz indirimi beklentileri 6telenirken, ilk indirimin Eylul
ayinda gerceklesmesi ve 2026’da iki indirim yapilmasi
ongorulayor.

GUMUS

Gimus fiyatlar, iran catismasina iliskin belirsizlik ve
dolarnn zayiflamasiyla artan glvenli liman talebinin
etkisiyle ons basina 85 dolar seviyesine dogru yikselerek
ikinci islem giiniinde de deger kazandi. ABD ve israil'in
iran’a yonelik operasyonlarinin  devam  etmesi
piyasalarda  tedirginligi artirrken,  olasi  baris
goriismelerine iliskin haberler dolar Gzerinde baski
yaratt. Bunun yaninda Trump yonetiminin acikladig
%15’lik kiresel glmrik vergisinin yirirlige girecek
olmasi da piyasalarda yakindan izleniyor.

HAM PETROL

WTI, ABD ile iran arasindaki gerilimin tirmanmasiyla
%3’ten fazla yukselerek varil basina yaklasik 77 dolara
cikti. ABD denizaltisinin bir iran savas gemisini batirdigina
yonelik haberler ve Hirmiiz Bogazi’'nda gemi trafiginin
aksayabilecegine dair endiseler arz risklerini artirarak
petrol fiyatlarini destekledi. ABD yo6netimi ise eneriji
piyasalarindaki olasi soku sinirlamak igin Korfez’de ticari
gemilere sigorta ve deniz refakati gibi dnlemler tGzerinde

calisiyor.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimils)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1607
1,3332
157,070
0,7804
0,70500

5.168,30
84,6600
76,690
3,0000

22.807,48

6.869,50
48.739,41
22.807,48

1,1572
1,3292
156,599
0,7781
0,70289

5.152,80
84,4060
76,460
2,9910

22.739,06
6.848,89
48.593,19
22.739,06

O 060 0

1,1537 1,1491
1,3252 1,3199
156,128 155,499
0,7757 0,7726
0,70077 0,69795
5.137,29  5.116,62
84,1520 83,8134
76,230 75,923
2,9820 2,9700

22.670,64 2257941
6.828,28 6.800,81
48.446,97 48.252,02
22.670,64 22.579,41

Hesap A¢

1,1642
1,3372
157,541
0,7827
0,70712

5.183,80
84,9140
76,920
3,0090

22.875,90
6.890,11

48.885,63
22.875,90
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1,1677
1,3412
158,012
0,7851
0,70923

5.199,31
85,1680
77,150
3,0180

22.944,32

6.910,72
49.031,85
22.944,32
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)‘ Google Play

N

1,1723
1,3465
158,641
0,7882
0,71205

5.219,98
85,5066
77,457
3,0300

23.035,55

6.938,20

419.226,80
23.035,55
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

5 MART 2026 N I M

' NVESTMENT
saAT  [UlKE  [aMARTPAZARTESE | DONEM | BEKLENT __ ONCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) %3,5 3,70%
10:00 TR imalat PMI SUBAT 481
18:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 51,2 51,2
18:00 ISM imalat Satin Alma Midiideri Endeksi (PMI) SUBAT 51,7 52,6
—mm
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 3,00% 4,84%
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Yillik) SUBAT 31,55% 30,65
13:00 iNG Bahar Beklenti Duyurusu
19:45 FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmas
_WW
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 11,400M
03:30 JPY Hizmet PMI SUBAT 53,8 53,8
04:30 Gin imalat Satin Alma Mdtirleri Endeksi (PMI) SUBAT 49,1 49,3
16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam SUBAT 49K 22K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) SUBAT 52,3 52,3
18.:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 53,5 53,8
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan
—mm
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 215K 212K
18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) OCAK -0,70%
21:15 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
15:30 ABD Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK -0,30% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK 0,00% 0,00%
16:30 ABD Tanm Disi istihdam SUBAT 58K 130K
16:30 ABD Issizlik Oram SUBAT 4,30% 4,30%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) SUBAT 0,30% 0,40%
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NLCM

5 MART 2026
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirrm danismanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirrm danigmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanligi soézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goérisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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