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Bir Bakista

ABD

Kisa haftada piyasalar, iran kaynakli jeopolitik riskler ve petrol
fiyatlarindaki sert dalgalanma etrafinda yon aradi; Brent’in $100-105
bandina yikselmesive Hiirmiz Bogazi'na iliskin séylemler risk istahini
baskiladi. Baris sinyalleriyle gelen geri ¢cekilmeler kisa sireli “risk-on”
rallileri tetikledi. Tahvil tarafi, Powell'in petrol sokunun enflasyon
patikasini bozmadigl mesajiyla gliclenirken; hisse senetlerinde
ozellikle yari iletkenler Google’in memory compression endisesiyle
disup ardindan sert tepki verdi. Al temasi (OpenAl fonlamasi,
Nvidia/Marvell hamleleri, SpaceX IPO slreci) sermaye akimlarini
domine etmeye devam etti. Zayiflayan tiketici talebi, Tesla teslimat
hayal kirikhgr ve genisleyen private credit riskleri piyasanin altini
oydu. Genel olarak risk istahi korunmakla birlikte, yon tamamen
petrol fiyat, savas akisi ve birkag blyik tematik hikayeye bagh kald.

ASYA

Asya piyasalari haftayi, Orta Dogu kaynakli petrol soku ile biyime
endiseleri arasinda sikisarak gecirdi; Japonya ve Gliney Kore'de
ihracat ve vyari iletken hisseleri, ABD’deki memory compression
kaynakl satislarin yansimasiyla baski goriirken, Cin tarafinda zayif ic
talep ve kirilgan kredi dinamikleri risk istahini sinirladi. Petrol
fiyatlarindaki yikselis ithalatgi ekonomiler tzerinde maliyet baskisi
yaratirken, baris beklentileriyle gelen geri ¢ekilmeler kisa vadeli tepki
alimlarini tetikledi. Al ve vyar iletken temasi bdlgesel olarak
destekleyici kalmaya devam etse de, makro tarafta likidite kosullari
ve bliylime goriiniimu ana belirleyici oldu.

AVRUPA

Avrupa piyasalari eneriji fiyatlarina yiiksek duyarlilik nedeniyle haftayi
dalgali ve gorece zayif bir seyirde tamamladi; petrol ve dogal gazdaki
yukselis enflasyon beklentilerini yukari cekerken, sanayi ve tiiketim
hisselerinde baski yaratti. Savunma ve enerji hisseleri relatif pozitif
ayrisirken, otomotiv ve liks tiiketim tarafi zayiflayan kiiresel talep
sinyalleriyle geriledi. ECB’nin siki durusunu koruma egilimi ve
blylme-endeksli kirilganlik, risk istahini sinirlarken; jeopolitik
tansiyonun dustigld anlarda kisa sireli alimlar gorildi. Genel
cercevede Avrupa’da fiyatlama, enerji maliyetleri, dis talep ve
jeopolitik akisin bilesimiyle sekillendi.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,217 0.22
FTSE GELISMEKTE OLAN 697 0.42
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ, 24,153 0.45
SP 500 6,604 0.32
DOW JONES 46,520 0.03
DAX - ALMANYA 23,168 -0.56
CACAD - FRANSA 7,962 0.00
FTSE100 - INGILTERE 10,436 0.69
AEX- AMSTERDAM 976 0.00
SHCOMP - SHANGHAI 3,830 -1
HSI - HONG KONG 25,235 -0.33
KOSPI - KORE 5,450 1.36
ABD 10 YILLIK 4,34 0.49
ALMANYA 10 YILLIK 3.00 0.00
iNGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.43 0.00
FRANSA 10 YILLIK 3.69 0.00
TURKIYE 10 YILLIK 26.75 -0.39
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Teknik olarak ters omuz bas omuz formasyonu icerisinde
oldugu distiniilen hissede 85 seviyesi lizerinde ginliik
kapanislarin alinmasi 91 seviyesine dogru bir yilkselis
hareketini tetikleyebilir.78.20 seviyesi altina sarkilmasi
halinde ise formasyonun bozulmasi sonucu hissedeki
satislarin 73 seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir

14 seviyesi civarinda baslayan satislar ile beraber kisa
sirede %40’a yakin deger kaybeden hissede teknik
gostergelerdeki negatifligin  henliz ortadan kalktigini
soylemek glic. Bununla beraber orta uzun vadede yikselen
trendin destek seviyesine yaklasan hissede tepki alimlarinin
gorilebilecegi degerlendiriliyor. Tepki alimlarinin etkin hale
geldigi senaryolarda alimlarin 9.50 — 10.30 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. 8.30 seviyesi altinda giinlik
kapanislarin alindigi senaryolarda ise 7 seviyesine dogru
satislarin derinlestigi gorilebilir.

Yil basindan bu yana gelen ivme ile beraber hissede kisa
sirede %100’Gn (zerinde primlenme dikkat c¢ekiyor.
indikatér ve osilatérlerdeki kuvvetli gériinim dikkate
alindiginda alimlarin bir sire daha devam etmesi
beklenebilir. Bu senaryoda sirasiyla 62.82, 73,78 ve son
olarak da 85.17 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
47.74 seviyesi altinda glnlik kapanislarin alinmaya

baslandigi senaryolarda ise saticilarin kontroli ele
alabilecegi unutulmamall.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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