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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, agiklanan TUFE verilerinin Fed’in faiz patikasina
iliskin beklentileri degistirmemesi ve banka bilancolari kaynakli
satis baskisiyla glinl negatif tamamladi. Aylik %0,3 ve yillik %2,7

. . .. . 5 Degisi
ile beklentilere paralel gelen enflasyon verisi, Aralik ayinda fiyat - - —
baskilarinin artmadigini gésterse de piyasa Ocak ayinda bir faiz e 12386 o7
baskiiarinin artmadigini g Py Y Bist 30 13.555,71 1,32
indirimi ihtimalini fiyatlamadi. JPMorgan’in dordiinci ceyrekte whank 17.358,40 1,00
kar distsi agiklamasi ve beklentilerin altinda kalan bilangosu
bankacilik hisselerinde satislari hizlandirirken, Trump yénetiminin Dow Jones 49.191,99 -0,80
glmrik tarifelerine iliskin Yiksek Mahkeme’den c¢ikabilecek olasi SP 500 6.963,74 -0,19
karar ve iran’a yonelik sertlesen soylemler de risk algisini Nasdaq 25.741,35 -0,18
baskilad. Bu gériiniim altinda Dow Jones %0,80, S&P 500 %0,19 DAX 25.420,66 0,06
ve Nasdaqg %0,10 geriledi. Fise 100 10.137,35 0,03

USDTRY 43,17 0,02
Avrupa piyasalarinda ise kiiresel belirsizliklere ragmen daha EURTRY 50,31 0,07
dengeli ve yatay bir seyir izlendi. Euro Stoxx 50 %0,22 ile pozitif EURLSD 1,16 0,03
aynisirken, FTSE 100 ve CAC 40 hafif kayiplar yasadi; DAX endeksi DY 99,18 0,05
ise glini sinirl bir artisla tamamlayarak yatay gérinimiini
korudu.

Altin 4.632,80 1,01
Kiiresel piyasalarda hem Grénland hem de iran meselesi belirsizlik Gimils 90,33 3,89
riskini korurken Borsa istanbul’da BIST-100 endeksi 30 Aralik, Brent 65,28 -0,29
2025 tarihinde 11.100 sevi\./esir.\den baglayan yukari trendini diin
de %1,07 artigla 12.386 seviyesinden kapatti. ABD 2 Villik 3,52 0,29

ABD 10 vilhk 4,17 -0,23

TR 2 Yillik 39,77 -0,43
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 10 Yillik 31,38 0,16,

TR CDS 217,882 0,00
Kiresel piyasalarda jeopolitik risklere iliskin belirsizlikler artarak
siirerken, makro veri giindeminde ABD UFE ve perakende satis -

TAEKVIM

rakamlari 6ne cikiyor. — — -
13/01 —Tarkiye Cari islemler Dengesi (10.00)

Yurt icinde ise gbrece direngli gériinim korunmakla birlikte, ana 13/01—ABD TUFE (16.30)
odak haftaya gerceklestirilecek PPK toplantisi ve kredi 13/01 — ABD Yeni Konut Satislan (18.00)
derecelendirme kuruluslarindan gelecek degerlendirmelerde 14/01— ABD UFE (16.30)

olacak; ayrica 26 Ocak itibariyla Tirkiye Sigorta’nin 4C25
finansallariyla bilango sezonu takip edilmeye baslanacak.

14/01 - ABD Perakende Satislar [16.30)
14/01 — ABD ikinci El Konut Satislan (18.00)
15/01 —Merkezi Yonetim Butge Dengesi (11.00)

Alim Aralig Satim Araligi Zarar Kes (5L) )
INDES 7,61 7,65 7,73 7,82 7,54 15/01 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)
ALARK 100,80 101,20 102,31 103,53 8,79 15/01 — Philadelphia Fed Endeksi (16.30)
BAGFS 26,13 26,23 26,52 26,83 25,87 f .
15/01 —New York Fed imalat Endeksi {16.30)
FROTO 100,70 101,10 102,21 103,42 99,69 A I I keti
ALGYO 37,11 37,25 37,66 38,11 36,73 16/01—TCMB Piyasa Katiimailan Anketi (10.00)

Getiri Potansiyeli

AKGRT E 7,09 & 750 & 681 5,80% -4,1%
ALBRK E 824 & 866 & 500 5,20% -2,9%
OYAKC & 2422 & 2546 & 23,52 5,10% -2.9%
PETKM & 16,84 & 17,69 & 16,33 5,00% -3%

GUBRF & 374,75 & 393,75 & 36575 5,00% -2,4%
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Endeks gline 6,56 puan artisla 12.261 seviyesinden baslarken, glinii %1,07 yikselisle 12.385 seviyesinden
tamamladi ve giin icinde 12.235-12.428 bandinda hareket etti. 192,9 milyar TL islem hacmiyle tamamlanan glinde
70 hisse pozitif, 27 hisse negatif kapandi; madencilik, ticaret ve menkul kiymet yatirim ortakligi endeksleri 6ne
¢ikarken, holding, ulastirma ve mali endeksler zayif kaldi.

Gunlik grafikte Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’daki yukari yonli gériiniim tepki alimlarinin gliclendigine isaret
etse de gostergelerin asiri alim bolgesine yaklasmasi kisa vadede kar realizasyonu riskini artirtyor. Alimlarin devami
halinde 12.430 tizerinde kalicilik 6Gnem tasirken, olasi geri ¢ekilmelerde 12.250 kisa vadeli ilk destek, bu seviyenin
altindaysa 12.00 - 11.900 seviyeleri gindeme gelebilir.
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SSubat vadeli 30 sozlesmesi gline %0,13 artisla 13.930 seviyesinden baslarken, giin icinde alimlarin
ivmelenmesiyle pozitif seyrini korudu ve aksam seansinda 43 puan yiikselerek 14.125 seviyesinden tamamladi.
Sozlesmenin ylikselis stirecinde 22 ve 50 glinliik ortalamalarin Gizerinde seyretmesi teknik gortiinimi desteklerken,
gunlik grafikte Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’daki yukari yonli sinyaller tepki alimlarinin giic kazandigina
isaret ediyor.

Yukari yonli hareketin devaminda 14.220 (izerinde kalcilik saglanmasi halinde yikselisin 14.350’ye dogru ivme
kazanmasi beklenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 14.000 kisa vadeli ilk destek, bu seviyenin altinda 13.900 ve
13.850 alt destekler olarak izlenebilir.
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ABD

ABD’de bilangco sezonu JPMorgan ve Delta ile basladi; her iki
sirket de beklentileri asmasina ragmen, piyasalarin zirvede

DUNYA ENDEKSLERI

olmasi nedeniyle hisseleri glinii dustsle kapatti. JPMorgan glicli FTSE DUNYA 684,06 0,05
n . y S FTSE GELISMIS ULKELER 702,50 0,04

kar ve gelire karsin yatinm bankaciligi gelirlerinde zayiflik ve ;
FTSE GELISMEKTE OLAN 730,04 -0,02,

Apple Card portfoyli nedeniyle ek maliyet acikladi; CEO Jamie

KURESEL PiYASALAR

Dimon jeopolitik riskler ve yapiskan enflasyon konusunda NASDAQ 25.741,95 -0,18
temkinli kaldi. Delta ise premium yolcu talebi sayesinde rekor kar 201 T eIl 20,15
kladi, ana kabin gelirleri gerilerken premium segment ilk kez DOWJONES 919,59 089
agl ’ & & P & DAX- ALMANYA 25.420,66 0,06
ana kabini gecti ve 2026 blylmesinin tamaminin bu alandan CAC A0 - FRANSA 8.347,20 -0,14
gelmesi bekleniyor. Genel olarak sirketlerden gelen olumlu FTSE100 - INGILTERE 10.137,35 -0,03
mesajlara ragmen, yiiksek beklentiler nedeniyle piyasa tepkisi AEX- AMSTERDAM 7,17 0,37
f kald SHCOMP - SHANGHAI 4.112,27 -0,64
Zayit kaldr. HSI - HONG KONG 26.805,05 -0,16
NIKKEI225 - JAPONYA 54.273,46 1,35
ASYA KOSPI - KORE 4.718,02 0,54
Asya borsalarinda bilanco sezonu o6ncesi temkinli iyimserlik
e ) i . SP 500 Vadeli 6.984,00 -0,25
hakim. Japonya ve Guney Kore’de ihracatgi ve teknoloji agirlikli NASDAQ VADELI 25.842,50 0,25
sirketler glicli talep beklentileriyle destek bulurken, Cin RUSSEL 2000 VADELI 2.642,90 -0,19
tarafinda i¢ talep ve gayrimenkul kaynakh belirsizlikler risk EURO SROXX 50 VADELI 6.043,00 0,00
istahini sinirliyor. Genel gériinlimde sirket karliliklari toparlanma DAXVADEL! 2:315,00 oL
3 yor. & 3 P NIKKEI VADELI 54.340,00 1,08
sinyali verse de, yuksek deéerlemeler ve kiresel buyume HANG SENG VADELI 26.833,00 -0,11
endiseleri fiyatlamalari baskiliyor.
ABD 10 YILLIK 4,17 -0,23
ALMANYA 10 YILLIK 2,85 0,21
INGILTERE 10 Yillik 4,40 0,57
JAPONYA 10¥11lik 2,18 0,41
FRANSA 10 Yillik 3,52 0,43
AVRUPA TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,
Avrupa’da sirket bilancolari enflasyondaki yavaslama ve faiz
indirim beklentileriyle karsilaniyor. Bankalar ve liks tiiketim
sirketleri gorece glicli seyrederken, sanayi ve ihracat odakh
firmalar zayif kiresel talep nedeniyle daha temkinli bir tablo
ciziyor. Beklentiler ylksek oldugu igin, sonuglar iyi gelse bile
hisselerde segici ve dalgali bir piyasa tepkisi 6ne ¢ikiyor.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
NXT 5 91,17 § 9575 § 88,67 5,00% -2.74%
AVTR $ 4 S 1B S 1200 5,54% -3,30%
AVGO 5 34497 § 36247 § 335,93 5,00% -2.63%
AMC 5 164 § 172 § 1,60 5,00% -2,40%
ALMS $ 1956 S 2065 $ 19,09 5,60% -2,40%
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EUR/USD

EUR/USD, ABD’de cekirdek enflasyonun beklentilerin
altinda gelmesine ragmen FED’in kisa vadede faiz
indirimi  beklentilerinin  degismemesiyle 1,165
seviyelerinde zayif seyrini korudu. Euro Bolgesi’'nde
ECB’nin faiz artisini dislayan durusu ve enflasyonun
%2,0 ile hedefe gerilemesi, paritede yukari yonli
hareketi sinirladi.

ALTIN

Altin, ABD’de enflasyonun yavasladigina isaret eden
verilerle FED’in bu yil faiz indirimlerine alani oldugu
algisinin gliclenmesi ve artan givenli liman talebiyle
ons basina 4.630 dolarin (zerine c¢ikarak rekor
tazeledi. Faiz indirimi beklentileri netlesmese de
FED’in bagimsizligina yonelik sorusturma kaynakli
endiseler ve ABD-iran hattindaki jeopolitik riskler,
belirsizlik algisini artirarak altina olan talebi
destekledi.

GUMUS

GUmus, glvenli liman talebini artiran jeopolitik
riskler, FED’in bagimsizligina iliskin endiseler ve faiz
indirimi beklentileriyle ons basina 89 dolarin lzerine
¢ikarak rekor kirdi. Glgli endistriyel talep, temiz
enerji ve yapay zeka yatirmlari ile Londra piyasasinda
siren arz  sikisikhg,  yikselis  gorinimind
desteklemeye devam ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Venezuela’nin ihracata yeniden
baslamasiyla dort glinliik yiikselisin ardindan varil basina
61 dolar civarina gerilerken, iran kaynakli arz kesintisi
riskleri dusiisti sinirladi.  Donald  Trump’in iranli
yetkililerle gorismeleri iptal etmesi ve (lkedeki
protestolarin  derinlesmesi, yaklasik 3,3 milyon
varil/gunluk Gretimin risk altinda oldugu algisini
glclendirdi.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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N

PARITELER

EURUSD 1,1645 1,1610 1,1575 1,1529 1,1680 1,1715 1,1761
GBPUSD 1,3437 1,3397 1,3356 1,3303 1,3477 1,3518 1,3571

USDJPY 159,250 158,772 158,295 157,658 159,728 160,206 160,843
USDCHF 0,8012 0,7988 0,7964 0,7932 0,8036 0,8060 0,8092

AUDUSD 0,66960 0,66759  0,66558  0,66290 0,67161 0,67362 0,67630
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.632,90 4.619,00 460510 4.586,57 4.646,80 4.660,70 4.679,23
XAGUSD (Giimiis) 90,4000 90,1288 89,8576 89,4960 90,6712 90,9424 91,3040
WTI - CL (Ham Petrol) 60,700 60,518 60,336 60,093 60,882 61,064 61,307

NGAS (Dogal Gaz) 3,4103 3,4001 3,3898 3,3762 3,4205 3,4308 3,4444

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.709,87 23.638,74 23.567,61 23.472,77 23.781,00 23.852,13 23.946,97
SPX- ES (S&P 500) 6.963,74 6.942,85 6.921,96 6.894,10 6.984,63 7.005,52 7.033,38
DJI - YM (Dow jones) 49.191,99 49.044,41 48.896,84 48.700,07 49.339,57 49.487,14 49.683,91
DAX-GER40 (Almanya) 25.420,66 25.344,40 25.268,14 25.166,45 25.496,92 25.573,18 25.674,87
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I'NV ESTMENT
TOM GUN Y laponya - Yetiskinlige Gegis Ginii
20:30 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmas
21:00 ABD 10 Yilhk Tahwil ihalesi 4,18%
02:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas
02:50 ABD Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarms) KASIM 3,594T 2,8347
10:00 TR Turkiye Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Yillik) KASIM 15,00%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,30%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) ARALIK 2,70% 2,70%
16:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,20%
12:00 ABD Yeni Konut Sat|5lar| EI(IM ?15!(
00:30 Amenkan Pe-trol Enstitlisti Haftallk Ham Petrol Stoklarn -2,300M
13:00 [;IN Yeni Krediler ARALIK 450,08 390,08
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) KASIM 0,40% 0,40%
18:00 ABD Tkinci EI Konut Satiglari ARALIK 4,24M 4,13M
18:30 EI"IE[JI B|Ig|5| Idaresi Ham Petrol Stoklan —3 832M
—
11:00 But:;e Dengem ARALIK 163,508
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi OCAK -2,9 -8,8
16:30 ABD I§5|zl|kHakIar|ndan Yararlanma Bagvurular 210K 208
_
00:30 Fed Bllan(rosu 6.574B
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK 0,00% 0,00%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ARALIK 1,80% 1,80%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) (Ara) ARALIK 2,52%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylk) (Ara) ARALIK 0,20% 0,20%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 542,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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