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NL M

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari: Hafta sonu ABD ve Israil'in Iran’a yonelik saldirilar

jeopolitik risk primini artirdi. Artan belirsizlik nedeniyle ABD BIST 100 13.346,43 27
endeksleri gline sert satislarla basladi. Giin icinde kayiplar kismen BIST 30 15.136,91 2,24
telafi edilse de risk istahi zayif kaldi. Ozellikle Nvidia’daki pozitif XBANK 18.780,57 -7,43
ayrisma endeksleri dengeledi. Bu nedenle Dow Jones %0,15
gerilerken, S&P 500 %0,04 ve Nasdaq %0,2 ylikselerek sinirli S;'x 42':::'2 'g'g
pozitif kapanis gerceklestirdi. Bu sabah saatlerinde ise vadeli p— 24_992:50 0:13
kontratlar yeniden eksi bolgede islem goériyor. DAX 24.638,00 -2,56

FTSE 100 10.780,11 -1,2
Avrupa piyasalari: Orta Dogu’daki ¢catismalarin enerji arzi ve DT 13,97 0,04
blylime gortiinimine iliskin riskleri artirmasi Avrupa tarafinda EURTRY 51,34 -0,16
satis baskisini gliglendirdi. Yikselen jeopolitik tansiyon riskten EURUSD 117 -0,19
kagisi tetikledi. Bu nedenle Euro Stoxx 50 %2,47, DAX %2,56, CAC 2o S .
40 %2,17 ve FTSE 100 %1,20 deger kaybetti. DAX endeksinde
sektor geneline yayilan kayiplar dikkat cekti. 25&,5 5'3:;:12 g:;

BRENT 79,37 1,55

Yurt icinde, sinir komsumuzda baslayan savasin olumsuz etkisiyle ,. .
GOSTERGE TAHVILLER

sert saticili bir acilis takip ettik. Yetkililerden gelen tedbirler ve

ABD 2 YILLIK 3,50 0,43
haber akiginin piyasalar tarafindan bir miktar sindiriimesiyle ABD 10 YILLIK 4,06 0,47
birlikte glini yaklasik %3 distsle tamamladik. TR 2 YILLIK 35,89 1,26
TR 10 YILLIK 26,34 0,31

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiresel piyasalar catismanin siiresi, enerji altyapisina olasi etkileri
ve savasin yayllma riskine odaklandi. Kisa vadede yiksek
volatilite, glivenli limanlara yonelim ve hisse tarafinda temkinli
durusun slirmesi bekleniyor.

iceride ise jeopolitik gelismeleri yani sira Subat ayinin tiife verisi
takip edilecek. Ocak ayinda TUFE %4,84 artarak %4,3’lik
beklentinin Uzerinde gerceklesmis, buna ragmen baz etkisiyle
yillik enflasyon %30,89’dan %30,65’e gerilemisti. TCMB, Subat’ta
manset enflasyonda sinirliartis, Mart’tan itibaren ise ana egilimde
yeniden iyilesme dngérmisti. Piyasa beklentisi Subat’ta aylik %3
civarinda artisa isaret ediyor, boyle yliksek bir verinin alinmasi
yillik enflasyonun %31,5’e ylikselmesine ve dort aydir siiren
disus trendinin kesintiye ugramasina neden olabilir.

Alm Aralif Satim Arahig Zarar Kes (SL)
AYGAZ 249,50 250,50 253,25 256,25 247,00
BIMAS 673,15 675,85 683,27 691,36 666,41
HALKB 49,50 459,70 30,24 50,84 435,00
PETKM 17,81 17,89 18,08 18,30 17,64
TATGD 17,06 17,12 17,31 17,52 16,858
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Endeks, gline %5,32 dislsle 12.987 seviyesinden basladi. Giin iginde 12.987-13.456 bandinda hareket etti ve
kapanisi%2,71 kayipla 13.346 seviyesinden gerceklestirdi. Toplam islem hacmi 186,1 milyar TLoldu. Sektorel bazda
Teknoloji, Araci Kurumlar ve Ticaret endeksleri ylikselirken; Bankacilik, Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi ve Spor
endeksleri en fazla deger kaybeden sektorler oldu.

Teknik gorlinimde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin es zamanli negatif sinyal liretmesi kisa
vadede satis baskisinin glic kazandigina isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerin devami halinde 13.200 seviyesi ilk destek
konumunda; bu seviyenin altinda 50 giinliik ortalamaya denk gelen 13.050 seviyesi izlenebilir. Olasi tepki
alimlarinda ise 13.450 Gzerinde kalicilik saglanmasi kisa vadeli toparlanma agisindan 6nem tasiyor.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesigline %3,23 diislisle 15.461 seviyesinden basladi, glin icinde zayif seyir stirerken aksam
seansinda 24 puanlik toparlanmayla 15.546’dan kapanis yapti. Buna ragmen fiyatlama 50 glinliik ortalamanin
Uzerinde kalmayi stirdiirGiyor.

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gdstergelerinin negatif goriiniimii satis baskisinin devam ettigine isaret
ediyor. MACD ve Momentum’dakizayiflama diisis egiliminin korundugunu gosterirken, MFI para girislerinin sinirli
kaldigini ortaya koyuyor.Gericekilmelerde 15.350 ilk destek; alinda 15.250 ve 15.150 izlenebilir. Tepkialimlarinda
ise 15.775 Uzerindeki kalicilik saglanirsa 15.850 seviyesine dogru hareket ivme kazanabilir.
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ABD

Hafta sonu vyasanan agir catismalarin ardindan piyasalar
Pazartesi toparlanmaya calish. ABD ve israil, Iran’a yonelik
“Operation Epic Fury” kapsaminda saldirilar diizenleyerek iran’in
uzun sdreli lideri Ayatollah Ali Khamenei'ni oldirdi.
Catismalarda binlerce hedef vuruldu, ylzlerce sivil oldi ve
Donald Trump dort ABD askerinin hayatini kaybettigini agikladi.
iran’in Hirmiz’u tehdit etmesiyle gerilim tirmanirken ener;ji
altyapisina saldirilar artti; buna karsin petrol fiyatlari %6’nin
Uzerinde ylikselerek enerji hisselerini destekledi. ISM imalat
verileri glgli gelse de golgede kaldi; Nvidia veri merkezi lazer
girisimlerine yatinm acikladi, Apple uygun fiyath yeni
telefonlarini tanith. Operation Epic Fury doérdiinct glinlinde
slruyor.

ASYA

Hafta sonu iran’daki gelismeler sonrasi Eurozone piyasalari
Pazartesi gline sert jeopolitik baskiyla basladi. Enerji
fiyatlarindaki sigrama Almanya ve Fransa endekslerini asagi
cekerken, savunma ve enerji sirketleri one c¢ikt. ingiltere
tarafinda sterlin zayifladi, tahvil talebi artarak riskten kagis
sinyalini giiclendirdi. Yatinmcilar, iran’da liderligin ¢dkmesi ve
Hlrmuz riskinin bliyimesi nedeniyle Avrupa’nin enerji arz
givenligini yeniden fiyatlad.

AVRUPA

Pazartesi Asya borsalari, iran’daki saldirilarin ardindan artan
petrol fiyatlari ve ylkselen dolar nedeniyle baski altinda islem
gordli. Japonya’da yenin gliclenmesi Nikkei'yi asagi cekerken,
Gliney Kore ve Tayvan teknoloji endeksleri kiresel risk
istahindaki zayiflamadan etkilendi. Cin tarafinda veri akisi karisik
olsa da jeopolitik belirsizlik bélgesel satis baskisini artirdi. Enerji
hisseleri petrol rallisiyle destek bulsa da genel tablo Asya’da
temkinli bir gériiniim ortaya koyuyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FITSE DUNYA 1.276,08 -0,43
FITSE GELISMEKTE OLAN 737,74 -0,96
URESEL PiYASALAR
NASDAQ 24.992,60 0,13
5P 500 6.881,62 0,04
DOW JONES 48.904,73 -0,15
DAX - ALMANYA 24.638,00 -2,56
CACA0 - FRANSA 8.394,32 -2,17
FTSEL00 - INGILTERE 10.780,11 -1,2
AEX- AMSTERDAM 1.016,15 -1,06
SHCOMP - SHANGHAI 4.158,54 -0,1
HSI- HONG KONG 26.195,91 -1,25
KOSPI - KORE 5.855,01 -6,23
ABD 10 YILLIK 4,06 0,47
ALMANYA 10 YILLIK 2,71 0
iNGILTERE 10 YILLIK 4,69 0,11
JAPONYA 10 YILLIK 2,13 3,05
FRANSA 10 YILLIK 3,30 0
TORKIYE 10 YILLIK 26,34 0,31
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Parite, Orta Dogu’daki catismanin tirmanmasi ve artan
glvenli liman talebiyle dolarin gliclenmesi sonucu 1,17
seviyesine gerileyerek son haftalarin en dislk
diizeylerini test etti. ABD’nin iran’a yénelik saldirilari ile
Hirmiiz Bogazi'ndaki riskler ve ylikselen enerji fiyatlari
Euro Uzerinde baski yaratti. Almanya’da enflasyonun
beklenti alti kalmasi da pariteyi desteklemezken, piyasa
fiyatlamalari AMB’nin Aralik’a kadar faiz indirimi
olasihgini yaklasik %30 goriyor.

ALTIN

Altin, Orta Dogu’daki gerilimin tirmanmasiyla artan
glvenli liman talebi sayesinde ons basina 5.360 dolar
seviyesine yukselerek st (iste besinci glinliinde de deger
kazandi. ABD’nin iran’ayénelik sert mesajlarive Hiirmiiz
Bogazi'nin kapatilmasi petrol fiyatlarini yukari tasirken,
enflasyon endiseleri gliclendi. Artan fiyat baskilari tahvil
faizlerini ylkseltirken, Fed’in faiz indirim beklentileri
otelenerek Eylil ayina kaymis gortinlyor.

GUMUS

Glmus, Onceki seansta yaklagik %5 gerilemesinin
ardindan ons basina 90 dolarin altinda kalmaya devam
etti. Orta Dogu’dakiartan jeopolitik riske ragmen dolarin
gliclenmesi ve vyatinmcilarin rezerv para birimine
yonelmesi, beyaz metalin diger glivenli limanlara kiyasla
zayIf performans gostermesine neden oldu. Fed’in ilk faiz
indirimi beklentisi Temmuz’dan Eylal'e otelenirken, yil
icinde iki adet 25 baz puanlik indirim fiyatlanmaya devam
ediyor. Bolgedeki askeri tansiyon ve Hiirmiiz Bogazi'na
yonelik tehditler ise piyasadaki oynakligi artiriyor.

HAM PETROL

WTI, Orta Dogu’da artan ¢catismalar ve Hiirmiiz Bogazi’'nin
kapanma riskinin yiikselmesiyle dnceki seansta %6’lik
sicramanin ardindan %1’den fazla artarak $72’in tzerine
ctkti. ABD’nin saldirilari artirma sinyali ve bogazdan gecen
gemilere yonelik tehditler arz endiselerini giiglendirdi.
Kiresel petrol akisinin yaklasik %20’sinin  gectigi
Hirmiz'de tanker trafiginin fillen durmasi ve Suudi
Arabistan’daki Ras Tanura rafinerisinde faaliyetlerin
gecici olarak askiya alinmasi fiyatlardaki yikseltiyor.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

3 MART 2026

PARITELER
EURUSD

GBPUSD

USDIJPY

USDCHF
AUDUSD
EMTIALAR
XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1672
1,3375
157,360
0,7810
0,70910

5.339,70
89,0220
72,990
3,0375

22.748,86
6.881,62
48.904,78
24.672,40

1,1637
1,3335
156,888
0,7787
0,70697

5.323,68
88,7549
72,771
3,0284

22.680,61

6.860,98
48.758,07
24.598,38

O 060 0

1,1602
1,3295
156,416
0,7763
0,70485

5.307,66
88,4879
72,552
3,0193

22.612,37

6.840,33
48.611,35
24.524,37

1,1555
1,3241
155,786
0,7732
0,70201

5.286,30
88,1318
72,260
3,0071

22.521,37

6.812,80
48.415,73
24.425,68

Hesap A¢

1,1707
1,3415
157,832
0,7833
0,71123

5.355,72
89,2891
73,209
3,0466

22.817,11
6.902,26
49.051,49
24.746,42
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1,1742
1,3455
158,304
0,7857
0,71335

5.371,74
89,5561
73,428
3,0557

22.885,35

6.922,91
49.198,21
24.820,43

Firn o b

)‘ Google Play

N

1,1789
1,3509
158,934
0,7888
0,71619

5.393,10
89,9122
73,720
3,0679

22.976,35

6.950,44
49.393,83
24.919,12



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI

3 MART 2026 N I M

' NVESTMENT
saAT  [UlKE  [aMARTPAZARTESE | DONEM | BEKLENT __ ONCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) %3,5 3,70%
10:00 TR imalat PMI SUBAT 481
18:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 51,2 51,2
18:00 ISM imalat Satin Alma Midiideri Endeksi (PMI) SUBAT 51,7 52,6
—mm
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 3,00% 4,84%
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Yillik) SUBAT 31,55% 30,65
13:00 iNG Bahar Beklenti Duyurusu
19:45 FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmas
_WW
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 11,400M
03:30 JPY Hizmet PMI SUBAT 53,8 53,8
04:30 Gin imalat Satin Alma Mdtirleri Endeksi (PMI) SUBAT 49,1 49,3
16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam SUBAT 49K 22K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) SUBAT 52,3 52,3
18.:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 53,5 53,8
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan
—mm
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 215K 212K
18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) OCAK -0,70%
21:15 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
15:30 ABD Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK -0,30% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK 0,00% 0,00%
16:30 ABD Tanm Disi istihdam SUBAT 58K 130K
16:30 ABD Issizlik Oram SUBAT 4,30% 4,30%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) SUBAT 0,30% 0,40%
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NLCM

3 MART 2026
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKIiNCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirnm danismanhigi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sé6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinnm secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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