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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda persembe glinl, sektorel rotasyonun
belirginlestigi bir gériinlimle tamamlandi. Blylik dlcekli ve daha
dengeli hisselere yonelim Dow Jones endeksini %0,55 yiikselisle
49.266 seviyesine tasirken, teknoloji agiriginin yiksek oldugu
Nasdaq endeksi %0,44 duslsle 23.480 seviyesine gerileyerek
negatif ayristi. S&P 500 ise %0,01 ile yatay kapanarak 6.921
seviyesinde dengelendi. Bu tablo, mega-cap teknoloji
hisselerinden gikislarin sirdiigiine, buna karsilik sanayi ve enerii
gibi sektorlere yonelimin gliclendigine isaret etti.

Avrupaborsalarindaise ABD’dekibu sektoérelayrismanin etkisiyle
sinirl ama pozitif agirlikli bir seyir izlendi. Almanya DAX endeksi
%0,02 artisla 25.127, Fransa CAC 40 endeksi %0,12 ykselisle
8.243 seviyesinde kapanirken, ispanya IBEX endeksi %0,33ile 6ne
cikti. ingiltere FTSE 100 endeksiise %0,04 disisle sinirli negatif
ayristi.

2026'ya giiclii bir baslangigc yapan Borsa istanbul, ilk giinlerdeki
yliksek temponun ardindan son iki giinde hem bu ivmenin
yarattigl yorgunluk hem de kiiresel dlcekte artan jeopolitik risk
fiyatlamalariyla daha sakin bir seyre gecti. Ocak ayi tarihsel olarak
olumlu bir dénem olsa da, 12.000 puan (zerinde yasanan
soluklanmayr  saglkh  bir  dengeleme slreci olarak
degerlendiriyoruz; bu goriiniim ana trendin bozulduguna isaret
etmiyor. Ote yandan yilin heniiz basinda gelen haber akisi, 2026
boyunca jeopolitik risk priminin yliksek kalabilecegine dair
sinyaller veriyor. Olasiligi diisik ama etkisi yiksek (Siyah Kugu)
riski 2026'nn da her zaman Ustiinde duracak gibi. Tabi olasi
gelismeleri zaman iginde paylasmayi sirdiirecegiz.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalar, ABD’nin Venezuela’daki hamleleri ve Cin—Japonya
hattinda tirmanan gerilimlerle artan jeopolitik riskleri izlerken,
piyasalara yon verecek asil sinyal icin bugiin TSI 16:30'da
aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisine odaklandi.

Alim Aralhig Satim Aralifi Zarar Kes (SL)
ECILC 91,82 92,18 93,20 94,30 90,90
TATGD 12,52 12,58 12,71 12,86 12,40
OTKAR 498,75 500,75 506,25 512,24 493,75
ISDMR 36,81 36,95 37,36 37,80 36,44
GOZDE 22,22 22,30 22,55 22,82 21,99
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
TCELL £ 96,00 & 101,60 1 & 92,00 5,80% -4,1%
THYAO £ 274,25 & 288,25 ' & 266,25 5,20% -2,9%
TKFEN & 72,85 &£ 76,60 1 & 70,75 5,10% -2.9%
SASA & 2,89 & 3,04' & 2,80 5,00% -3%
INFO & 36,84 £ 38,70 1 & 3,62 5,00% -2,4%

0 @00 cd

Son Degisim
Bist 100 12.087,97 0,49
Bist 30 13.121,52 0,37
Xbank 17.194,50 0,23
Dow Jones 49.266,11 0,25
SP 500 6.921,46 0,01
Nasdaq 25.507,10 -0,57
DAX 25.127,46 0,02
Fise 100 10.044,69 -0,04
USDTRY 43,15 0,25
EURTRY 50,32 0,12
EURUSD 1,16 -0,09
DXy 98,97 0,04

Gumis 76,92 -0,10
Brent :

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,49 0,18
ABD 10 Yillik 4,18 0,24
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 216,425 -0,01

TAKVIM

05/01 — Turkiye TUFE (10.00)
07/01—Euro Bélgesi dncl TUFE (13.00)

07/01—ABD ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)
08/01—ECE Enflasyon Anketi (12.00)
08/01 — Euro Bélgesi Tiketici Giveni (13.00)
08/01 — ABD Igsizlik Maasi Basvurulan {16.30)
03/01 — Tiirkiye Sanayi Oretimi (10.00)

09/01— ABD Tanm Dhsi istihdam (16.30)

03/01 — ABD issizlik Orani (16.30)
09/01 — ABD Konut Baslangiglan (16.30)
03/01 — ABD Michigan Tiketici Giiveni {18.00)
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Endeks, gline 6,10 puan artisla 12.034 seviyesinden basladi ve glinii %0,49 yikselisle 12.087 seviyesinde
tamamladi. Gun iginde 11.907-12.152 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 149,1 milyar TL olurken, 61
hisse pozitif, 36 hisse negatif kapandi. Finansal Kiralama-Faktoring, Ulastirma ve Sigortacilik 6ne cikarken; Tekstil-
Deri ile Kimya-Petrol-Plastik zayif performans sergiledi.

Teknik gostergelerde (Stokastik, RSI, MFI, Momentum) toparlanma egilimi kisa vadede tepki alimlarinin
gliclenebilecegine isaret ediyor. Yukari yonli hareketin devami icin 12.200 tizerindekikalicilik dnemli; bu seviyenin
asiimasi halinde 12.500 hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 11.900 ilk destek olup, altina sarkilmasi
durumunda 11.600 seviyesine dogru zayiflama gorilebilir.
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Subat Vadeli 30 S6zlesmesi, glinli aksam seansinda gelen alimlarla 13.651 seviyesinden pozitif tamamladi ve 22
ile 50 glinliik ortalamalarinin lizerinde kalmayi siirdtird (.

Stokastik, RSI, MACD ve Momentum’daki toparlanma kisa vadede tepki alimlarinin gliclenebilecegine isaret
ederken, fiyatin Bollinger Ust bandina yakin seyri dikkat cekiyor. 13.670 Uzerindeki kalicilik halinde 13.800
hedeflenebilir; geri cekilmelerde ise 13.500 ilk destek, ardindan 13.450 ve 13.250 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Piyasa Persembe gilini ylkselme denemesi yapsa da glini

. o . . DUNYA ENDEKSLERI
ozellikle teknoloji hisselerindeki satislarla kirmizida tamamladi;

i ) ) i T e FTSE DUNYA 678,16 0,01
tatil sonrasi tim diinyanin piyasaya gigli bir donis yapmasi, FTSE GELISMIS OLKELER 697,05 0,01
haber ile glriltiyld ayirt etmeyi zorlastirirken yogun sosyal FTSE GELISMEKTE OLAN 717,83 0,06
medya akisi da oynakligi artirdi. Makro tarafta ABD’nin ticaret KURESEL PIYASALAR

y . . , NASDAQ 25.507,10 -0,57
ag|g| 2?,4 .m|I.y3r dola’ra gefllciyerek ?009 dan.b.u Ya.r\a en dar <5 500 DL L
seviyesine indive %39’luk diisliste tarifelerin etkisigérilse de, bu DOW JONES 49.266,11 0,55
vergilerin  hukuki durumu Yiksek Mahkeme’nin vyarin DAX- ALMANYA 25.127,46 0,02
verebilecegi kararla netlesebilir. Ote yandan Cuma giinii CAC 40- FRANSA 8.243.47 0,12

. L S Lo FTSEL00 - INGILTERE 10.044,69 -0,04

tklanacak 2025’in son istihdam verilerinde Aralik ayi issizlik ’ ’

acikla aca" 0 5‘ so. stihda e‘e .de a ay.§s : AEX. AMSTERDAM 565,03 a1

oraninin dértyilin zirvesi olan %4,5 seviyesinden sinirli gerilemesi SHCOMP - SHANGHAI 4.108,43 0,62

ve Michigan tiiketici gliveni verileri takip edilecek. HSI - HONG KONG 26.177,21 0,11

NIKKEI225 - JAPONYA 51.981,90 1,69

ASYA KOSPI - KORE 4.578,22 0,57
KURESEL VADEL| ENDEKSLER

Asya borsalarinda giin genelinde kararsiz bir seyir 6ne cikarken, SP 500 Vadeli 6.962,50 0,01

ABD teknoloji hisselerindeki zayiflik ve kiresel belirsizlikler risk NASDAQ, VADELI 25.682,00 0,02

istahini sinirladi. Cin tarafinda blylimeye iliskin endiseler ve RUSSEL 2000 VADELI 2.619,50 0,04

L . , EURO SROXX 50 VADELI 5.942,00 0,39

emlak sektoriine dair haber akisi baski yaratirken, Japonya’da T 25.305,00 0,17

yenin seyrine duyarl ihracat¢l hisselerde dalgali hareketler NIKKE| VADELI 52.010,00 1,60

izlendi. Bolge genelinde yatinmcilar, ABD’den gelecek makro HANG SENG VADELI 26.207,00 0,25,

veriler ve ticaret politikalarina iliskin hukukigelismelerin kiresel

yansimalarini fiyatlamaya calisirken, hacimlerin tatil sonrasi ALMANYA 10 YILLIK 2'35 1'81

kademeli olarak arttig1 gorildu iNGILTERE 10 Yillik 4,40 0,27

JAPONYA 10villik 2,10 0,67

AVRUPA FRANSA 10 Yillik 3,53 0,20

TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,

Avrupa borsalart giini genel olarak zayif bir goriinimle
tamamlarken, ABD kaynakl belirsizlikler ve kiiresel ticaret
politikalarina dair riskler fiyatlamalar (zerinde etkili oldu.
Ozellikle teknoloji ve sanayi hisselerinde satislar 6ne cikarken,
savunma ve bazi defansif sektorler gérece daha direngli kald.
Yatirmcilar bir yandan ABD istihdam verileri ve tliketici glivenini
beklerken, diger yandan Avrupa ekonomisine dair bliyime ve
enflasyon gorinimine iliskin sinyalleri izleyerek temkinli
pozisyon almaya devam etti.

Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli m

TSLA g 43807 ¢ 46160 & 42634 5,00% -2.74%
AMD g 2347 § 23575 § 21605 5,54% -3,30%
MRVL $ 8939 § 9386 § 87,01 5,00% -2.63%
MSTR $ 157,06 § 16512 § 153,34 5,00% -2,40%
VX g 15590 § 16463 § 152,13 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Euro, Euro Bolgesi'nde enflasyonun hedefe
gerilemesiyle ECB’nin faiz artinmi beklentilerinin
zayiflamasisonucu 1,17 dolarin altina indi. EUROSTAT
verileri, Aralik’ta enflasyonun %2’'ye, cekirdegin
%2,3’e  dustiglini  gosterirken;  Almanya’da
perakende satislardaki %0,6'lik gerileme bliyime
endigelerini artirdi. Bu gorinim, Avrupa Merkez
Bankasi'nin 2026 sonuna kadar faiz artirrmina
gitmeyecegi beklentisini gliclendirdi.

ALTIN

Altin, ABD dolarinin kritik ABD istihdam verileri
oncesinde gliclenmesiyle ons basina yaklasik 4.460
dolara gerileyerek oOnceki kazanglarinin bir kismini
geri verdi. Piyasalarin gl¢li tarim disi istihdam
beklentisiyle faiz indirimi fiyatlamalarini yeniden
degerlendirmesi baski yaratirken, artan jeopolitik
riskler ve Donald Trump’in iran’a yodnelik sert
aciklamalari giivenli liman talebini canh tuttu. Merkez
bankalarinin devam eden alimlari ve Cin’in 14. ayina
ulasan altin alim serisiyle birlikte, altin haftayiyaklasik
%3 ylkselisle tamamlama egilimini korudu.

GUMUS

Glmus, iki seanslik sert diistislin ardindan ons basina
77 dolarin altinda kalirken, emtia endekslerinin yillik
yeniden dengelemesi 6ncesinde pasif fon kaynakl
mekanik satislar kisa vadeli baskiyi artirdi. Gigli
gecen yilin ardindan vadeli pozisyonlarin azaltiimasi
fiyatlar asagi cekerken, Venezuela ve Asya kaynakl
jeopolitik riskler ile bugiin agiklanacak ABD tarim disi
istihdam verisi yakindan izleniyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, artan jeopolitik risklerle varil basina
yaklasik 58,3 dolara vyikselerek haftalik ylkselisini
sirdiirdi. Donald Trump’in iran’a yonelik sert uyarilari,
Rus petroliine olasi yeni yaptinmlar ve ABD’nin
Venezuela kaynaklh adimlari arz endiselerini artirirken,
fiyatlamalarda risk primi 6ne cikti.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1655 1,1620 1,1585 1,1538 1,1690 1,1725 1,1772
GBPUSD 1,3436 1,3396 1,3355 1,3302 1,3476 1,3517 1,3570
USDJPY 157,220 156,748 156,277 155,648 157,692 158,163 158,792
USDCHF 0,7995 0,7971 0,7947 0,7915 0,8019 0,8043 0,8075
AUDUSD 0,66970 0,66769  0,66568  0,66300 0,67171 0,67372 0,67640
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.462,70 4.449,31 4.435,92  4.418,07 4.476,09 4.489,48 4.507,33
XAGUSD (Giimiis) 76,6000 76,3702 76,1404 75,8340 76,8298 77,0596 77,3660
WTI - CL (Ham Petrol) 58,060 57,886 57,712 57,479 58,234 58,408 58,641
NGAS (Dogal Gaz) 3,4122 3,4020 3,3918 3,3781 3,4225 3,4327 3,4464
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.480,02  23.409,58 23.339,14 23.24522  23.550,46 23.620,90 23.714,82
SPX- ES (S&P 500) 6.921,46 6.900,70  6.879,93  6.852,25 6.942,22 6.962,99 6.990,67
DJI - YM (Dow jones) 49.266,11  49.118,31 48.970,51 48.773,45  49.413,91 49.561,71 49.758,77
DAX-GER40 (Almanya)  25.127,46  25.052,08 24.976,70 24.876,19  25.202,84 25.278,22 25.378,73
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0445 CIMN Caixin Hizmet Satun Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK 521
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK 0,98% 0,87%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) ARALIK 21,00% 21,07%
14:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik) EKIM -0,10% 0,20%
18:00 1SM Imalat Satin Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK 483 4872
—lzmm
T:55 Almanya Hizmet Satin Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK

16:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (aylik) ARALIK 0,30% -0,20%
17:45 Hizmet Satin Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK
—mm
1615 ADP Tarim Digi istindam ARALIK

18:00 ABD ISM Imalat Disi Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) ARALIK 522 526
18:00 ABD Isimkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) KASIM 7,650M 7.670M
1830 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -1,934M
—mm
Q010 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagwvurulan 216K 199K
16:30 Ticaret Dengesi EKIM

e A1 i 1 NN |
04:30 CIN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK

10:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -0,50% 1,80%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (aylik) ARALIK 0,30% 0,10%
16:30 ABD Tanm Digi istihdam ARALIK STK B4k
16:30 ABD Issizlik Orani ARALIK 4,50% 4,60%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 546,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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