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Neyi Fiyatladık?  

Aralık ayında Fed’in faiz indireceği beklentisi güçlendikçe ABD 

borsalarında risk iştahı toparlandı. Beklentinin altında kalan 

perakende satışlar ve ılımlı gelen ÜFE verisi, Fed’e alan açarak 

piyasalarda rahatlama yarattı. Tüketici güveninin zayıf gelmesi de 

faiz indirimi beklentisini destekleyince yatırımcılar yeniden alıma 

yöneldi. Yapay zekâ gelişmeleriyle güçlenen teknoloji hisseleri 

öne çıkarken Dow Jones %1,46, S&P 500 %0,93 ve Nasdaq %0,64 

yukarı kapandı. 

ABD’den gelen faiz indirimi iyimserliği küresel risk iştahını 

artırarak Avrupa borsalarını da destekledi ve Euro Stoxx 50 %0,82, 

FTSE 100 %0,78, CAC 40 %0,83, DAX ise %0,97 yükselişle günü 

tamamladı. 

BIST-100 haftaya sakin bir başlangıç yaparken ilk iki gündeki 

%0,6’lık geri çekilmeye rağmen belirgin bir zayıflık sergilemiyor. 

Ancak katalist eksikliği nedeniyle endeksin güçlü bir yukarı 

momentum oluşturmakta ve kritik teknik seviyeleri aşmakta 

zorlandığı görülüyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

ABD piyasalarının Şükran Günü nedeniyle yarından itibaren 1,5 

gün kapalı olacağı düşünüldüğünde, jeopolitik cephede yeni bir 

gelişme olmadığı sürece küresel piyasalarda düşük hacimli ve 

sakin bir seyrin devam etmesi beklenebilir. 

Yurt içinde ise önemli bir konu başlığı bulunmamakla birlikte 

küresel piyasalarda veya jeopolitik risklerde önemli bir bozulma 

görülmediği sürece Bist-100 endeksinin sakin seyrini devam 

ettirmesini bekliyoruz. 
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Endeks dünkü işlem gününe 10928 seviyesinde hafif yükselişle başladı ancak gün içinde 10832 –10998 aralığında 

dalgalanarak %0,28 düşüşle 10857’den kapandı. İşlem hacmi 155,8 milyar TL olurken 38 şirket yükseldi, 59 şirket 

geriledi. Finansal Kiralama-Faktoring ve Bankacılık en çok yükselen, Aracı Kurumlar ve Tekstil-Deri ise en çok düşen 

sektörler oldu.  

Teknik göstergelerdeki genel negatif görünüm baskının sürdüğünü gösteriyor. Geri çekilmede 10 .800 seviyesi ilk 

destek; altına sarkılması durumunda 100 günlük ortalamaya denk gelen 10.650 gündeme gelebilir. Olası tepki 

alımlarında ise 11.100 üzerinde kalıcılık sağlanması önemli; bu seviyenin aşılması halinde hareketin 11.150 – 11.250 

seviyelerine doğru ivme kazanması beklenebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi güne %0,07 artışla 12184 seviyesinden başladı. Seans içinde 12350 seviyesine kadar 

yükselse de güç kaybederek günü negatif tamamladı. Akşam seansında 12146 seviyesine toparlanan sözleşme, 22 

günlük ortalamanın altında seyrediyor. 

Teknik göstergelerdeki negatif görünüm ve momentumdaki düşüş, zayıf seyrin sürdüğüne işaret ediyor. Geri 

çekilmelerde 12045 ilk destek, altında ise 11940 ve 11725 seviyeleri izlenebilir. Olası tepki alımlarında 12254 

seviyesi kritik olup, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanırsa yükselişlerin hız kazanması beklenebilir. 
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ABD:  

Piyasa Salı günü bir miktar toparlanırken, S&P 500 tüm 

zamanların zirvesine yaklaşan seviyelere döndü. Büyük teknoloji 

şirketlerinin yeni AI harcama haberleri toparlanmayı destekledi; 

Nvidia zayıf seyrederken Meta ve Google’ın çip anlaşması 

Google’ı neredeyse 4 trilyon dolar piyasa değerine taşıdı. Fed 

kapanması sonrası geç açıklanan Eylül perakende verileri 

beklentilerin yarısında kaldı. Şükran günü dönemi için 82 milyon 

kişinin seyahat edeceğini öngören NOAA tahmini havayollarını 

yukarı çekti. Trump’ın Obamacare’i iki yıl uzatma önerisine 

Cumhuriyetçilerin mesafeli durması ve yönetimin bu planı 

değerlendirmediğini açıklaması sonrası Oscar Health gibi sigorta 

hisseleri geriledi. 

 

Asya:  

Asya piyasaları Salı günü karışık bir görünüm sergiledi. Çin’de 

teknoloji hisseleri, hükümetin yapay zekâ yatırımlarını 

hızlandıracağına dair sinyallerle hafif toparlanırken, zayıf tüketici 

harcamaları endişesi kazançları sınırladı. Japonya’da Nikkei, 

yenin tekrar zayıflamasıyla ihracatçıların desteğini aldı ancak 

bölgedeki jeopolitik tansiyon risk iştahını baskıladı. Güney 

Kore’de çip üreticileri, ABD Big Tech’in yeni AI harcama 

döngüsüne dair haberlerle hafif yükseldi. 

 

Avrupa:  

Avrupa borsaları gün içinde pozitif seyretti; özellikle teknoloji ve 

havacılık sektörleri öne çıktı. Almanya’da DAX, üretim verilerinin 

beklenenden iyi gelmesiyle toparlandı. İngiltere’de FTSE, tüketici 

güvenindeki zayıflığa rağmen enerji hisselerinin desteğiyle artıda 

kapadı. Avrupa çip şirketleri, Meta–Google anlaşmasının 

ardından tedarik zincirine yönelik iyimserlikle yükselirken, sağlık 

sigortası şirketleri ABD’deki Obamacare tartışmalarının etkisiyle 

hafif baskı gördü. 
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EUR/USD  

Euro, zayıf gelen ABD verilerinin dolar üzerindeki 

baskıyı artırmasıyla 1,16 seviyesine doğru yükseldi. 

Perakende satışların ve istihdam göstergelerinin 

beklentileri karşılamaması, ÜFE’nin ise ılımlı 

seyretmesi, FED’in Aralık’ta bir kez daha faiz 

indireceği beklentisini güçlendirdi. Buna karşın 

ECB’nin, dirençli büyüme ve hedefe yakın enflasyon 

nedeniyle 2026 boyunca faizleri sabit tutması 

bekleniyor.  

 

 

ALTIN  

Altın, FED’in Aralık ayında faiz indireceği beklentisinin 

güçlenmesiyle 4.150 dolar seviyesine yükselerek son 

iki haftanın en yüksek düzeyine yaklaştı. FED 

yetkililerinin zayıf işgücü piyasasına işaret eden 

yorumları da indirime yönelik beklentiyi 

güçlendirirken, piyasalar 25 baz puanlık adımı artık 

%80’in üzerinde fiyatlıyor. Jeopolitik tansiyonun 

hafiflemesi ise yükselişi sınırlayan unsurlar arasında 

yer aldı. 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş, ABD’den gelen zayıf verilerin FED’in Aralık’ta 

faiz indireceği beklentisini güçlendirmesiyle 52 dolara 

yaklaşarak son iki haftanın en yüksek seviyelerine 

çıktı. Beklentinin altında kalan perakende satışlar, 

düşen tüketici güveni ve zayıflayan istihdam sinyalleri 

ekonomik yavaşlamaya işaret ederek değerli 

metallere alım getirdi. FED başkanlığı için Kevin 

Hassett’in öne çıktığı yönündeki haberler de 

gündemde yer aldı. 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, Ukrayna ile barış anlaşmasına 

yaklaşıldığına dair haberlerin Rus petrolüne yönelik 

yaptırımların kalkabileceği beklentisini güçlendirmesiyle 

58 dolar civarına gerileyerek son beş haftanın en düşük 

seviyelerine yaklaştı. Olası bir anlaşmanın küresel arzı 

artıracağı düşüncesi, fiyatlar üzerinde baskı oluşturdu. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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