GUNLUK BULTEN

26 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

Aralik ayinda Fed’in faiz indirecegi beklentisi gliclendikce ABD
borsalarinda risk istahi toparlandi. Beklentinin altinda kalan
perakende satislar ve iimh gelen UFE verisi, Fed’e alan acarak
piyasalarda rahatlama yaratti. Tiketici gliveninin zayif gelmesi de
faiz indirimi beklentisini destekleyince yatirimcilar yeniden alima
yoneldi. Yapay zeka gelismeleriyle gliclenen teknoloji hisseleri
one cikarken Dow Jones %1,46, S&P 500 %0,93 ve Nasdaq %0,64
yukari kapandi.

ABD’den gelen faiz indirimi iyimserligi kuresel risk istahini
artirarak Avrupa borsalarini da destekledi ve Euro Stoxx 50 %0,82,
FTSE 100 %0,78, CAC40 %0,83, DAX ise %0,97 yikselisle glini
tamamladi.

BIST-100 haftaya sakin bir baslangic yaparken ilk iki gindeki
%0,6’lik geri ¢ekilmeye ragmen belirgin bir zayiflik sergilemiyor.
Ancak katalist eksikligi nedeniyle endeksin glgli bir yukan
momentum olusturmakta ve kritik teknik seviyeleri asmakta
zorlandig1 goriliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD piyasalarinin Stikran Gini nedeniyle yarindan itibaren 1,5
gln kapall olacagi distnildigiinde, jeopolitik cephede yeni bir
gelisme olmadigi sirece kiiresel piyasalarda dislik hacimli ve
sakin bir seyrin devam etmesi beklenebilir.

Yurt icinde ise 6nemli bir konu bashg bulunmamakla birlikte
kiresel piyasalarda veya jeopolitik risklerde dnemli bir bozulma
gorilmedigi slirece Bist-100 endeksinin sakin seyrini devam
ettirmesini bekliyoruz.

Alim Arahigi Satim Araligi Zarar Kes (SL)
AGHOL 28,66 28,78 29,09 29,44 28,38
NUHCM 228,04 228,96 231,47 234,21 225,76
KTLEV 15,67 15,73 15,90 16,09 15,51
ISCTR 13,06 13,12 13,26 13,42 12,93
ARDYZ 31,32 31,44 31,79 32,16 31,00

Stop  Getiri Potansiyeli
ASELS & 184,70 & 195,50 # 177,10 5,80% -4,1%
SAHOL & 7340 & 83,55 & 7710 5,20% -2,9%
MPARK & 319,00 & 335,25 & 309,75 5,10% -2.9%
TAVHL & 273,75 & 287,75 ¥ 265,75 5,00% -3%
SASA & 312 & 3247 & 3,04 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 10.857,17 -0,28
Bist 30 11.798,42 -0,05
¥bank 15.463,30 1,37
YURT DISI PiYASALAR

Dow Jones 47.112,45 1,43
SP 500 6.765,88 0,91
Masdag 25.018,36 0,58
DAX 23.464,63 0,97
Ftse 100 9.609,53 0,78
USDTRY 42,47 0,05
EURTRY 49,21 0,08
EURUSD 1,16 0,15
DXY 99,68 0,02
EMTIALAR

Altin 4.161,85 0,75
Gimis 51,91 0,36
Brent 62,70 0,35
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,48 0,47
ABD 10 Yillik 4,01 0,34
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillk 31,38 0,16,
TR CDS 242,474 0,20

TAKVIM

24/11 —Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (10.00)
24/11 —Turkiye Kapasite Kullarim Qrani {10.00)

25/11 —Sekidrel Enflasyon Beklentileri (10.00)
25/11—-ABD UFE (16.30)

25/11 — ABD Konut Fiyat Endeksi (17.00)
26/11 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (16.30)
26/11—ABD 3C25 GSYH (16.30)

26/11 — ABD PCE Endeksi (18.00)

26/11 — Chicago PMI Endeksi (17.45)

26/11 - Fed Bej Kitap (22.00)

27/11 —Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (10.00)
28/11 —Turkiye igsizlik Qrani {10.00)
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Endeks diinki islem gilintine 10928 seviyesinde hafif ylikselisle basladi ancak giin icinde 10832 —-10998 araliginda
dalgalanarak %0,28 diisiisle 10857’den kapandi. islem hacmi 155,8 milyar TL olurken 38 sirket yiikseldi, 59 sirket
geriledi. Finansal Kiralama-Faktoring ve Bankacilik en cok yiikselen, Araci Kurumlar ve Tekstil-Deri ise en ¢ok dlisen
sektorler oldu.

Teknik gostergelerdeki genel negatif goriiniim baskinin slirdiigliinli gdsteriyor. Geri ¢ekiimede 10.800 seviyesi ilk
destek; altina sarkilmasi durumunda 100 giinlik ortalamaya denk gelen 10.650 giindeme gelebilir. Olasi tepki
alimlarinda ise 11.100 tizerinde kalicilik saglanmasi dnemli; bu seviyenin asilmasi halinde hareketin 11.150-11.250
seviyelerine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,07 artigla 12184 seviyesinden basladi. Seans igcinde 12350 seviyesine kadar
ylkselse de gii¢ kaybederek glinii negatif tamamladi. Aksam seansinda 12146 seviyesinetoparlanan sézlesme, 22
glinlik ortalamanin altinda seyrediyor.

Teknik gostergelerdeki negatif goriinim ve momentumdaki diisls, zayif seyrin sirdigline isaret ediyor. Geri
cekilmelerde 12045 ilk destek, altinda ise 11940 ve 11725 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda 12254
seviyesi kritik olup, bu seviyenin tizerinde kalicilik saglanirsa yikselislerin hiz kazanmasi beklenebilir.
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YURT DISI BULTEN
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ABD:

Piyasa Sali gini bir miktar toparlanirken, S&P 500 tim
zamanlarin zirvesine yaklasan seviyelere dondu. Bliyik teknoloji
sirketlerinin yeni Al harcama haberleri toparlanmayi destekledi;
Nvidia zayif seyrederken Meta ve Google’in ¢ip anlasmasi
Google’l neredeyse 4 trilyon dolar piyasa degerine tasidi. Fed
kapanmasi sonrasi ge¢ aciklanan Eylil perakende verileri
beklentilerin yarisinda kaldi. Stkran glini dénemiicin 82 milyon
kisinin seyahat edecegini 6ngéren NOAA tahmini havayollarini
yukari cekti. Trump’in Obamacare’i iki yil uzatma Onerisine
Cumbhuriyetgilerin mesafeli durmasi ve ydnetimin bu plani
degerlendirmedigini aciklamasi sonrasi Oscar Health gibi sigorta
hisseleri geriledi.

Asya:

Asya piyasalan Sali giini karisik bir goérinim sergiledi. Cin’de
teknoloji hisseleri, hikimetin yapay zekda yatinmlarini
hizlandiracagina dair sinyallerle hafif toparlanirken, zayif tiiketici
harcamalar endisesi kazanclari sinirladi. Japonya’da Nikkei,
yenin tekrar zayiflamasiyla ihracatgilarin destegini aldi ancak
bolgedeki jeopolitik tansiyon risk istahini baskiladi. Gliney
Kore’de c¢ip (dreticileri, ABD Big Tech’in yeni Al harcama
dongusline dair haberlerle hafif yikseldi.

Avrupa:

Avrupaborsalar giin icinde pozitif seyretti; 6zellikle teknoloji ve
havacilik sektorleri 6ne ¢ikti. Almanya’da DAX, tretim verilerinin
beklenenden iyi gelmesiyle toparland. ingiltere’de FTSE, tiiketici
glvenindekizayifliga ragmen enerji hisselerinin destegiyle artida
kapadi. Avrupa c¢ip sirketleri Meta—Google anlasmasinin
ardindan tedarik zincirine yonelik iyimserlikle yikselirken, saglik
sigortasi sirketleri ABD’deki Obamacare tartismalarinin etkisiyle
hafif baski gordi.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 654,73 0,29
FTSE GELISMIS ULKELER 673,18 0,24
FTSE GELISMEKTE OLAN 691,64 0,14,
NASDAQ 25.018,36 0,58
SP 500 6.765,88 0,91
DOW JONES 47.112,45 1,43
DAX- ALMANYA 23.164,63 0,97
CAC 40 - FRANSA 8.025,80 0,83
FTSE100 - INGILTERE 9.609,53 0,78
AEX- AMSTERDAM 932,76 0,63
SHCOMP - SHANGHAI 3.878,87 0,23
HSI - HONG KONG 26.007,65 0,44
NIKKEI225 - JAPONYA 49.584,34 1,90
KOSPI - KORE 3.952,04 2,44
SP 500 Vadeli 6.803,25 0,32
NASDAQ VADELI 25.196,00 0,44
RUSSEL 2000 VADELI 2.476,40 0,21
EURO SROXX 50 VADELI 5.622,00 0,73
DAX VADELI 23.630,00 0,74
NIKKEI VADELI 49.620,00 2,10
HANG SENG VADELI 26.035,00 0,48,
ABD 10 YILLIK 4,01 0,34
ALMANYA 10 YILLIK 2,67 -0,74
INGILTERE 10 Yillik 4,49 -0,95
JAPONYA 10villik 1,82 0,61
FRANSA 10 Yillik 3,41 -1,16
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

26 KASIM 2025

EUR/USD

Euro, zayif gelen ABD verilerinin dolar Gzerindeki
baskiyr artirmasiyla 1,16 seviyesine dogru yukseldi.
Perakende satislarin ve istihdam gostergelerinin
beklentileri  karsilamamasi, UFE’nin ise ilimh
seyretmesi, FED’in Aralik’ta bir kez daha faiz
indirecegi beklentisini glclendirdi. Buna karsin
ECB’nin, direngli blylime ve hedefe yakin enflasyon
nedeniyle 2026 boyunca faizleri sabit tutmasi
bekleniyor.

ALTIN

Altin, FED’in Aralik ayindafaiz indirecegi beklentisinin
gliclenmesiyle 4.150 dolar seviyesine ylikselerek son
iki haftanin en yiksek dizeyine yaklast. FED
yetkililerinin zayif isglici piyasasina isaret eden
yorumlari da indirime  yonelik  beklentiyi
gliclendirirken, piyasalar 25 baz puanlik adimi artik
%80’in lizerinde fiyathyor. Jeopolitik tansiyonun
hafiflemesi ise ylkselisi sinirlayan unsurlar arasinda
yer aldi.

GUMUS

GlimUs, ABD'den gelen zayif verilerin FED’in Aralik’ta
faiz indirecegi beklentisini gliclendirmesiyle 52 dolara
yaklasarak son iki haftanin en ylksek seviyelerine
cikti. Beklentinin altinda kalan perakende satislar,
disen tiiketici gliveni ve zayiflayan istihdam sinyalleri
ekonomik yavaslamaya isaret ederek degerli
metallere alim getirdi. FED baskanligi i¢in Kevin
Hassett’in 6ne c¢ktgl yonindeki haberler de
glindemde yer aldi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Ukrayna ile baris anlasmasina
yaklasildigina dair haberlerin Rus petroliine yonelik
yaptinmlarin kalkabilecegi beklentisini gligclendirmesiyle
58 dolar civarina gerileyerek son bes haftanin en disik
seviyelerine yaklasti. Olasi bir anlasmanin kiiresel arzi
artiracagi dusiincesi, fiyatlar Gzerinde baski olusturdu.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

26 KASIM 2025

N

PARITELER

EURUSD 1,1585 1,1550 1,1515 1,1469 1,1620 1,1655 1,1701
GBPUSD 1,3189 1,3149 1,3110 1,3057 1,3229 1,3268 1,3321
USDJPY 156,060 155,592 155,124 154,499 156,528 156,996 157,621
USDCHF 0,8059 0,8035 0,8011 0,7978 0,8083 0,8107 0,8140
AUDUSD 0,65030 0,64835  0,64640  0,64380 0,65225 0,65420 0,65680
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.160,30 4.147,82 413534  4.118,70 4.172,78 4.185,26 4.201,90
XAGUSD (Giimiis) 51,9600 51,8041 51,6482 51,4404 52,1159 52,2718 52,4796
WTI - CL (Ham Petrol) 58,106 57,932 57,757 57,525 58,280 58,455 58,687
NGAS (Dogal Gaz) 4,4920 4,4785 4,4650 4,4471 4,5055 4,5190 4,5369

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.025,59 22.956,51 22.887,44 22.795,33 23.094,67 23.163,74 23.255,85

SPX- ES (S&P 500) 6.765,88 6.745,58 6.725,28 6.698,22 6.786,18 6.806,43 6.833,54
DJI - YM (Dow jones) 47.112,45 46.971,11 46.829,78 46.641,33 47.253,79 47.395,12 47.583,57
DAX-GER40 (Almanya) 23.464,63 23.394,24 23.323,84 23.229,98 23.535,02 23.605,42 23.699,28

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C iin >z


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI

26 KASIM 2025 N I M
' NVESTMENT
SAAT _ |ULKE __ [24KASIMPAZARTESi _________ [DONEM | BEKLENTI| GNCEKI
TOM GUN  JPY Japonya - isgi Bayrami
10:00 TR Kapasite Kullanim QOrami KASIM 74,20%
10:00 TR imalat Giiveni KASIM 100,8
17:15 ABD Sanayi Uretimi {Aylik) EKiM 0,10%
17:15 AB Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL 0,87%
—mm
10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (¢eyreklik) (3. 0,0% 0,0%
Ceyrek)
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) EYLUL -0,10%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhik) EYLUL 0,70%
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhik) EYLUL 0,3% -0,10%
18:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Glveni KASIM 93,4 94,6
SAAT __JULKE ___ [26KASIMCARSAMBA _____________________ [DONEM | BEKLENTI] _ ONCEKI
04:00 NZD Faiz Qrani Karan 2,25% 2,50%
16:30 ABD Gayri Safi Yurtigi Hasila (G5YIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,80%
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) EYLUL 0,2% 0,2%
|18:[}[} ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EYLUL 2,90% 2,90%
18:00 ABD Yeni Konut Satislan EYLUL 710K 800K
SAAT _JULKE ___ [27KASIMPERSEMBE __________________ [DONEM | BEKLENTI| _GNCEKi
TUM GUN ABD ABD - Siikran Gini
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi KASIM 98,2
15:30 ABD Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin
Yayinlanmasi
saaT  JOLKE  [28kAsmcuma _ [DONEM | BEKLENTI| _ONCEKi
YARIM GUN ABD Stikran Giinl - Erken kapamig 13:00 'da
10:00 TR issizlik Orani {Ayhk) EKiM 8,60%
11:55 EUR Almanya issizlik Oram KASIM 6,30%
14:00 TR TCMB Finansal Kararlilik Raporu
16:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM -0,2% 0,30%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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