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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalarinda yeni yila girilirken risk istahini
destekleyen ana unsur, yapay zeka temasi etrafinda gliclenen
beklentiler ve FED’in daha gevsek bir para politikasina

Son Degisim

. . .. ) o Bist 100 12.023,78 2,75

yonelebilecegi algisi oldu. Zayif gelen ABD Hizmet PMI verisi faiz s
indirimlerine yonelik beklentileri artirirken, bu gériinim hisse aist 30 13.113,48 254
y ’ g Xbank 17.572,30 1,78

senedi piyasalarina alim olarak yansidi. Bu ¢ercevede Dow Jones

YURT DISI PiYASALAR

endeksi %0,99 ylkselisle 49.462 seviyesine gikarken, S&P 500 Dow lones 49.462,08 0,99
%0,62 artisla 6.945'e, Nasdaqg endeksi ise %0,65 primle 23.547 5P 500 £.944,82 0,62
seviyesine ylikseldi. Masdag 25.639,71 0,94

DAX 24.892,20 0,09
ABD’deki bu olumlu fiyatlama egilimi Avrupa piyasalarina da Ftse 100 10.122,73 1,18
yansidi. Kiireselrisk istahindaki artis ve ABD kaynakli pozitif hava, USDTRY 43,05 0,05
Avrupa borsalarinda genel olarak sinirli fakat yaygin bir yikselisi EURTRY 50,38 0,10
beraberinde getirdi. Euro Stoxx 50 %0,14 artis kaydederken, EURUSD 1,17 0,03
ingiltere’de FTSE 100%1,18 ile pozitif ayristi. Fransa CAC 40 %0,32 DXy 98,54 -0,04

ve Almanya DAX endeksi %0,09 yikselisle glinli tamamlayarak
temkinli ancak destekleyici bir gériiniim sergiledi.

EMTIALAR

Altin 4.458,93 -0,80
BIST-100 endeksiyeniyilagigli bir baslangi¢ yaparken, enflasyon GOmis 79,22 -2,52
verilerinin yarattigi olumlu zemin fiyatlamalara net sekilde Brent 60,08 1,02

yansidi. Endeks yalnizca ¢ islem glinlinde %6,8 ylikselerek dikkat
cekici bir performans sergilerken, tarihsel olarak Ocak aylarinin

GOSTERGE TAHVILLER

) ABD 2 Yillik 3,47 0,06
ortalama %5’e yaklasan getirisiyle Borsa Istanbul’'un en giiglii ABD 10 Yillik 4,16 -0,23
dénemlerinden birioldugu gériliyor. Oncekigiin yatay seyreden TR 2 Yillk 39,77 -0,43
bankacilik endeksinin diin %1,8 yikselmesiise sektére yonelik TR 10 Yillik 31,38 0,16,
ilginin yeniden arttigina isaret ediyor. TRCDS 210,402 0,00

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugiin yurt icinde o6ne cikan bir makro veri bulunmazken,
piyasalarin odaginda kiresel taraftan gelecek veriler yer alyor.
ABD’de JOLTS acik is sayisi, ADP 6zel sektor istihdam verisi ve ISM
hizmet endeksi yakindan izlenecek.

Alim Aralig

Satim Aralig Zarar Kes (5L)

TAKVIM

05/01 - Turkiye TUFE (10.00)

07/01—Euro Bélgesi dncl TUFE (13.00)

07/01—ABD ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)

08/01—ECE Enflasyon Anketi (12.00)

08/01 — Euro Bélgesi Tiketici Giveni (13.00)

08/01 — ABD Igsizlik Maasi Basvurulan {16.30)

03/01 — Tiirkiye Sanayi Oretimi (10.00)
09/01— ABD Tanm Dhsi istihdam (16.30)

BIMAS 572,35 574,65 580,96 587,84 566,62

L S S e _ L S 09/01 — ABD issizlik Orani {16.30)
PGSUS 206,39 207,21 209,49 211,97 204,32 09/01— ABD Konut Baslangiglar (16.30)
SELEC 82,04 82,36 83,27 84,26 81,21 o L
oTTO 526,94 529,06 534,86 541,20 521,66 03/01 — ABD Michigan Tiketici Giiveni {18.00)
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

TCELL & 96,00 & 101,60 & 92,00 5,80% -4,1%

THYAO & 274,25 & 288,25 | & 266,25 5,20% -2,9%

TKFEN 5 7285 & 76,60 1 & 70,75 5,10% -2.9%

SASA 5 289 % 304 & 2,80 5,00% -3%

INFO & 36,84 £ 38,70 1 & 3,62 5,00% -2,4%
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Endeks giine 39,47 puan artisla 11.741 seviyesinden baslarken, glinii %2,75 yikselisle 12.023 seviyesinden
tamamladi. GUn ici bant 11.732-12.032 olurken, islem hacmi 175,3 milyar TL olarak gerceklesti. Sektor bazinda
teknoloji, ulastirma ve ticaret 6ne cikarken; endekse en yiiksek katki Aselsan, Kiler Holding ve BiM’den geldi.

Teknik gostergelerde toparlanma stirtiyor. RSI, Stokastik, MFI ve Momentum’daki yukari yonli gorianim alim
istahini desteklerken, MACD’deki toparlanma yiikselis potansiyeline isaret ediyor. 12.200 tzerindeki kalicilk
halinde 12.500 hedeflenebilir; geri cekilmelerde ise 11.900 kisa vadeli kritik destek konumunda bulunuyor.

VioP 30
bl F_XUD200226 | GUN TL LOG KHN | SVD |[SYM TMP w 3 FlC MATR:KS o an
TF

!|IIJ'F ‘ Hnﬁiﬂ = l J.

I A .ﬂ-. J%]r T

Ll .

e N - +i # h [Pk ‘*Miu‘f : qﬂ%

’w ] T

-
L] | Tl
L n

‘EyIES |Ek|25 |}(5525 |Ara25 |O:a26 Lfa

Subat vadeli BIST 30 s6zlesmesi gline %0,09 artisla 13.332 seviyesinden baslarken, alimlarin gliglenmesiyle gunii
13.744 seviyesinden tamamladi. Sozlesmenin 22 ve 50 glnlik ortalamalarin Uzerinde seyretmesi ve
gostergelerdeki toparlanma, kisa vadede goriinimi destekliyor. RSI, Stokastik, MFI ve Momentum’daki yukan
yonli sinyaller tepki alimlarinin gliglenebilecegine isaret ederken, MACD’deki toparlanma da yukari yonli
potansiyeli artiriyor.

Yukari yonli hareketin devaminda 13.856 seviyesikritik diren¢ konumunda; bu seviyenin asilmasi halinde 14.100
hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 13.600 kisa vadeli destek, bunun altinda 13.450 ve 13.250 seviyeleri
izlenebilir
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ABD

Piyasalar Sali glinti S&P 500 ve Dow Jones’un yeni tarihi kapanis
rekorlariyla yikselirken, Al yari iletkenleri ve bellek hisselerine
gelen analist yilkseltmeleri ile CES’in veri merkezi ve bellek
ihtiyacini 6ne ¢ikarmasi Sandisk ve Western Digital gibi hisseleri
yukari tasidi; buna karsin MSCI’nin kripto ve bitcoin hazinelerini
endekslerine dahil etmeyecegini aciklamasi MSTR ve benzeri
kripto odakli hisselerde satis yaratti. Trump’in Cumhuriyetci Parti
toplantisinda ara segimleri kazanmanin ve Gronland’i satin
almanin 6ncelik oldugunu séylemesi, Gronland’da nadir toprak
projeleri olan CRMLhissesini sert yikseltti. Aralik ay1 ABD Hizmet
PMI verisinin son sekiz ayin en zayif artisini géstermesi ise faiz
indirimi beklentilerini destekledi.

Hisse
TSLA
AMD
MRVL
MSTR

ASYA

Asya borsalari giinti temkinli bir iyimserlikle karsilarken, ABD’de
rekor kapanislarin yarattig pozitif hava teknoloji ve yari iletken
hisselerine alim getirdi. Japonya’da Nikkei, zayiflayan yen ve
kiiresel Al talebinin destegiyle teknoloji onciliginde
ylikselirken, Gliney Kore’de bellek ve cip hisseleri CES kaynakl
beklentilerle 6ne ¢ikt.

AVRUPA

Avrupa endeksleri giini sinirh yikselislerle gecirirken, ABD’de
artan faiz indirimi beklentileri kiresel risk istahini destekledi.
Almanya ve Fransa’da sanayi ve teknoloji hisseleri toparlanma
sinyalleri verirken, enerji ve bankacilik hisseleri yatay bir
goriniim sergiledi. Euro Bolgesi'nden gelen zayif makro veriler
bliyime endiselerini canl tutsa da, ECB’nin 2026’ya dogru daha
givercin bir patikaya girebilecegi beklentisi satislari sinirlayan
ana unsur oldu.

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli m
$ 43807 5 46160 S 426,34 5,00% -2.74%
g 2347 & 23575 & 216,05 5,54% -3,30%
s 89,39 § 93,86 S 87,01 5,00% -.63%
$ 157,16 § 16512 § 153,34 5,00% -2,40%
$ 15590 § 16463 § 152,13 5,60% -2,40%

©0 0 Cd

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 631,08 -0,10
FTSE GELISMIS ULKELER 699,30 -0,05
FTSE GELISMEKTE OLAN 722,78 -0,16,

KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 25.639,71 0,94
SP 500 6.944,82 0,62
DOW JONES 49.462,08 0,99
DAX- ALMANYA 24.892,20 0,09
CAC 40 - FRANSA 8.237,43 0,32
FTSE100 - INGILTERE 10.122,73 1,18
AEX- AMSTERDAM 991,67 0,66
SHCOMP - SHANGHAI 4.080,56 -0,08
HSI - HONG KONG 26.329,52 -1,43
NIKKEI225 - JAPONYA 51.931,02 -1,12
KOSPI - KORE 4.540,98 0,34
SP 500 Vadeli 6.984,75 -0,04
NASDAQ VADEL 25.787,00 -0,14
RUSSEL 2000 VADELI 2.602,00 0,21
EURO SROXX 50 VADELI 5.955,00 0,07
DAX VADELI 25.090,00 0,20
NiKKEl VADELI 51.970,00 -1,37
HANG SENG VADELI 26.376,00 -1,28

)

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 4,16 -0,23
ALMANYA 10 YILLIK 2,34 -0,98
INGILTERE 10 villik 4,48 -0,58
JAPONYA 10villik 2,13 -0,51
FRANMSA 10 Yillik 3,55 -0,53
TURKIYE 10 ilhik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Avrupa’da enflasyon verilerinin fiyat baskilarinda
belirgin bir yavaslamaya isaret etmesiyle euro, erken
kazanimlarini geri vererek 1,17 dolar civarinda
dengelendi. Almanya’da Aralik enflasyonunun %1,8
ile beklentive hedefin altinda kalmasi, Fransa’da da
TUFE'nin  6ngodriilerin  gerisinde  gerceklesmesi,
ECB’nin faiz artinnmi ihtimalini daha da zayiflatti. Para
piyasalari ECB’nin 2026 sonuna kadar faiz artirma
olasiligini neredeyse sifir goriiyoruz.

ALTIN

Altin, ons basina yaklasik 4.480 dolara gerileyerek iki
glinlik yikselisini sonlandirdi; yatirnmcilar jeopolitik
basliklardan ziyade yaklasan ABD makro verilerine
odaklandi. Cuma glini aciklanacak istihdam raporu
FED'in  politika patikasina dair  beklentileri
sekillendirirken, FED (yesi Neel Kashkari'nin
aciklamalar yil icinde iki faiz indirimi beklentisini
destekledi. Buna karsin, Venezuela gelismeleri ve
kiiresel jeopolitik gerilimler altin fiyatlar icin asagi
yoniu sinirlayan destek unsurlari olmaya devam
ediyor.

GUMUS

GlimUs, ons basina 80 dolarin altina gerileyerek (g
glinlik yukselisini sonlandirdi; rekor seviyelere
yaklasan fiyatlarin ardindan kar realizasyonlari etkili
oldu. ABD’den gelecek kritik makro veriler 6ncesinde
dolarin gliclenmesi degerli metaller lzerinde baski
yaratirken, FED cephesinden gelen gorece gilivercin
mesajlar yil icinde faiz indirimi beklentilerini canl
tutuyor.

HAM PETROL

ABD Baskani Donald Trump’in Venezuela’dan ABD’ye
petrol sevkiyatina iliskin aciklamalarinin ardindan WTI
ham petrol %1’in lizerinde diiserek 56 dolar seviyesine
yoneldi. Venezuela petroliiniin ABD pazarina kalici girisi
arz fazlasi endiselerini artirirken, Rus petrolline yonelik
kisitlamalarin  gevseyebilecegi beklentisi de fiyatlar
Uzerinde baski olusturdu. API verilerinde ABD ham
petrol stoklarinda 2,8 milyon varillik dists ise satislari
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PARITELER

EURUSD 1,1693 1,1658 1,1623 1,1576 1,1728 1,1763 1,1810
GBPUSD 1,3508 1,3467 1,3427 1,3373 1,3549 1,3589 1,3643
USDJPY 156,380 155,911 155,442 154,816 156,849 157,318 157,944
USDCHF 0,7951 0,7927 0,7903 0,7871 0,7975 0,7999 0,8031
AUDUSD 0,67520 0,67317 0,67115 0,66845 0,67723 0,67925 0,68195
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.454,40 4.441,04 4.427,67  4.409,86 4.467,76 4.481,13 4.498,94
XAGUSD (Gumis) 79,1710 78,9335 78,6960 78,3793 79,4085 79,6460 79,9627
WTI - CL (Ham Petrol) 56,190 56,021 55,853 55,628 56,359 56,527 56,752
NGAS (Dogal Gaz) 3,4967 3,4862 3,4757 3,4617 3,5072 3,5177 3,5317
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.547,17 23.476,53 23.405,89 23.311,70 23.617,81 23.688,45 23.782,64
SPX- ES (S&P 500) 6.944,82 6.923,99 6.903,15 6.875,37 6.965,65 6.986,49 7.014,27

DIl - YM (Dow jones) 49.462,08 49.313,69 49.165,31 48.967,46 49.610,47 49.758,85 49.956,70
DAX-GER40 (Almanya) 24.289,20 24.216,33 24.143,46 24.046,31 24.362,07 24.434.94 24.532,09
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
7 OCAK 2025 NEM

saaT lOLke |5 ocaK pazaRTES| I T T

D4:45 CIN Caixin Hizmet Satin Alma Maddarleri Endeksi (PMI) ARALIK 521
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (aylik) ARALIK 0,98% 0,87%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) {¥illik) ARALIK 31,00% 31,07%
14:00 ABD Ingaat Harcamalar (Aylik) EKIM -0,10% 0,20%
18:.00 ABD ISM Imalat Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) ARALIK 483 482
saaT___ [OLKE feocAksau | DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
11:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Maddarleri Endeksi (PMI) ARALIK 526 526
16:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Ayhk) ARALIK 0,30% -0,20%
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK 529
—mm
1615 ABD ADP Tanm Digi Istihdam ARALIK 4TK

18:00 ABD I5M Imalat Digi Satin Alma Muddrleri Endeksi (PI) ARALIK 522 526
18:00 ABD Is imkanlar ve Personel Degisim Crani (JOLTS) KASIM 7,650M 7,670M
1830 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -1,934M
—mm
0010 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 216K 199K
16:30 ABD Ticaret Dengesi EKIM

saar  loe  [oocaccuma | DONEm | BEKLENTI _oNcEKi
0430 CIN Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (aylik) ARALIK

10:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) KaSIM -0,50% 1,80%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) ARALIK 0,30% 0,10%
16:30 ABD Tanm Digi istindam ARALIK STK BAK
16:30 ABD igsizlik Orani ARALIK 4.50% 4.60%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 546,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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