GUNLUK BULTEN

12 OCAK 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari Cuma glinlnd, ¢ip hisseleri dnclligiinde gelen
alimlarin etkisiyle rekorlara yakin seviyelerde kapatirken, haftalk
bazda da glgli bir performans sergiledi; 6zellikle Broadcom,

Alphabet ve Tesla hisselerindekiyiikselisler teknoloji endekslerini . Son Degisim
, , . .. L Bist 100 12.200,95 0,93
yukari tasirken, Intel’de Trump’in sirket yonetimiyle temaslarina )
. e . . . Bist 30 13.248,85 0,97
dair aciklamalar sonrasi gorilen sert prim dikkat cekti
Xbank 17.245,30 0,29

Beklentilerin altinda kalan istihdam artisina karsin issizlik YURT DISI PIYASALAR

oranindaki gerileme, is glicli piyasasinda ani bir bozulma algisini

Dow Jones 49.504,07 0,48
sinirlayarak Federal Reserve’lin faiz indirimi beklentilerinde 5P 500 6.966,28 0,65
belirgin bir degisime yol agmad.. Nasdag 25.766,26 1,02
Bu goriniim altinda S&P 500 giinl %0,65 artisla 6.966 puanda, DAX 25.261,64 0:53
Nasdaq %0,82 yikselisle 23.671 puanda, Dow Jones Sanayi Fise 100 10.124,60 0,80
.. USDTRY 43,14 0,15
Endeksi ise %0,48 artisla 49.504 puanda tamamladi; haftalik
kapanislardaise S&P 500 %1,6, Nasdaq %1,9 ve Dow Jones %2,3 EURTRY 50,34 041
ylkseldi. Haftaya damga vuran bir diger unsur, son dénemde EURUSD L17 0.23
geride kalan sanayive deger hisselerine yonelimin hiz kazanmasi DXY 98,98 -0,16
olurken, yiksek degerleme garpanlarina ragmen bu rotasyonun
endeks geneline destek verdigi gorild. Altin 4.573,24 1,41
Yila hizl bir ivmeyle baglayan Borsa istanbul, ilk tig islem giiniinde GUms 83,57 4,65
%7'nin Uzerindeki yukseligsin ardindan dogal bir soluklanma Brent 63,46 0,19

siirecine girdi. Buna ragmen BIST-100 endeksi, 2026’ nin ilk tam

haftasini %6’y1 asan gii¢lii bir artisla tamamladi. Ayni donemde

5 ‘ T S ABD 2 Yillk 3,53 1,26
kiiresel borsalardaki ortalama %1,5’lik ylkselis, endeksin goreli ABD 10 Villik 4,17 0,05
performansini daha belirgin kild. TR 2 Villik 2977 043
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 10 Yillk 31,38 0,16,

TR CD5 215,808 -0,25

ABD’de vyarindan itibaren aciklanmaya baslayacak 4C25
bilancolari haftanin ana giindem maddesi olurken, makro tarafta

en kritik veri yine yarin yayimlanacak olan TUFE rakami olacak. ——

13/01 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
Yeni haftada yurt icinde ise cari denge ve biitce verileri izlenecek 13/01—-ABD TUFE (16.30)
olsa da asil odak, 22 Ocak’taki TCMB PPK toplantisiile 23 Ocak’ta 13/01—ABD Yeni Konut Satislan (18.00)
Fitch ve Moody’s’in Tirkiye degerlendirmelerinde olacak. 14/01 - ABD UFE (16.30)

14/01—ABD Perakende Satislar (16.30)
14/01 - ABD ikinci El Konut Satislan (18.00)

Alim Aralif Satim Aralhig Zarar Kes (SL)
ALCTL 109,78 110,22 111,43 112,75 108,68 15/01 —Merkezi ¥Yonetim Bitge Dengesi (11.00)
S = i =i 2l = 15/01 — ABD Issizlik Maags Bagvurulan {16.30)
ARDYZ 39,96 40,12 40,56 41,04 39,56
HLGYO 4,13 4,15 4,19 4,24 4,09 15,:"01—Phi|ade|ph|a Fed Endeksi {1630}
BIMAS 603,29 605,71 612,36 619,61 597,25 15/01 —Mew York Fed imalat Endeksi (16.30)

16/01 —TCMB Piyasa Kathimalan Anketi (10.00)

Getiri Potansiyeli

AKGRT E 7,09 £ 7,50 & 6,81 5,80% -4,1%
ALBRK E 824 & 866 &  B,00 5,20% -2,9%
OYAKC E 24,22 & 2546 & 23,52 5,10% -2.9%
PETKM E 1684 & 1769 & 16,33 5,00% -3%

GUBRF ] 374,75 & 393,75 & 365,75 5,00% -24%
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Endeks giinii %0,93 yiikselisle 12.200 seviyesinden tamamlads; giinici bant 12.065-12.2000ldu. islem hacmi157,4
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, teknoloji ve araci kurumlar 6ne cikt. Aselsan, Bim ve Akbank endeksi
desteklerken; Sasa, Tirk Hava Yollari ve Turkcell baski yaratt.

Teknik gostergelerde Stokastik ve RSI yukariyonli sinyal Gretirken alim istahinin arttigi goriliiyor. Ancak asiri alim
bolgesine yaklasiimasi kisa vadede kar realizasyonu riskini artirtyor. Yukarida 12.350 Uzerinde kalicilik saglanmasi
halinde 12.500 giindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 12.050 ilk destek, bu seviyenin altt 11.900 — 11.750
seviyelerine geri ¢cekilme riskini 6ne gikariyor.
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Subat vadeli 30 s6zlesmesi, haftanin sonislem giinline %0,11 artisla basladi. Giin i¢cinde alimlarin ivmelenmesiyle
pozitif kapanis yapan sozlesme, aksam seansinda 15 puan yikselerek glinii 13.785 seviyesinden tamamladi.
Yikselis stirecinde 22 ve 50 glinliik ortalamalarin tizerinde seyir korunuyor.

Glnluk grafikte Stokastik ve RSI’daki yukari yonla sinyaller tepki alimlarinin gliglenebilecegine isaret ederken, MFI
ve Momentum’dakiartis alim istahinin kademeli arthigini gosteriyor. Ancak gostergelerin asiri allim bolgesine
yaklasmasi kisa vadede kar realizasyonu riskini glindemde tutuyor. Yukari yonla hareketin devaminda 13.850
Uzerinde kalicilk saglanmasi halinde 13.950 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 13.600 kisa vadeli
destek olup, bu seviyenin altinda 13.450 ve 12.380 destekleri izlenebilir.
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ABD

ABD piyasalari 2026’ya Venezuela merkezli sert jeopolitik
hamleler, yapay zeka ve enerji odakl dev bir altyapi hikayesiyle
basladi; S&P 500 ve Dow rekor kirarken kiiclik 6lcekli hisselerde
de yayilma gorildi. Hafta boyunca Nvidia’nin CES’te agikladigi
yeni sliper bilgisayar ve bellek vurgusu, Meta’nin niikleer enerji
anlasmalari, Al kaynakl “storage stper doénglisi”, nikleer ve
emtia temal yatinmlar ile piyasayi tasidi; zayif istihdam verileri
ve politik belirsizlikler kisa sireli satislar yaratsa da Trump’in
Venezuela petrolli, savunma harcamalari, konut piyasasi ve
tarifelere iliskin agresif ¢ikislari fiyatlamalarin merkezinde yer
aldi. Haftanin sonunda yumusak istihdam verileriyle faiz indirim
beklentileri gliglenirken, klglk hisselerin zirve yapmasi, niikleer
enerji rallisi ve bliylk olcekli M&A haberleri 2026’ nin yiiksek riskli
ama genis tabanl bir bliylime anlatisiyla basladigini teyit etti.

ASYA
Asya piyasalan haftayr agirhkh olarak pozitif bir tonla
tamamlarken, hikayenin merkezinde Cin kaynakli tesvik

beklentileri, yari iletken talebi ve emtia fiyatlari yer aldi. Pekin’in
Nvidia H200 alimlarina onay verecegine yonelik haberler Hong
Kong ve teknoloji hisselerini yukari tasirken, Japonya’da Nikkei
zayiflayan yen ve savunma—otomasyon yatirimlarinin destegiyle
glcli seyrini korudu

NXT
AVIR
AVGO
AMC
ALMS

AVRUPA

Avrupa piyasalar haftayl dalgali fakat direngli bir goriiniimle
geride birakt; enerji, savunma ve sanayi hisseleri 6n plandaydi.
ABD’de tarifelerin hukuki gelecegine dair belirsizlik ve kiresel
ticaret akislarina yonelik endiseler ihracatgilari baskilarken,
nikleer enerji ve altyapi yatirimlarina iliskin kiiresel ivme Fransiz
ve Alman sanayi sirketlerine destek sagladi. Savunma hisseleri
Washington’dan gelen biitce ve (icret tavani sdylemleriyle sert
dalgalansa da haftanin sonuna dogru toparlandi

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli

§ 9,17 § 9575 § 88,67 5,00% -2.74%
§ 1241 § 1310 § 12,00 5,54% -3,30%
§ ML97 S 36247 S 335,93 5,00% -2.63%
$ 164 § 171 S 1,60 5,00% -2,40%
$ 195 § 20,65 § 19,09 5,60% -2,40%

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 682,19 0,09
FTSE GELISMIS ULKELER 701,17 0,03
FTSE GELISMEKTE OLAN 722,68 0,64,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.766,26 1,02
SP 500 6.966,28 0,65
DOW JONES 49.504,07 0,48
DAX- ALMANYA 25.261,64 0,53
CAC 40 - FRANSA 8.362,09 1,44
FTSEL00 - INGILTERE 10.124,60 0,80
AEX- AMSTERDAM 988,17 2,40
SHCOMP - SHANGHAI 4.155,70 0,36
HSI - HONG KONG 26.472,47 0,92
NIKKEI225 - JAPONYA 51.939,89 1,61
KOSPI - KORE 4.604,57 0,40,
SP 500 Vadeli 6.964,50 -0,58
NASDAQ VADELI 25.719,25 -0,84
RUSSEL 2000 VADELI 2.623,40 -0,51
EURO SROXX 50 VADELI 6.010,00 -0,03
DAX VADELI 25.359,00 -0,11
NIKKEl VADELI 53.790,00 3,28
HANG SENG VADELI 26.502,00 0,99,
ABD 10 YILLIK 4,17 -0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,00
INGILTERE 10 villik 4,37 -0,68
JAPONYA 10Yilhik 2,10 0,77
FRAMNSA 10 Yilhk 3,52 -0,17
TORKIYE 10 villik 31,38 0,16,
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EUR/USD

2026 para politikasi  beklentilerinin  yeniden
fiyatlanmasiyla 9 Aralik’tan bu yana en disik seviye
olan 1,163’e geriledi. ABD’de tarim disi istihdam artisi
beklentilerin altinda kalsa da issizlik oraninin %4,4’e
dismesi isglicli piyasasinin direngli kaldigina isaret
ederek FED’in yakin vadede faiz indirimine
gitmeyecegi beklentisini gliclendirdi. Buna karsilik
Euro Bolgesi'nde enflasyonun %2,0'ye gerileyerek
ECB hedefiyle uyumlu hale gelmesi siki bir politika
beklentisini azaltti.

ALTIN

Altin, artan jeopolitik riskler ve FED’in bagimsizligina
yonelik endiselerin etkisiyle %1’i asan yikselisle ons
basina 4.570 dolarin tizerine cikarak rekor kirdi. iran—
ABD/israil gerilimi giivenli liman talebini artirirken,
Fed Baskani Jerome Powell’a yonelik siyasi baski
iddialann da fiyatlari destekledi. Zayiflayan ABD
istihdam verileri yil icinde iki faiz indirimi beklentisini
glclendirirken, piyasalar kisa vadede bu ay faiz
degisikligi beklemiyor ve odak ABD enflasyon
verilerine cevrilmis durumda.

GUMUS

GlimUs, ABD’de faiz indirim beklentileri ve artan
jeopolitik  risklerin  etkisiyle ~ %4’Gn  lzerinde
ylkselerek ons basina 83 dolarin tizerine ¢ikti ve rekor
seviyelere ulasti. iran’daki protestolar ve ABD-iran
gerilimi glivenli liman talebini artirirken, zayif gelen
ABD istihdam verileri FED’in yil icinde iki faiz indirimi
yapabilecegi beklentisini destekledi. Kisa vadede
politika faizinin sabit kalmasi 6ngorilse de, goriinim
glims lehine gliclenmis durumda.

HAM PETROL

WTI ham petrol, iran’daki protestolarin tirmanmasi ve
olasi arz kesintisi endiseleriyle Ekim’den bu yana en
glcli iki ginliik ylkselisin ardindan varil basina 59 dolar
civarinda islem goriyor. iran’in giinliik yaklasik 2 milyon
varillik ihracati, jeopolitik risklerin kiiresel arz agisindan
onemini artirirken; ABD-iran gerilimi ve Venezuela
petrol akisina iliskin belirsizlikler fiyatlari desteklemeye
devam ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

12 OCAK 2026

N

PARITELER

EURUSD 1,1661 1,1626 1,1591 1,1544 1,1696 1,1731 1,1778
GBPUSD 1,3426 1,3386 1,3345 1,3292 1,3466 1,3507 1,3560

USDJPY 158,080 157,606 157,132 156,499 158,554 159,028 159,661
USDCHF 0,7986 0,7962 0,7938 0,7906 0,8010 0,8034 0,8066

AUDUSD 0,66960 0,66759  0,66558  0,66290 0,67161 0,67362 0,67630
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.572,50 455878 454507 452678  4.586,22 4.599,94 4.618,23
XAGUSD (Guimiis) 83,5800 83,3293 83,0785 82,7442 83,8307 84,0815 84,4158
WTI - CL (Ham Petrol) 59,060 58,883 58,706 58,469 59,237 59,414 59,651

NGAS (Dogal Gaz) 3,2388 3,2291 3,2194 3,2064 3,2485 3,2582 3,2712

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.671,35 23.600,34 23.529,32 23.434,64 23.742,36 23.813,38 23.908,06
SPX- ES (S&P 500) 6.966,28 6.945,38 6.924,48  6.896,62 6.987,18 7.008,08 7.035,94
DJI - YM (Dow jones) 49.504,07 419.355,56  49.207,05 49.009,03 49.652,58 49.801,09 419.999,11
DAX-GER40 (Almanya) 25.261,64 25.185,86 25.110,07 25.009,02 25.337,42 25.413,21 25.514,26
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

12 OCAK 2026 N I M
I'NV ESTMENT
TOM GUN Y laponya - Yetiskinlige Gegis Ginii
20:30 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmas
21:00 ABD 10 Yilhk Tahwil ihalesi 4,18%
02:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas
02:50 ABD Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarms) KASIM 3,594T 2,8347
10:00 TR Turkiye Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Yillik) KASIM 15,00%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,30%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) ARALIK 2,70% 2,70%
16:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,20%
12:00 ABD Yeni Konut Sat|5lar| EI(IM ?15!(
00:30 Amenkan Pe-trol Enstitlisti Haftallk Ham Petrol Stoklarn -2,300M
13:00 [;IN Yeni Krediler ARALIK 450,08 390,08
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) KASIM 0,40% 0,40%
18:00 ABD Tkinci EI Konut Satiglari ARALIK 4,24M 4,13M
18:30 EI"IE[JI B|Ig|5| Idaresi Ham Petrol Stoklan —3 832M
—
11:00 But:;e Dengem ARALIK 163,508
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi OCAK -2,9 -8,8
16:30 ABD I§5|zl|kHakIar|ndan Yararlanma Bagvurular 210K 208
_
00:30 Fed Bllan(rosu 6.574B
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK 0,00% 0,00%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ARALIK 1,80% 1,80%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) (Ara) ARALIK 2,52%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylk) (Ara) ARALIK 0,20% 0,20%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 542,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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