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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları: Yapay zeka ve yarı iletken sektöründen gelen 

güçlü projeksiyonlar ile işgücü piyasasının dayanıklılığı, ABD 

borsalarında risk iştahını destekledi. Taiwan Semiconductor 

Manufacturing Co.’nin 2026 yılı sermaye harcaması hedefini 56 

milyar dolara yükseltmesi yarı iletken hisselerinde ralli yaratırken, 

Nvidia %2’nin üzerinde değer kazandı. Bu görünüm altında S&P 

500 %0,3 artışla 6.945 puana, Dow Jones %0,6, Nasdaq 100 %0,3 

ve Russell 2000 %0,9 yükseldi. 

Goldman Sachs, Morgan Stanley ve BlackRock da dördüncü 

çeyrekte beklentileri aşan sonuçlar açıkladı.  

Avrupa piyasaları: Küresel risk iştahındaki toparlanmaya rağmen 

Avrupa borsalarında ayrışma izlendi. Almanya’da temkinli 

büyüme beklentileriyle DAX %0,53 düşüşle 25.286 puana 

gerilerken, İngiltere’de görece güçlü şirket performanslarının 

desteğiyle FTSE 100 %0,46 artışla 10.184 seviyesinde günü 

tamamladı. 

Yurt içinde ise katalist bir başlık bulunmamakla birlikte gelecek 

hafta açıklanacak PPK kararı ve Fitch ve Moody’s den gelecek not 

kararı piyasada görece pozitif görünüm korunuyor.  

Neyi Fiyatlayacağız? 

İran kaynaklı jeopolitik riskler piyasaların ana gündem maddesi 

olmaya devam ederken, Donald Trump’ın İran’daki infazların 

durduğuna yönelik açıklamaları kısa vadede tansiyonun 

düşmesini ve risk iştahının toparlanmasını sağladı. Ancak 

belirsizliğin hızla değişebileceği bu ortamda temkinli duruş 

korunuyor ve yatırımcıların hafta sonu riskini ne ölçüde taşıyacağı 

gün sonu fiyatlamalarında belirleyici olacak.  

Veri tarafında yurt dışında önemli bir akış bulunmazken, yurt 

içinde Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nin yılın ilk Piyasa 

Katılımcıları Anketi izlenecek; küresel cephede ise bilanço sezonu 

ve açıklanan sonuçların fiyatlamalara etkisi ön planda olacak. 
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Endeks, güne 17,43 puan düşüşle 12.352 seviyesinden başlarken gün içinde 12.300–12.472 bandında dalgalandı ve 

günü %0,70 yükselişle 12.456 seviyesinden tamamladı. Toplam işlem hacmi 175,9 milyar TL olurken, 71 hisse günü 

pozitif, 29 hisse negatif kapattı; Spor, Teknoloji ve Orman-Kâğıt-Basım endeksleri öne çıkarken Aracı Kurumlar, 

Madencilik ve Bankacılık baskı altında kaldı.  

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadeli toparlanma eğiliminin 

korunduğuna işaret ederken, Momentum’daki zayıflama yükselişin henüz güçlü bir ivme kazanmadığını gösteriyor. 

Yukarı yönlü hareketlerde 12.500 üzerindeki kalıcılık 12.800 seviyesini gündeme getirirken, olası kar 

realizasyonlarında 12.300 ilk destek, bu seviyenin altında ise 12.050’ye doğru geri çekilme riski izlenebilir. 

 

 

Şubat Vadeli 30 Sözleşmesi, güne %0,07 artışla 14.041 seviyesinden başlarken gün içi alımların güçlenmesiyle 

akşam seansında 37 puan yükselerek 14.202’den kapanış yaptı.  

Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde seyretmesi ile Stokastik, RSI, MFI ve MACD göstergelerinin 

yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadeli pozitif görünümü destekliyor. Ancak Momentum’daki zayıflama ve fiyatın 

Bollinger üst bandının altında kalması, yükselişin sınırlı ve dalgalı olabileceğine işaret ediyor. Yukarı yönlü 

hareketlerde 14.320 üzeri kalıcılık 14.540 hedefini gündeme getirirken, geri çekilmelerde 14.035, ardından 13.900 

ve 13.770 seviyeleri destek olarak izlenebilir. 

 

VİOP 30  
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ABD 

Piyasalar, iki günlük düşüşün ardından perşembe günü 

toparlanırken; büyük bankalar ve TSMC’den gelen güçlü 

bilançolar, ABD’nin Tayvan’a uyguladığı tarifeleri düşürmesi ve 

yatırım bankalarının rekor işlem gelirleri risk iştahını destekledi. 

TSMC’nin güçlü 2025 son çeyrek performansı ve 2026 için 56 

milyar dolarlık yatırım planı teknoloji hisselerini canlandırırken, 

gümüş tarifesiz kalmasıyla, petrol ise İran’a yönelik ABD hamlesi 

gelmemesi nedeniyle geriledi. 

 

 

ASYA 

Asya borsaları, küresel risk iştahındaki toparlanmanın etkisiyle 

haftanın sonuna doğru yükseliş kaydetti. Özellikle yarı iletken 

hisseleri, TSMC’nin güçlü finansalları ve 2026’ya yönelik agresif 

yatırım planlarının ardından öncülük ederken, ABD–Tayvan 

ticaret ilişkilerine dair daha ılımlı görünüm bölge genelinde 

iyimserliği artırdı. Çin ve Japonya’da teknoloji ağırlıklı endeksler 

öne çıkarken, emtia fiyatlarındaki geri çekilme enerji hisseleri 

üzerinde baskı yarattı. 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları, ABD’den gelen olumlu bilanço akışı ve ticaret 

gerilimlerinin yumuşayabileceğine dair sinyallerle sınırlı da olsa 

yükseldi. Bankacılık hisseleri, küresel işlem gelirlerindeki rekor 

seviyelerin yarattığı pozitif algıyla desteklenirken, düşen petrol 

fiyatları enerji sektörü üzerinde baskı oluşturdu. Yatırımcılar, Fed 

yetkililerinden gelen temkinli mesajlar ve küresel jeopolitik 

gelişmeler ışığında daha seçici bir duruş sergiledi. 
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EUR/USD 

Euro/dolar paritesi, merkez bankası politikalarındaki 
ayrışma ve ABD’den gelen güçlü perakende satış 
verilerinin etkisiyle baskı altında kalarak 1,163 ile son 
bir ayın en düşük seviyelerine geriledi. Euro 
Bölgesi’nde enflasyonun %2,0’ye düşmesi ve Avrupa 
Merkez Bankası üyelerinden François Villeroy de 
Galhau’nun 2026 faiz artışı beklentilerini dışlaması, 
euroyu zayıflatırken ABD tarafındaki güçlü veriler 
dolar lehine fiyatlamayı destekledi. 

 

 

 

  

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, güvenli liman talebinin zayıflaması ve ABD’de 

güçlü verilerin faiz indirimi beklentilerini ötelemesiyle 

ons başına 4.600 dolar civarına geriledi. İran kaynaklı 

jeopolitik risklerin geçici olarak azalması ve Federal 

Rezerv’in yakın vadede faiz indirimine gitmeyeceği 

beklentisi baskı yaratırken, buna rağmen altın haftalık 

bazda %2’nin üzerinde yükselerek ikinci haftayı da 

artıda tamamladı. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ABD’nin kritik minerallere gümrük vergisi 

uygulamama kararı sonrası ons başına 91 doların 

altına gerileyerek önceki yükselişini kısmen geri verdi. 

Vergi ihtimalinin ortadan kalkması kısa vadeli satışları 

tetiklerken, artan jeopolitik riskler ve Federal 

Rezerv’in bağımsızlığına yönelik endişelerin 

desteklediği güvenli liman talebi sayesinde gümüş 

haftalık bazda %13’ün üzerinde kazançla güçlü seyrini 

koruyor. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, ABD’nin İran’a yönelik olası askeri 

müdahalesine dair endişelerin azalmasıyla önceki 

seansta %4’ü aşan düşüşün ardından varil başına 59,2 

dolar civarında dengelendi. Buna rağmen İran’daki iç 

karışıklıklar, Venezuela’daki siyasi belirsizlikler ve 

Karadeniz kaynaklı arz kesintileri petrol fiyatlarını 

desteklerken, WTI haftayı sınırlı da olsa artıda kapatma 

eğilimini korudu. 
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