GUNLUK BULTEN

16 OCAK 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari: Yapay zeka ve yari iletken sektériinden gelen
glcli projeksiyonlar ile isglici piyasasinin dayaniklihg, ABD
borsalarinda risk istahini destekledi. Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co.’nin 2026 yili sermaye harcamasi hedefini 56
milyar dolara yiikseltmesi yari iletken hisselerinde ralli yaratirken,
Nvidia %2’nin lizerinde deger kazandi. Bu goriinim altinda S&P
500 %0,3 artisla 6.945 puana, Dow Jones %0,6, Nasdaq 100 %0,3
ve Russell 2000 %0,9 yiikseldi.

Goldman Sachs, Morgan Stanley ve BlackRock da dordiinci
ceyrekte beklentileri asan sonuclar agikladi.

Avrupa piyasalari: Kiresel risk istahindaki toparlanmaya ragmen
Avrupa borsalarinda ayrisma izlendi. Almanya’da temkinli
bliyime beklentileriyle DAX %0,53 disisle 25.286 puana
gerilerken, ingiltere’de goérece giiclii sirket performanslarinin
destegiyle FTSE 100 %0,46 artisla 10.184 seviyesinde giinii
tamamladi.

Yurt icinde ise katalist bir baslik bulunmamakla birlikte gelecek
hafta aciklanacak PPK karari ve Fitch ve Moody’s den gelecek not
karari piyasada gorece pozitif goriinim korunuyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

iran kaynakl jeopolitik riskler piyasalarin ana giindem maddesi
olmaya devam ederken, Donald Trump’in iran’daki infazlarin
durduguna yonelik aciklamalari kisa vadede tansiyonun
dismesini ve risk istahinin toparlanmasini sagladi. Ancak
belirsizligin hizla degisebilecegi bu ortamda temkinli durus
korunuyor ve yatirimcilarin hafta sonu riskini ne 6lglide tasiyacagi
giin sonu fiyatlamalarinda belirleyici olacak.

Veri tarafinda yurt disinda 6nemli bir akis bulunmazken, yurt
icinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin yilin ilk Piyasa
Katilimcilari Anketi izlenecek; kiiresel cephede ise bilango sezonu
ve aciklanan sonuglarin fiyatlamalara etkisi 6n planda olacak.

Hisse Alim Arahig Satim Aralif Zarar Kes (5L)
BESLR 13,18 13,24 13,38 13,54 13,05
HLGYO 4,25 4,27 4,32 4,37 4,21
ECILC 105,29 105,71 106,87 108,14 104,23
AKGRT 7,79 7,83 7,91 8,01 7,72
AKSA 10,14 10,18 10,29 10,41 10,04
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AKGRT & 7,09 & 7,50 & 6,81 5,80% -4,1%
ALBRK & 824 & 8,60 & 8,00 5,20% -2,9%
OYAKC & 24,22 & 2546 & 23,52 5,10% -2.9%
PETKM 5 16,84 17,69 & 16,33 5,00% -3%
GUBRF b 374,75 % 393,75 & 365,75 5,00% -2,4%

0000 ad

son Degisim

Bist 100 12.254,83 0,44
Bist 30 13.379,12 0,38
¥bank 17.186,90 -0,34
YURT DISI PiYASALAR

Dow Janes 49.590,20 0,17
SP 500 6.977,27 0,16
Masdag 25.737,66 0,08
DAX 25.405,34 0,57
Fise 100 10.140,70 0,16
USDTRY 43,16 0,10
EURTRY 50,38 0,10
EURUSD 1,17 -0,03
DY 98,95 0,09
EMTIALAR

Altin 4,593,85 -0,08
Gimis 85,41 0,36
Brent 64,06 0,30
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,55 0,35
ABD 10 Yillik 4,19 0,28
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 216,553 0,00

TAKVIM

13/01 —Tarkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/01—ABD TUFE (16.30)

13/01 — ABD Yeni Konut Satislan (18.00)
14/01 - ABD UFE (16.30)

14/01 - ABD Perakende Satislar [16.30)
14/01 — ABD ikinci El Konut Satislan (18.00)
15/01 —Merkezi Yonetim Butge Dengesi (11.00)
15/01 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)

15/01 —Philadelphia Fed Endeksi [16.30)
15/01 —New York Fed imalat Endeksi {16.30)
16/01—TCMB Piyasa Katiimailan Anketi (10.00)
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Endeks, gline 17,43 puan dislisle 12.352 seviyesinden baslarken giin igcinde 12.300-12.472 bandinda dalgalandi ve
guni %0,70 yikselisle 12.456 seviyesinden tamamladi. Toplam islem hacmi 175,9 milyar TL olurken, 71 hisse glini
pozitif, 29 hisse negatif kapath; Spor, Teknoloji ve Orman-Kagit-Basim endeksleri 6ne c¢ikarken Araci Kurumlar,
Madencilik ve Bankacilik baski altinda kald.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve MACD’nin yukari yonli sinyal Giretmesi kisa vadeli toparlanma egiliminin
korunduguna isaret ederken, Momentum’daki zayiflama ytkselisin heniiz gligli bir ivme kazanmadigini gosteriyor.
Yukari yonli hareketlerde 12.500 Gzerindeki kalicilik 12.800 seviyesini glindeme getirirken, olasi kar
realizasyonlarinda 12.300 ilk destek, bu seviyenin altinda ise 12.050’ye dogru geri ¢ekilme riski izlenebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, gline %0,07 artisla 14.041 seviyesinden baslarken giin ici alimlarin gliclenmesiyle
aksam seansinda 37 puan yikselerek 14.202’den kapanis yapti.

Sozlesmenin 22 ve 50 glnlik ortalamalarin {izerinde seyretmesi ile Stokastik, RSI, MFl ve MACD gostergelerinin
yukari yonlu sinyal tiretmesi kisa vadeli pozitif gorlinimi destekliyor. Ancak Momentum’daki zayiflama ve fiyatin
Bollinger Ust bandinin altinda kalmasi, yikselisin sinirli ve dalgali olabilecegine isaret ediyor. Yukari yonli
hareketlerde 14.320 Uzeri kalicilik 14.540 hedefini giindeme getirirken, geri ¢cekilmelerde 14.035, ardindan 13.900
ve 13.770 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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YURT DISI BULTEN
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ABD

Piyasalar, iki ginlik duslsin ardindan persembe gilini
toparlanirken; blylk bankalar ve TSMC'den gelen ggli
bilangolar, ABD’nin Tayvan’a uyguladigi tarifeleri diisirmesi ve
yatirim bankalarinin rekor islem gelirleri risk istahini destekledi.
TSMC’nin glgli 2025 son ¢eyrek performansi ve 2026 igin 56
milyar dolarlik yatirim plani teknoloji hisselerini canlandirirken,
glimis tarifesiz kalmasiyla, petrol ise iran’a yénelik ABD hamlesi
gelmemesi nedeniyle geriledi.

NXT
AVTR
AVGO
AMC
ALMS

ASYA

Asya borsalari, kiiresel risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle
haftanin sonuna dogru yiikselis kaydetti. Ozellikle yari iletken
hisseleri, TSMC’nin glicli finansallari ve 2026’ya yonelik agresif
yatirim planlarinin ardindan oncilik ederken, ABD-Tayvan
ticaret iliskilerine dair daha i1limh goérinim bodlge genelinde
iyimserligi artirdi. Cin ve Japonya’da teknoloji agirlikli endeksler
one cikarken, emtia fiyatlarindaki geri cekilme enerji hisseleri
Uzerinde baski yaratti.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, ABD’den gelen olumlu bilango akisi ve ticaret
gerilimlerinin yumusayabilecegine dair sinyallerle sinirli da olsa
ylkseldi. Bankacilik hisseleri, kiiresel islem gelirlerindeki rekor
seviyelerin yarathg pozitif algiyla desteklenirken, diisen petrol
fiyatlari enerji sektori Gzerinde baski olusturdu. Yatirimcilar, Fed
yetkililerinden gelen temkinli mesajlar ve kiiresel jeopolitik
gelismeler 1s18inda daha segici bir durus sergiledi.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
5 9,17 § 9575 § 88,67 5,00%
5 1241 § 1310 § 12,00 5,54%
5 344,97 5 36247 & 335,93 5,00%
5 164 § 172 § 1,60 5,00%
§ 1956 5 2065 § 19,09 5,60%

©0 0 Cd

-2.70%
-3,30%
-263%
-2,40%
-2,40%

FTSE DUNYA 684,91 0,15
FTSE GELISMIS ULKELER 703,69 0,14
FTSE GELISMEKTE OLAN 728,04 -0,45,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.787,66 0,08
SP 500 6.977,27 0,16
DOW JOMES 49.590,20 0,17
DAX- ALMANYA 25.405,34 0,57
CACA0 - FRANSA 8.358,76 -0,04
FTSE100 - INGILTERE 10.140,70 0,16
AEX- AMSTERDAM 933,54 0,54
SHCOMP - SHANGHAI 4.147,81 -0,42
HSI - HONG KONG 26.834,07 0,85
MNIKKEI225 - JAPONYA 53.693,28 3,38
KOSPI - KORE 4.689,18 1,39,
SP 500 Vadeli 7.007,75 -0,12
NASDAQ VADELI 25.887,25 -0,27
RUSSEL 2000 VADELI 2.643,90 -0,20
EURO SROXX 50 VADELI 6.046,00 0,27
DAX VADELI 25.574,00 0,16
NIKKEI VADELI 53.760,00 3,23
HANG SENG VADELI 26.853,00 0,96,
ABD 10 YILLIK 4,19 0,28
ALMANYA 10 YILLIK 2,84 -0,77
INGILTERE 10 Yillik 4,37 -0,02
JAPONYA 10Y1lhk 2,16 2,77
FRANSA 10 Yillik 2,51 -0,48
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

16 OCAK 2026

EUR/USD

Euro/dolar paritesi, merkez bankasi politikalarindaki
ayrisma ve ABD’den gelen gilicli perakende satis
verilerinin etkisiyle baski altinda kalarak 1,163 ile son
bir ayin en duslik seviyelerine geriledi. Euro
Bolgesi’'nde enflasyonun %2,0'ye diismesi ve Avrupa
Merkez Bankasi Uyelerinden Francgois Villeroy de
Galhau’nun 2026 faiz artisi beklentilerini dislamasi,
euroyu zayiflatirken ABD tarafindaki glgli veriler
dolar lehine fiyatlamayi destekledi.

ALTIN

Altin, giivenli liman talebinin zayiflamasi ve ABD'de
glclt verilerin faiz indirimi beklentilerini 6telemesiyle
ons basina 4.600 dolar civarina geriledi. iran kaynakli
jeopolitik risklerin gecici olarak azalmasi ve Federal
Rezerv'in yakin vadede faiz indirimine gitmeyecegi
beklentisi baski yaratirken, buna ragmen altin haftalik
bazda %2'nin lzerinde yikselerek ikinci haftay da
artida tamamladi.

GUMUS

GUmuis, ABD’nin kritik minerallere glimrik vergisi
uygulamama karari sonrasi ons basina 91 dolarin
altina gerileyerek dnceki yiikselisini kismen geri verdi.
Vergi ihtimalinin ortadan kalkmasi kisa vadeli satislari
tetiklerken, artan jeopolitik riskler ve Federal
Rezerv'in  bagimsizligina  yonelik  endiselerin
destekledigi glvenli liman talebi sayesinde gimis
haftalik bazda %13’ln Uzerinde kazangla glicli seyrini
koruyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD’nin iran’a yonelik olasi askeri
miuidahalesine dair endiselerin azalmasiyla ©6nceki
seansta %4’l asan diistslin ardindan varil basina 59,2
dolar civarinda dengelendi. Buna ragmen iran’daki ic
karisikhklar, Venezuela’daki siyasi belirsizlikler ve
Karadeniz kaynakli arz kesintileri petrol fiyatlarini
desteklerken, WTI haftayi sinirli da olsa artida kapatma
egilimini korudu.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
16 OCAK 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1610 1,1575 1,1540 1,1494 1,1645 1,1680 1,1726

GBPUSD 1,3387 1,3347 1,3307 1,3253 1,3427 1,3467 1,3521

USDJPY 158,260 157,785 157,310 156,677 158,735 159,210 159,843
USDCHF 0,8025 0,8001 0,7977 0,7945 0,8049 0,8073 0,8105

AUDUSD 0,67040 0,66839  0,66638  0,66370 0,67241 0,67442 0,67710
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.601,10 4587,30 4573,49  4.555,09 4.614,90 4.628,71 4.647,11
XAGUSD (Guimiis) 90,8900 90,6173 90,3447 89,9811 91,1627 91,4353 91,7989
WTI - CL (Ham Petrol) 58,910 58,733 58,557 58,321 59,087 59,263 59,499

NGAS (Dogal Gaz) 3,1711 3,1616 3,1521 3,1394 3,1806 3,1901 3,2028

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.530,02 23.459,43 23.388,84 23.294,72 23.600,61 23.671,20 23.765,32
SPX- ES (S&P 500) 6.944,47 6.923,64 6.902,80 6.875,03 6.965,30 6.986,14 7.013,91
DJI - YM (Dow jones) 49.442,44 49.294,11 49.145,79 48.948,02 49.590,77 49.739,09 49.936,86
DAX-GER40 (Almanya) 25.352,39 25.276,33  25.200,28 25.098,87 25.428,45 25.504,50 25.605,91
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

16 OCAK 2026 N I M
I'NV ESTMENT
TOM GUN Y laponya - Yetiskinlige Gegis Ginii
20:30 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmas
21:00 ABD 10 Yilhk Tahwil ihalesi 4,18%
02:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas
02:50 ABD Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarms) KASIM 3,594T 2,8347
10:00 TR Turkiye Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Yillik) KASIM 15,00%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,30%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) ARALIK 2,70% 2,70%
16:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,20%
12:00 ABD Yeni Konut Sat|5lar| EI(IM ?15!(
00:30 Amenkan Pe-trol Enstitlisti Haftallk Ham Petrol Stoklarn -2,300M
13:00 [;IN Yeni Krediler ARALIK 450,08 390,08
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) KASIM 0,40% 0,40%
18:00 ABD Tkinci EI Konut Satiglari ARALIK 4,24M 4,13M
18:30 EI"IE[JI B|Ig|5| Idaresi Ham Petrol Stoklan —3 832M
—
11:00 But:;e Dengem ARALIK 163,508
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi OCAK -2,9 -8,8
16:30 ABD I§5|zl|kHakIar|ndan Yararlanma Bagvurular 210K 208
_
00:30 Fed Bllan(rosu 6.574B
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK 0,00% 0,00%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ARALIK 1,80% 1,80%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) (Ara) ARALIK 2,52%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylk) (Ara) ARALIK 0,20% 0,20%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 542,
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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