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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalari haftaniniilk islem giintinde, yogun veri
ve bilango giindemi 6ncesinde temkinli ancak pozitif bir gdriinim
sergiledi. Dolarin zayif seyri ve faiz cephesindeki gérece sakinlik
risk istahini desteklerken, Dow Jones %0,64 artisla 49.412’ye, S&P

Son Degisim

500 %0,50 primle 6.950’ye ve Nasdaq %0,43 yiikselisle 23.601 Bist 100 13.177,32 1,42
seviyesine ¢ikt. Bist 30 14.444,83 1,72
e . ) . Xbank 18.183,40 0,40

Bu goriiniimde, yapay zeka temas! etrafinda sekillenen rallinin URT DISI PIYASALAR
bilangolar 6ncesinde daha segici bir faza girmesi etkili oldu. Dow Jones 49.412,40 0,64
JPMorgan’in erken bilango analizleri, 2026 beklentilerinin SP 500 6.950,23 0,50
sirketlerin yaklasik yarisinda piyasa tahminlerinin (zerinde Nasdag 25.713,21 0,42
seyrettigine isaret ederken, bliyiimenin teknoloji disi sektorlere DAX 24.933,08 0,13
yayilabilecegi beklentisini gliclendirdi. Buna karsilik, son dénemde Ftse 100 10.148,85 0,05
one cikan kiiclk 6lcekli hisselerde momentumun zayiflamasi, kisa USDTRY 43,39 0,06
vadede bliyiik ve bilango gorintrligi yliksek sirketlere yonelimin Dt Lo L
arttigini diistindriiyor. EURUSD 1,13 -0,02
DXY 97,10 0,06

Avrupa borsalari temkinli ve yatay bir gérinim sergiledi. DAX
EMTIALAR

%0,13 ve FTSE 100 %0,05 ile sinirl yikselirken, CAC 40 %0,15

geriledi; IBEX %0,78 artisla pozitif ayristi. Yatirimcilarin, ABD Altn 2.084,75 12
bilancolari ve kiiresel para politikasi goriiniminii bekledigi Gumis 109,51 3,30
izlendi. Brent 65,31 -0,43
sya tarafinda zayi .sey|r om.e ciktr. Ni gl 61, IU§usne nega‘u. ABD 2 Vilkk = T
aynisirken, Shanghai endeksi %0,09 geriledi; yenin gliglenmesi [ABD 10 Wailik 193 0.33
Japon hisseleri tizerinde baski yaratt. TR 2 villik 39,77 -0,43
Borsa Istanbul ise haftaya diisiisle baslasa da hizli toparlanarak TR 10 Villik 31,38 016
TR CDS 212,484 0,00

gin icinde %1’in lizerinde artiya gecti. BIST 100’Gn 300 dolar
Gzerinde kalmasi, yukari yonli gérinimin korunduguna isaret
ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin yurt icinde dnemli bir veri giindemi bulunmazken, agilis
sonrasi momentumun piyasa yonlinde belirleyici olmasi
bekleniyor. ABD’de ise Richmond Fed imalat endeksi ve
Conference Board tiiketici gliveni izlenecek.

Alim Aralif Satim Arahg Zarar Kes (SL)
THYAOQ 298,65 299,85 303,14 306,72 295,66
DEVA 67,86 68,14 63,88 69,70 67,18
AKCNS 167,07 167,73 169,58 171,59 165,39
BRSAN 653,19 653,81 663,01 670,36 646,65
AEFES 18,13 18,21 18,41 18,62 17,95

Stop  Getiri Potansiyeli

HALKB £ 45,02 & 43,62 & 43,20 5,80% -4,1%
VESTL & 30,50 & 3210 & 29,62 5,20% -2,9%
SELEC & 82,75 & 87,00 & 80,35 5,10% -2.9%
PNSUT S 11,70 % 12,29 & 11,35 5,00% -3%

AGHOL £ 3248 % 4,14 & 3L70 5,00% -2,4%
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Endeks glinii 63,38 puan artisla 12.929’dan agti ve %1,42 yiikselisle 13.177 seviyesinden kapanis gerceklestirdi; glin
ici islemler 12.886—13.182 bandinda gergeklesti. Toplam islem hacmi 192,3 milyar TL olurken, 74 hisse glinl pozitif,
23 hisse negatif tamamladi. Sektorel bazda teknoloji, madencilik ve araci kurumlar éne gikarken; spor, GYO ve
sigortacilik endeksleri negatif ayristi.

Teknik gostergelerde genel goriiniim pozitifligini koruyor. Stokastik, RSI, MFl, MOM ve MACD gostergeleri yiikselis
egiliminin strdlgline isaret ederken, asiri alim bolgeleri kisa vadede dalgali seyrin gortlebilecegini distindirtyor.
Yukari yonli hareketin devaminda 13.250 tzerinde kalicilik saglanmasi halinde 13.400 seviyesi hedeflenebilir. Olasi
geri ¢cekilmelerde ise 13.050 kisa vadeli kritik destek, bu seviyenin altinda 12.800 izlenebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, gline %0,34 yiikselisle basladiktan sonra gin icindeki alimlarla pozitif seyrini korudu
ve aksam seansinda 14813 seviyesinden kapanis yapti. S6zlesmenin 22 ve 50 giinlik ortalamalarin Gzerinde
seyretmesi ile birlikte Stokastik, RSI, MFI, MOM ve MACD gostergelerindeki pozitif gériiniim, kisa ve orta vadede
yukselis egiliminin sirdigline isaret ediyor. Ancak gostergelerin asiri alim bolgelerinde olmasi, kisa vadede dalgali
seyrin ve sinirli geri cekilmelerin goriilebilecegini disindiriyor.

Yukari yonli hareketin devaminda 14.850 seviyesi kritik olup, bu seviyenin lizerinde kalicilik saglanmasi halinde
15.100 (Bollinger ust bant) gindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 15.000 kisa vadeli destek, bu seviyenin
altinda 14.800 ve 14.660 alt destekler olarak izlenebilir.

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C i >z



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

YURT DISI BULTEN

27 OCAK 2026

ABD

ABD piyasalari, lUlke genelinde yasanan kar firtinalari ve sert
mansetlere ragmen haftaya yikselisle basladi. Yatirmcilar,
bilancolara yonelik tedirginlik, kiglk olgekli hisselerdeki
spekdilatif hareketler ve devlet destekli alimlarin etkisiyle risk
almaya devam etti. Altin ve glimUs rekor seviyelere cikarak dolar
karsii soylemleri yeniden alevlendirirken, Nvidia destekli
CoreWeave, Michael Burry etkisiyle GameStop’taki hareket ve
nadir toprak elementlerine yonelik tesvikler piyasaya dinamizm
katti. JPMorgan’in not artirimiyla Apple yukselirken, Microsoft,
Tesla ve Meta’nin da yer aldigl yogun bilango haftasi yakindan
izleniyor; Medicare hesaplamasindaki degisiklik ise sigorta
hisselerini seans sonrasi baskiladi.

Hisse
APLD
NOW
MSFT
NFLX
DRS

ASYA

Asya piyasalari, Wall Street’teki yikselisi takip ederek glini
artida tamamladi. Cin’de biylimeye iliskin soru isaretleri ve
bolgesel risklere ragmen, degerli metallerdeki glicli seyir ve
teknoloji hisselerindeki momentum 6ne c¢ikti. Altin ve glimisteki
sert yukselis emtia agirlikli hisseleri desteklerken, yapay zeka
baglantili sirketler ABD teknoloji hisselerindeki iyimserlige eslik
etti. Cin borsalari politika beklentileri nedeniyle dalgal
seyrederken, kiresel likidite ve mali destek umutlari genel risk
istahini canh tuttu.

AVRUPA

Avrupa borsalari, kiiresel emtia rallisinin etkisiyle madencilik ve
sanayi hisseleri onclluginde yikseldi. Faiz ve politika
belirsizlikleri nedeniyle bankacilik ve sigorta hisseleri geride
kalirken, yatirmcilar hem bilango aciklamalarini hem de
sibvansiyonlar ve saglik harcamalarina iliskin hikiimet
mesajlarini yakindan izledi. ABD’de agiklanacak biylk teknoloji
bilangolari 6ncesinde Avrupa piyasalari temkinli iyimser bir
gorlinim sergiledi; riskli varliklara katihm slrdi ancak gozler
Washington ve Fed lizerindeydi.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
5 769 5 395 § 36,60 5,00% -2.78%
§ 13311 § 14053 § 12869 5,50% -3,30%
3 46595 § 48920 § 45366 5,00% -2.63%
S 8612 & 904§ 84,01 5,00% -2,40%
§ 099§ 885 40 5,60% -2,40%

000 a

FTSE DUNYA 688,73 0,07
FTSE GELISMIS ULKELER 706,41 0,01
FTSE GELi$I'-.I’IEI<TE OLAN 742,91 0,42
MNASDAQ 25.713,21 0,42
SP 500 6.950,23 0,50
DOW JONES 49,412 40 0,64
DAX- ALMANYA 24.933,08 0,13
CAC 40 - FRANSA 8.131,15 -0,15
FTSE100 - iNGILTERE 10.148,85 0,05
AEX- AMSTERDAM 998,74 -0,14
SHCOMP - SHANGHAI 4.156,17 0,57
H5I - HONG KONG 27.124,06 1,34
NIKKEI225 - JAPONYA 53.256,38 0,70
KOSPI - KORE 5.081,17 2,66,
5P 500 Vadeli 7.003,00 0,31
MASDAQ VADELI 26.007,00 0,61
RUSSEL 2000 VADELI 2.681,50 0,40
EURO SROXX 50 VADELI 5.995,00 0,38
DAX VADELI 25.101,00 0,19
NIKKEI VADELI 53.280,00 0,79
HANG SENG WVADELI 27.124,00 1,41
ABD 10 YILLIK 4,23 0,33
ALMANYA 10 YILLIK 2,87 -1,34
INGILTERE 10 Yillik 4,50 -0,33
JAPONYA 10Villik 2,29 2,14
FRAMNSA 10 Yillik 344 -1,63
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, dolarin zayif seyrini slirdiirmesi ve Fed toplantisi
Oncesinde artan temkinli durusla 1,18 dolarin lizerine
¢ikarak Eylul ortasindan bu yana en yiksek seviyesini
gordi. Piyasalarda faizlerin sabit kalmasi beklenirken,
yatirmcilar FED’in yonlendirmeleri ve Powell’in
yerine daha glvercin bir ismin atanabilecegi
spekilasyonlarini  izliyor. Jeopolitik ve ticari
gerilimlere iliskin agiklamalar ise risk algisini canli
tutuyor.

ALTIN

Altin fiyatlari, artan ticaret ve jeopolitik gerilimlerin
destekledigi glicli gilvenli liman talebiyle bu sabah
%1’'in Uzerinde ylikselerek ons basina 5.070 dolar
civarinda seyretti; ©nceki seansta 5.100 dolarin
Gzerindeki rekor seviyeler test edilmisti. Trump’in
Gliney Kore’ye yonelik yeni glimrik vergisi tehditleri
ve Fed toplantisi 6ncesindeki belirsizlikler talebi
desteklerken, altin yil basindan bu yana yaklasik %17
deger kazanarak merkez bankasi alimlari ve ETF
girislerinden glic almaya devam ediyor.

GUMUS

GUmus fiyatlari, artan jeopolitik ve ticaret riskleriyle
birlikte glivenli liman talebinin gliclenmesi sonucu Sali
sabah seansinda %6’nin (zerinde yulkselerek ons
basina 110 dolarin Uzerine ¢ikti. Trump’in Giney
Kore'ye yonelik glimrik vergisi tehdidi, FED’in
bagimsizligina dair endiseler ve vyiksek kamu
harcamalari nedeniyle yatirrmcilarin tahvil ve para
birimlerinden reel varlklara yonelmesi, giimis ve
diger degerli metalleri destekledi.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, ABD’de kis firtinasi nedeniyle
Uretimin yaklasik %15’inin devre disi kalmasina ve Orta
Dogu’da artan jeopolitik risklere ragmen, Sali sabahi
varil basina 60,2 dolar seviyesine gerileyerek distsunu
sirdirdid.  Piyasalarda  gozler, dretimin  sabit
tutulmasinin  beklendigi hafta sonundaki OPEC+
toplantisina ¢evrilmis durumda.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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N

PARITELER

EURUSD 1,1874 1,1838 1,1803 1,1755 1,1910 1,1945 1,1993
GBPUSD 1,3674 1,3633 1,3592 1,3537 1,3715 1,3756 1,3811
USDJPY 154,590 154,126 153,662 153,044 155,054 155,518 156,136
USDCHF 0,7777 0,7754 0,7730 0,7699 0,7800 0,7824 0,7855
AUDUSD 0,69100 0,68893  0,68685  0,68409 0,69307 0,69515 0,69791
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.059,30 5.044,12  5.028,94 5.008,71 5.074,48 5.089,66 5.109,89
XAGUSD (Giimiis) 107,2500 106,9283 106,6065 106,1775  107,5718 107,8935 108,3225
WTI - CL (Ham Petrol) 60,160 59,980 59,799 59,558 60,340 60,521 60,762
NGAS (Dogal Gaz) 6,2330 6,2143 6,1956 6,1707 6,2517 6,2704 6,2953
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.601,36  23.530,56 23.459,75 2336535  23.672,16 23.742,97 23.837,37
SPX- ES (S&P 500) 6.950,23 6.929,38  6.908,53  6.880,73 6.971,08 6.991,93 7.019,73
DJI - YM (Dow jones) 49.412,40  49.264,16 49.11593 48.918,28  49.560,64 49.708,87 49.906,52
DAX-GER40 (Almanya)  24.933,08  24.85828 24.783,48 24.683,75  25.007,88 25.082,68 25.182,41
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
27 OCAK 2026 N E M

I'NV ESTMENT
saaT JULKE _ [260CAKPAZARTES| | DONEM [ BEKLENT| __ ONCEKi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri OCAK 89,7
16:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri KASIM 3,10% -2,20%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow 4. Ceyrek 5,40% 5,40%
saaT ke f27ocaksAu | DONEM [ BEKLENT| __ ONCEKi
08:00 JPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE Yillik 2,00% 2,20%
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi Haftalik 8,00K
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
18:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni 90,1 89,
—mm-m
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
17:45 CAD Faiz Oran Karan 2,25% 2,25%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,602M
22:00 ABD Faiz Orani Karan 3,75% 3,75%
22:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi
22:30 FOMC Basin Toplantisi
_-Eﬁmm
10:00 issizlik Orani ARALIK 8,60%
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi OCAK 99,5
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurularn 202K 200K
18:00 Fabrika Siparisleri KASIM 0, 50% —1 30%
—m
00:30 ABD Fed Bilangosu 6.585B
02:50 IPY Sanayi Uretimi ARALIK -0,40% -2,70%
10:00 TR Ticaret Agig1 ARALIK -9,408 -9,42B
10:00 TR Turizm Geliri (4. Ceyrek) 24,30B
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ARALIK 0,20% 0,20%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ARALIK 0,30% 0,30%
23:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi 2
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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