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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, ADP ve JOLTS gibi is glicl verilerinin beklentilerin
belirgin sekilde altinda kalmasiyla birlikte biyliime goériinimiine
dair temkinli bir fiyatlama sergiledi. Ozel sektor istihdamindaki
sinirh artis, acik is sayisindaki gerileme ve imalat PMI verisinin
daralma bolgesinde kalmasi risk istahini baskilarken, Donald
Trump’in savunma sirketlerinin temettli ve hisse geri alimlari
yoluyla kar dagitimina ve vyiiksek Ucret politikalarina yonelik
elestirileri savunma hisselerinde ek satis baskisi yaratti. Bu
cercevede Dow Jones %0,94, S&P 500 %0,34 deger kaybederken,
teknoloji hisselerinin goérece dayanikh seyriyle Nasdaq endeksi
%0,16 yukselisle gini tamamladi.

Avrupa piyasalarinda ise ABD’den gelen zayif veri akisi ve kiiresel
blylimeye iliskin artan soru isaretleri genel endeksler lzerinde
baski olusturdu. EuroStoxx 50 %0,14, FTSE 100 %0,74 ve CAC 40
%0,04 diisis kaydederken, Almanya’da DAX endeksi %0,92
ylkselerek pozitif ayristi.

Yila glgli bir ivmeyle baslayan ve kiiresel olgcekte 6ne ¢ikan
endeksler arasinda yer alan BIST-100, hafta basindan bu yana
%5’i, yilbasindan itibaren ise %7’yi asan yikselis kaydetti. Bu hizli
performansin  ardindan piyasada dogal bir soluklanma
gorilurken, 6zellikle bankacilik endeksinde %2,4’llk geri ¢cekilme
dikkat ¢ekti. Buna ragmen BIST-100, glin sonuna dogru artan satis
baskisina karsin 12.000 puan seviyesinin (zerinde kalmayi
basardi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni ginde yurt icinde makro giindemin odaginda Aralik ayi
Hazine nakit dengesi yer alirken, kiresel tarafta bugin

aciklanacak issizlik maasi basvurulari izlenecek. Bununla birlikte,
piyasalarin asil odagi Cuma glinii yayimlanacak tarim disi istihdam

NN

Son Degisim

Bist 100 12.028,34 0,04
Bist 30 13.072,64 -0,31
Kbank 17.155,60 -2,37
Dow Jones 48.996,08 -0,94
SP 500 6.920,93 -0,34
Nasdaqg 25.653,90 0,06
DAX 25.122,26 0,92
Ftse 100 10.048,21 -0,74
USDTRY 43,04 0,02
EURTRY 50,38 0,22
EURUSD 1,17 0,06

98,71 0,02

EMTIALAR

Altin 4.421,57 -0,78
Gumids 73,73 -3,14
Brent 60,23

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik -0,48
ABD 10 Yillik 4,13 -0,33
TR 2Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16
TR CDS 212,381 0,00

TAKVIM
05/01 — Turkiye TUFE (10.00)
07/01—Euro Bélgesi dncl TUFE (13.00)

07/01—ABD ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)

verisine cevrilmis durumda.

Alim Aralig Satim Arahig Zarar Kes (5L)
DOAS 203,99 204,81 207,06 209,51 201,95
BAGFS 26,25 26,35 26,64 26,96 25,98
HLGYO 3,95 3,97 4,01 4,00 3,91
ALGYO 35,61 35,75 36,14 36,57 35,25
AKSEN 69,36 69,64 70,40 7.,24 68,67
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
TCELL & 56,00 & 101,60 1 & 92,00 5,80% -4,1%
THYAO E 274,25 & 288,25 | & 266,25 5,20% -2,9%
TKFEN & 72,85 & 76,60 1 & 70,75 5,10% -2.9%
SASA & 2,83 & 3,04 & 2,80 5,00% -3%
INFO & 36,84 & 38,70 1 & 3,62 5,00% -2,4%

Hesap A¢

08/01—ECE Enflasyon Anketi (12.00)
08/01 — Euro Bélgesi Tiketici Giveni (13.00)
08/01 — ABD Igsizlik Maasi Basvurulan {16.30)
03/01 — Tiirkiye Sanayi Oretimi (10.00)
09/01— ABD Tanm Dhsi istihdam (16.30)

03/01 — ABD issizlik Orani (16.30)
09/01 — ABD Konut Baslangiglan (16.30)
03/01 — ABD Michigan Tiketici Giiveni {18.00)
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Endeks dini 47,57 puan artisla 12.071 seviyesinden baslarken, glinii %0,04 sinirli yiikselisle 12.028 puandan
tamamladi. Giin iginde 11.990-12.124 bandinda hareket eden BIST’te islem hacmi 167,5 milyar TL olurken, 30 hisse
pozitif, 66 hisse negatif kapandi. Sektorler tarafinda Teknoloji, Ticaret ve Ulastirma 6ne ¢ikarken; Araci Kurumlar,
Tekstil-Deri ve insaat zayif seyretti.

Teknik goriinimde Stokastik kisa vadeli tepki alimlarina isaret ederken, RSl ve Momentum’daki zayiflik yikselislerin
sinirli kalabilecegini gosteriyor. MACD’deki toparlanma olumlu olsa da genel goriiniim temkinli. Yukarida 12.200
Uzerindeki kalicilik halinde 12.400 hedeflenebilir; olasi kar satislarinda 11.900 kritik destek, bu seviyenin altinda
11.600 - 11.500 seviyeleri giindeme gelebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi diine %0,37 artisla 13.745 seviyesinden baslarken, glin ici zayiflayan alimlar sonrasi
normal seansi negatif kapath; aksam seansinda 8 puanlik toparlanmayla 13.646 seviyesinden glinii tamamladi.
Sozlesmenin 22 ve 50 glinlik ortalamalarinin Gizerinde seyretmesi teknik agidan olumlu.

Stokastik tepki alimlarina isaret ederken, RSI ve Momentum’daki zayiflik gériinimiin temkinli kalmasina neden
oluyor. Fiyat Bollinger (st bandi lizerinde tutunuyor. Yukarida 13.700 (izeri kalicilik halinde 13.850 hedeflenebilir;
geri cekilmelerde 13.585 kisa vadeli destek, altinda 13.450 ve 12.250 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Carsamba gilinli piyasalarda sinirh bir geri cekilme yasanirken
S&P 500, 7.000 seviyesinden hafifce dondi; sali glinli 6ne ¢ikan
teknoloji hisseleri diistise gecerken savunma ve konut hisseleri
de satislara katildi. ADP ve JOLTS verileri istihdam tarafinda
beklentilerin altinda kalindigini, 6zel sektor istihdam artisinin
zayifladigini ve is ilanlarinin azaldigini gésterdi; kasimda issizligin
son dort yilin zirvesine ¢ikmasi bu tabloyu destekliyor. Ginin tek
pozitif sektord, kiglk Olcekli biyoteknoloji sirketlerindeki
kazanimlar ve sigorta tarafindaki degisimlerin yarattigi oynaklikla
tiim zamanlarin en yliksek seviyelerine ulasan saglik sektori oldu

Hisse
TSLA
AMD
MRVL
MSTR

ASYA

Asya borsalari giini genel olarak zayif bir seyirle tamamlarken,
kiiresel bliyime ve ABD kaynakli istihdam sinyallerinin yarattigi
temkinli hava risk istahini sinirladi. Teknoloji hisselerinde kar
realizasyonlari 6ne cikarken, yari iletken ve donanim tarafinda
segici alimlar gorildi. Cin’de zayif i talep ve emlak sektoriine
iliskin belirsizlikler baski yaratmaya devam ederken, Japonya’da
yenin gorece istikrarli seyri ihracatgi hisselerde dalgali bir
performansa yol acti.

AVRUPA

Avrupa endeksleri haftanin ortasinda yon bulmakta zorlanirken,
zayiflayan makro veriler ve kiiresel piyasalardaki temkinli ton
hisse performanslarini baskiladi. Teknoloji ve sanayi hisselerinde
satislar 6ne cikarken, faizlerin zirveye yakin seyrettigi algisi
bankacilik hisselerinde kar satislarini beraberinde getirdi. Buna
karsin saglik sektoérii ve bazi savunma hisseleri defansif talep
sayesinde pozitif ayristi. Yatirirmcilar, ECB’nin faiz patikasina dair
sinyaller ile bliyime—enflasyon dengesine iliskin gelecek verileri

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli m
$ 43807 5 46160 S 426,34 5,00% -2.74%
g 2347 & 23575 & 216,05 5,54% -3,30%
s 89,39 § 93,86 S 87,01 5,00% -.63%
$ 157,16 § 16512 § 153,34 5,00% -2,40%
$ 15590 § 16463 § 152,13 5,60% -2,40%

©0 0 Cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 678,62 -0,13
FTSE GELISMIS ULKELER 697,48 -0,07
FTSE GELISMEKTE OLAN 718,80 -0,44

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ, 25.653,90 0,06
SP 500 6.920,93 -0,34
DOW JONES 48.996,08 -0,54
DAX- ALMANYA 25.122,26 0,92
CAC 40 - FRANSA 8.233,92 -0,04
FTSE100 - INGILTERE 10.048,21 -0,74
AEX- AMSTERDAM 979,15 -1,26
SHCOMP - SHANGHAI 4.081,94 -0,09
HSI - HONG KONG 26.068,38 -1,47
NIKKEI225 - JAPONYA 51.316,36 -1,24
KOSPI - KORE 4.552,49 0,03
SP 500 Vadeli 6.947,50 -0,23
MNASDAQ VADELI 25.747,75 -0,35
RUSSEL 2000 VADELI 2.573,70 -0,38
EURO SROXX 50 VADELI 5.927,00 -0,22
DAX VADELI 25.191,00 -0,17
NIKKEI VADELI 51.350,00 -1,27
HANG SENG VADELI 26.091,00 -1,44,
ABD 10 YILLIK 4,13 -0,33
ALMANYA 10 YILLIK 2,81 -1,06
INGILTERE 10 Yillik 4,42 -1,43
JAPONYA 10Yillik 2,08 -1,98
FRANSA 10 villik 3,52 -0,90
TURKIYE 10 illik 31,38 0.16
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, Euro Bolgesi'nde enflasyonun
ECB hedeflerine gerilemesi ve faiz artirmi
beklentilerinin zayiflamasiyla 1,17 seviyesinin hemen
altina inerek 9 Aralik’tan bu yana en disik diizeyine
geriledi. Zayiflayan makro goriinim ve Almanya
verilerindeki bozulma, ECB’nin uzun siire faizleri sabit
tutacagi beklentisini gliclendirirken parite tzerindeki

asagl yonli baskiyi artiriyor.
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Altin, karistk ABD makro verileri ve siregelen b [m| T [L0a [ svD [svealrpleiy SN #1C CRNENA. MATRIKS. |<lolslo
jeopolitik risklerin etkisiyle diistislini stirdlrerek ons e
basina yaklasik 4.440 dolar seviyesine geriledi. is giicii Dﬂ'ﬂ' l nwww i,
verilerinde talebin zayifladigina isaret eden ADP ve n.qﬂ* m ﬂ‘” MLHU*” -
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JOLTS rakamlarina karsin, hizmet PMVI’in giicli gelmesi

fiyatlamayi baskiladi. Piyasalar, Fed’in faiz patikasina n“,m.u”#

dair daha net sinyaller i¢cin Cuma glinl agiklanacak Jn“‘n

tarim disi istihdam verisine odaklanirken, Venezuela hﬂa"ﬂ‘lm.ﬁ

ve Gronland bagliklari jeopolitik risk algisini canli ey o on iR o i A IO“F‘S'"

tutuyor. Cin’in altin alimlarini sGirdirmesi ise dislsleri
sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor.
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Gimis, rekor seviyelere yaklasmasinin ardindan J,n*ml"Ld i
gelen kar realizasyonlari ve dolarin gliclenmesiyle ons W&v“”m :7:
basina 80 dolarin altina gerileyerek (¢ glinliik wl Hl‘wgu 1
yiikselisini sonlandirdi.  Piyasalar, Cuma giinii A e Jes,
aciklanacak istihdam verileri 6ncesinde temdkinli _’D«wn"'mwu-«wwpwmf Jeo.
seyrederken, Fed cephesinden gelen faiz indirimi ‘”___
soylemleri orta vadeli beklentileri destekliyor. SRR R . —
Jeopolitik riskler ise glivenli liman talebini canh
tutarak geri cekilmeleri sinirhyor.
HAM PETROL EH{WTTUSD Gun TL LOG |KHN | SVD svn'nwij;j: Ble
WTI ham petrol, Venezuela’ya yonelik yeni ABD i M ::5
adimlarinin ardindan iki ginlik distsi sonlandirarak Pl "h W“! e s

varil basina 56 dolarin (zerine yikseldi. Washington’un
Venezuela petrol satislarini denetim altina alma planlari
ve ek tanker el koymalari arz tarafini glindeme
getirirken, ABD ham petrol stoklarinin 3,8 milyon varil -
azalmasi fiyatlari destekledi. Buna karsilik Cushing, o — o e
benzin ve distilat stoklarindaki artislar dengeleyici bir

unsur oldu.
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PARITELER

EURUSD 1,1680 1,1645 1,1610 1,1563 1,1715 1,1750 1,1797

GBPUSD 1,3453 1,3413 1,3372 1,3318 1,3493 1,3534 1,3588

USDJPY 156,700 156,230 155,760 155,133 157,170 157,640 158,267
USDCHF 0,7974 0,7950 0,7926 0,7894 0,7998 0,8022 0,8054

AUDUSD 0,67020 0,66819 0,66618 0,66350 0,67221 0,67422 0,67690
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.425,10 4.411,82 4.398,55  4.380,85 4.438,38 4.451,65 4.469,35
XAGUSD (Gumds) 76,9400 76,7092 76,4784 76,1706 77,1708 77,4016 77,7094
WTI - CL (Ham Petrol) 56,230 56,061 55,893 55,668 56,399 56,567 56,792

NGAS (Dogal Gaz) 3,6088 3,5980 3,5871 3,5727 3,6196 3,6305 3,6449

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.584,28 23.513,53 23.442,77 23.348,44 23.655,03 23.725,79 23.820,12
SPX- ES (S&P 500) 6.920,93 6.900,17 6.879,40 6.851,72 6.941,69 6.962,46 6.990,14
DIl - YM (Dow jones) 48.996,08 48.849,09 48.702,10 48.506,12 49.143,07 49.290,06 49.486,04
DAX-GER40 (Almanya) 25.112,26 25.036,92 24.961,59 24.861,14 25.187,60 25.262,93 25.363,38
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0445 CIMN Caixin Hizmet Satun Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK 521
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK 0,98% 0,87%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) ARALIK 21,00% 21,07%
14:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik) EKIM -0,10% 0,20%
18:00 1SM Imalat Satin Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK 483 4872
—lzmm
T:55 Almanya Hizmet Satin Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK

16:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (aylik) ARALIK 0,30% -0,20%
17:45 Hizmet Satin Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK
—mm
1615 ADP Tarim Digi istindam ARALIK

18:00 ABD ISM Imalat Disi Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) ARALIK 522 526
18:00 ABD Isimkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) KASIM 7,650M 7.670M
1830 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -1,934M
—mm
Q010 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagwvurulan 216K 199K
16:30 Ticaret Dengesi EKIM

e A1 i 1 NN |
04:30 CIN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK

10:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -0,50% 1,80%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (aylik) ARALIK 0,30% 0,10%
16:30 ABD Tanm Digi istihdam ARALIK STK B4k
16:30 ABD Issizlik Orani ARALIK 4,50% 4,60%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 546,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,


https://www.ncminvest.com.tr/

