GUNLUK BULTEN

15 OCAK 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, ylksek degerlemeli teknoloji hisselerinde
yogunlasan satis baskisi endeksleri asagl cekerken, sermaye
akimlarinin daha donglsel ve ekonomik aktiviteye duyarli
alanlara yonelmesi kiicik olcekli hisseleri destekledi. Bu
rotasyonun etkisiyle S&P 500 %0,53 ve Nasdaq %1,0 gerilerken,
Dow Jones %0,09 ile sinirh dislis gosterdi, Russell 2000’in ise Ust
Uste dokuzuncu giinde biytik 6lgekli endekslerden pozitif ayristigl
izlendi. Ayni zamanda Trump tim sorusturmalara ragmen FED
Baskani Poel’t gorevden alma planinin olmadigini sdylemis.

Avrupa piyasalarinda ise benzer sektor rotasyonuna bagli olarak
karisik bir gériiniim 6ne ¢ikti. Biyime hisselerindeki zayiflik DAX’i
%0,53 ve CAC 40’1 %0,19 asagi cekerken, FTSE 100 %0,46 yikseldi,
IBEX ise %0,05 ile sinirl artis gosterdi.

Ay basindan bu yana %10’un lizerinde deger kazanan BIST-100'de
ana trend korunmakla birlikte, 10 gunliik yikselis serisinin sona
ermesi ve yukari tepkilerin zayiflamasi kisa vadeli yorgunluga
isaret ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

iceride trend yiikselisine katki veren hisse sayisinin sinirli kalmasi
ve lider hisselerde ivme kaybi, endeks genelinde momentumun
zayiflamasina neden oluyor. Belirgin bir trend kirilimi olmasa da
ayin ikinci yarisinda daha ihml fiyatlamalar 6ne gikabilir. Bu
siirecte, 6zellikle iran kaynakl jeopolitik riskler hisse senetleri
acisindan temel belirsizlik unsuru olmaya devam ediyor. Makro
veri tarafinda Aralik ayi Merkezi Yonetim Bltge Dengesi ile TCMB
ve BDDK’nin haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri
izlenecek.

Kiresel tarafta

ise ABD’de haftalik issizlik basvurulari ve
Philadelphia Fed endeksi 6ne c¢ikiyor. Buna ek olarak ticaret
savaslari, jeopolitik gelismeler, Jerome Powell’a yonelik slire¢ ve
ABD Yiiksek Mahkemesi’'nde goriilecek Donald Trump’in glimrik
tarifeleriyle ilgili basliklar piyasada oynakhgi artirabilir.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (5L)
ULKER 125,25 125,75 127,13 128,64 123,99
AGHOL 32,87 33,0 33,37 33,76 32,54
AYGAZ 210,76 211,60 213,93 216,46 208,65
KCHOL 194,11 194,89 197,03 199,36 192,17
CLEBI 1749,49 1756,51 1775,79 1796,83 1731,96
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AKGRT & 7,09 & 7,50 & 6,81 5,80% -4,1%
ALBRK & 824 & 8,60 & 8,00 5,20% -2,9%
OYAKC & 24,22 & 2546 & 23,52 5,10% -2.9%
PETKM 5 16,84 17,69 & 16,33 5,00% -3%
GUBRF b 374,75 % 393,75 & 365,75 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 12.269,89 -0,13
Bist 30 13.522,35 -0,25
Xbank 17.273,10 -0,49

URT DISI PiYASALAR
Ciow Jones 49.149,63 -0,09
SP 500 6.926,60 -0,53
MNasdag 25.465,95 -1,07
DAX 25.286,24 -0,53
Ftse 100 10.184,35 0,46
USDTRY 43,19 0,02
EURTRY 50,36 0,10
EURUSD 1,16 -0,05
DXY 99,15 0,10

MTIALAR
Altin 4,601,389 -0,53
Glmils 88,62 -4,88
Brent 64,39 -3,20

;OSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,51 0,12
ABD 10 Yillik 4,14 0,14
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 223,494 0,01

TAKVIM

13/01 —Tarkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/01—ABD TUFE (16.30)

13/01 — ABD Yeni Konut Satislan (18.00)
14/01 - ABD UFE (16.30)

14/01 - ABD Perakende Satislar [16.30)
14/01 — ABD ikinci El Konut Satislan (18.00)
15/01 —Merkezi Yonetim Butge Dengesi (11.00)
15/01 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)

15/01 —Philadelphia Fed Endeksi [16.30)
15/01 —New York Fed imalat Endeksi {16.30)
16/01—TCMB Piyasa Katiimailan Anketi (10.00)
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Endeks gline 40,27 puan artisla 12.425 seviyesinden baslarken, giin icinde 12.323-12.444 bandinda hareket etti ve
glinii %0,13 disisle 12.369 seviyesinden tamamladi. Borsa istanbul’da islem hacmi 179,1 milyar TL olurken, 43
hisse giinii artida, 54 hisse ise ekside kapatt. En giiclii sektérler Araci Kurumlar, Kimya-Petrol-Plastik ve Gida-icecek
olurken; Ticaret, Ulastirma ve Madencilik endeksleri negatif ayristi.

Teknik gostergelerde yikselis egilimi genel olarak korunmakla birlikte, RSI, Momentum ve MFI'da asiri alim
bolgelerinden sinirli bozulma sinyalleri izleniyor. Bu goériinimle kar realizasyonlari giindeme gelebilir. Olasi geri
cekilmelerde 12.050 ve 6zellikle 12.200 seviyesi destek konumunda. Yukari yonli hareketin glic kazanabilmesi icin
ise 12.450'nin Uzerinde kalicilik saglanmasi, ardindan 12.500 seviyesinin hedeflenmesi 6nem tasiyor.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,41 artisla 14.126’dan baslasa da satislarin etkisiyle giinii ve aksam seansini
13.930 seviyesinde tamamladi. S6zlesme geri ¢ekilmeye ragmen 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin Gizerinde kahyor.

Teknik gostergelerde genel zayiflama dikkat cekiyor. Stokastik ve RSI asagi yonlu sinyal Gretirken, MFI ve
Momentum alim istahinin azaldigini gosteriyor. MACD ise ana trendde heniiz net bir bozulma olmadigini isaret
ediyor. Bu goriiniimle kisa vadede dalgal seyir ve kar realizasyonlari 6ne cikabilir. Geri ¢ekilmelerde 13.770 ilk
destek, altinda 13.600 ve 13.450 izlenirken; tepki alimlarinda 14.100 {izeri kalicilik saglanirsa 14.250 hedeflenebilir.
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ABD

Piyasalar, bilango sezonunun resmen baslamasiyla birlikte rekor
seviyelerden geri gekilirken, agiklanan karlar simdilik iyimserligi

DUNYA ENDEKSLERI

sirdiirmeye yetmedi; asil yéni &nimizdeki hafta teknoloji FISEDUNYA 682,72 -0,02
. . .. o , FTSE GELISMIS ULKELER 701,12 0,04

’
devlerinin sonuglari belirleyecek. Zayif UFE verileri ve Fed’in FTSE GELISMEKTE OLAN 728,50 0,31

Beige Book raporu faiz indirimi beklentilerini canh tutarken,

KURESEL PiYASALAR

konut satislari 30 yillik mortgage faizinin %6,2’ye gerilemesiyle NASDAQ 25.465,95 -1,07
Aralik’ta %5,1 artt ancak yillik satislar 1995’ten bu yana en duisiik E';iﬁDJONES 4?1??22 'gfzg
seviyede kaldi. Beyaz Saray’in “hayat pahaliigl” soylemi R 35.286,24 0,53
kapsaminda kredi karti faizlerine %10 tavan tartismasi banka CAC 40 - ERANSA 8.330,97 -0,19
hisselerini baskilarken, Trump’in Gronland ve Orta Dogu FTSE100 - INGILTERE 10.184,35 0,46
basliklariyla artan jeopolitik tansiyon degerli metaller ve kriptoyu AEX- AMSTERDAM 996,75 -0,04
. SHCOMP - SHANGHAI 4.113,00 -0,32
one cikard. HSI - HONG KONG 26.882,89 -0,43
NIKKEI225 - JAPONYA 53.895,84 -0,32
ASYA KOSPI - KORE 4.780,78 1,22,
Asya bors?larl, !<uresel.b.|la.ngo sgzc.m.una dall’temkll’.ﬂl belfle.n‘nle.r T == G
ve ABD faiz patikasina iligskin belirsizliklerle karisik bir seyir izledi. NASDAQ VADELI 25.620,50 -0,04
Cin’de zayif i¢ talep ve emlak sektoriine yonelik endiseler risk RUSSEL 2000 VADELI 2.666,20 0,00
istahini sinirlarken, yetkililerden gelebilecek yeni tegvik sinyalleri EURO SROXX 50 VADELI 6.051,00 0,30
. " , . . , DAX VADELI 25.502,00 0,22
piyasalarin ana odaginda kaldi. Japonya’da yenin seyri ve BoJ'un NIKKE] VADELI <3.960.00 070
normalle§me adimlarina dair beklentiler hisse senetlerinde HANG SENG VADELI 26.910,00 -0,24,
dalgalanmaya yol acarken, bolge genelinde teknoloji hisseleri
yaklasan kiiresel bilangolar 6ncesi temkinli hareket etti. ABD 10 YILLIK 4,14 0,14
ALMANYA 10 YILLIK 2,81 -1,16
INGILTERE 10 Villik 4,34 -1,32
JAPONYA 10¥illik 2,16 -1,10
AVRUPA FRANSA 10 Yillik 3,49 -0,88
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,15,
Avrupa piyasalari, sirket karliliklarina yonelik beklentiler ve
ECB’nin faiz indirim zamanlamasina dair tartismalarin gélgesinde
yatay-negatif bir gériinim sergiledi. Enerji fiyatlarindaki oynakhk
ve jeopolitik gelismeler savunma ve emtia hisselerini
desteklerken, bankacilik hisseleri hem regiilasyon soylemleri
hem de kiresel faiz belirsizligi nedeniyle baski altinda kaldi. Zayif
blyliime gorinimine ragmen enflasyondaki kademeli
yavaslama, yilin ilerleyen donemlerinde daha gevsek para
politikasina alan acgabilecegi beklentisini canh tuttu.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
NXT 5 91,17 § 9575 § 88,67 5,00% -2.74%
AVTR $ 4 S 1B S 1200 5,54% -3,30%
AVGO 5 4497 36247 § 335,93 5,00% -2.63%
AMC 5 1,64 § 172 & 1,60 5,00% -2,40%
ALMS $ 1956 S 2065 $ 19,09 5,60% -2,40%
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EUR/USD
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Euro/dolar paritesi, ABD enflasyon verilerinin Fed’in
faiz indirimlerine alan actigi algisiyla 1,165
seviyesinde, son haftalarin disiklerine yakin
seyrediyor. ABD’de manset enflasyon %2,7'de
kalrken, cekirdek enflasyonun %2,6 ile beklentilerin
altinda gelmesi ve Fed’'in bagimsizligina yoénelik
endiselerin azalmasi dolari sinirladi.
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Altin, dnceki seansta gorilen rekorun ardindan kar Boawuso [Gun | TL | Loa K] svp seTip v BN ¢ | C MESMETN MATRiKS |- 5/
realizasyonlariyla 4.590 dolar civarina geri cekildi.
Donald Trump’in iran konusunda daha yumusak ”'”l Wﬁf/ﬁfﬁg/
mesajlar vermesi ve Jerome Powell’i gérevden almayi / I*fl mﬁﬁ%ﬂ‘lﬁ’f,/""
planlamadigini belirtmesi, gilvenli liman talebini FFC‘PU W
sinirladi. Veri tarafinda, beklentilerin altinda kalan Lyt
UFE ve ihmh TUFE sinyalleri FED’in bu yil birden fazla ﬂuﬂ”ﬂu ss00
faiz indirimi yapabilecegi algisini desteklerken, bazi Flasnir” E
politika yapicilarin kalici enflasyon uyarilari temkinli 35,7310 - 0812554 LY e [ o e
durusu koruyor.
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GUMUS

PXAGUSD GUN TL LOG [KHN[SvD [symTHP| vy | C IEINEl MATR:KS []=[alo
GUmus, ons basina 89 dolarin altina gerileyerek _&,I]
yaklagik %5 duslsle rekor seviyelerden sert bir ’,,./‘”/[‘wﬂ’ﬁ/ 7o
diizeltme yasadi. Donald Trump’in kritik minerallere i :
yonelik yeni giimriik vergilerinden vazge¢cmesi ve iran = ) Nl
gerilimini yatistiran aciklamalari, glvenli liman M,f.awhwww.wﬂ
talebini zayiflath. Beyaz Saray ileride ithalat H_m.,m-f
kisitlamasi ihtimalini tamamen dislamazken, ABD el
verilerinin FED politika beklentilerine sinirli etki
yapmasl ve FED’in bagimsizligina dair endiselerin
azalmasi da geri ¢ekilmeyi destekledi.
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WTI ham petrol, bes gunlik yikselisin ardindan %3
civarinda dusulsle 60 dolar seviyesine geriledi. Donald
Trump’in iran’da infazlarin durdurulduguna dair
aciklamalari, ABD’nin yakin vadeli askeri muidahale
ihtimalini  azaltarak jeopolitik risk priminin geri
cekilmesine yol ag¢ti. Daha o6nce OPECin biyilk e . -
treticilerinden iran’daki arz ve lojistik riskleriyle RES SEE = O o
ylkselen fiyatlar, bu aciklamalarla baskilandi.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
15 OCAK 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1637 1,1602 1,1567 1,1521 1,1672 1,1707 1,1753
GBPUSD 1,3428 1,3388 1,3347 1,3294 1,3468 1,3509 1,3562
USDJPY 158,490 158,015 157,539 156,905 158,965 159,441 160,075
USDCHF 0,8009 0,7985 0,7961 0,7929 0,8033 0,8057 0,8089
AUDUSD 0,66760 0,66560 0,66359 0,66092 0,66960 0,67161 0,67428
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.588,00 4.574,24 4.560,47  4.542,12 4.601,76 4.615,53 4.633,88
XAGUSD (Gumus) 87,9500 87,6862 87,4223 87,0705 88,2139 88,4777 88,8295
WTI - CL (Ham Petrol) 59,840 59,660 59,481 59,242 60,020 60,199 60,438
NGAS (Dogal Gaz) 3,1093 3,1000 3,0906 3,0782 3,1186 3,1280 3,1404
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.471,75 23.401,33 23.330,92 23.237,03 23.542,17 23.612,58 23.706,47
SPX- ES (S&P 500) 6.926,60 6.905,82 6.885,04  6.857,33 6.947,38 6.968,16 6.995,87
DJI - YM (Dow jones) 49.149,63 49.002,18 48.854,73 48.658,13 49.297,08 49.444,53 49.641,13
DAX-GER40 (Almanya) 25.286,24 25.210,38 25.134,52 25.033,38 25.362,10 25.437,96 25.539,10
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

15 OCAK 2026

I'NV ESTMENT
TOM GUN Y laponya - Yetiskinlige Gegis Ginii
20:30 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmas
21:00 ABD 10 Yilhk Tahwil ihalesi 4,18%
02:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas
02:50 ABD Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarms) KASIM 3,594T 2,8347
10:00 TR Turkiye Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Yillik) KASIM 15,00%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,30%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) ARALIK 2,70% 2,70%
16:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,20%
12:00 ABD Yeni Konut Sat|5lar| EI(IM ?15!(
00:30 Amenkan Pe-trol Enstitlisti Haftallk Ham Petrol Stoklarn -2,300M
13:00 [;IN Yeni Krediler ARALIK 450,08 390,08
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) KASIM 0,40% 0,40%
18:00 ABD Tkinci EI Konut Satiglari ARALIK 4,24M 4,13M
18:30 EI"IE[JI B|Ig|5| Idaresi Ham Petrol Stoklan —3 832M
—
11:00 But:;e Dengem ARALIK 163,508
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi OCAK -2,9 -8,8
16:30 ABD I§5|zl|kHakIar|ndan Yararlanma Bagvurular 210K 208
_
00:30 Fed Bllan(rosu 6.574B
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK 0,00% 0,00%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ARALIK 1,80% 1,80%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) (Ara) ARALIK 2,52%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylk) (Ara) ARALIK 0,20% 0,20%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 542,
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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