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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarn haftaya ylikselisle basladi; gegcen hafta degerli
metallerdeki sert satigslarin hafiflemesi risk istahini artirirken
teknoloji hisselerindeki alimlar endeksleri destekledi. Bu
cercevede Dow Jones %1,05 artisla 49.407,66 puanaylikselirken,
S&P 500 %0,54 ile 6.976,50 puana, Nasdaq ise %0,56 kazancla
23.592,11 puana cikti. Bilangolari beklenen Alphabet %1,9,
Amazon %1,5 ve AMD %4 yiikselerek teknoloji tarafinda pozitif
ayristi. Buna karsilik Nvidia, OpenAl’ye yonelik 100 milyar dolara
kadaryatirim planinin durdurulduguna dair haberlerle %2,9 deger
kaybetti. Makro cephede ISM imalat PMI’'in 52,6 ile beklentileri
asarak genislemeye isaret etmesi piyasalari desteklerken, federal
hiikiimetin kismi kapanmasi nedeniyle ABD Calisma istatistikleri
Blrosu tarim disi  istthdam ve JOLTS verilerinin
yayimlanmayacagini duyurdu.

Kiresel emtia piyasalarindaki ylksek volatiliteye bagl olarak risk
istahindaki zayiflama, yurt ici piyasalara da yansidi ve gin
genelinde saticilh bir gériinlim 6ne gikti. Buna karsin, seans iginde
endeksin kisa slreli de olsa pozitif bolgeye gecmesi, momentum
acisindan yapinin tamamen bozulmadigina isaret eden gorece
olumlu bir sinyal olarak degerlendirilebilir.

Son Degisim
Bist 100 13.620,95 -1,57
Bist 30 14.911,74 -1,43
¥bank 19.772,60 -1,23
Dow Jones 49.407,66 1,05
SP 500 6.976,44 0,54
Masdag 25.738,61 0,73
DAX 24.797,52 1,05
Fise 100 10.341,56 1,15
USDTRY 43,50 0,09
EURTRY 51,40 0,25
EURUSD 1,18 0,14
DXy 97,44 -0,20

4.826,13
83,32
66,03

0,41

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,57 0,06
o o ABD 10 Yillik 4,28 0,03
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 2 Yillik 39,77 -0,43
Bugiin JOLT is imkanlari verisi takip edilirken ayni zamanda ABD TR 10 Yillik 31,38 0,16,
o . TR CDS 216,589 0,00
Temsilciler Meclisinin 30 Ocak'ta Senato tarafindan onaylanan ' !
biitce paketini bugiin oylamasi bekleniyor.
Yurt icinde piyasalarin odaginda Ocak ayi enflasyon verisi yer
aliyor. Aralik’ta enflasyon %0,89 ile beklentilerin altinda kalirken
yillik oran %30,89’a gerilemisti. Ocak ayiigin piyasa beklentisi aylik
%4,3 artis yoniinde; bu gerceklesirse gecen yilin ayni donemine
kiyasla daha disik kalacag igin yilik enflasyonun %30’a dogru
geri ¢ekilmesi stirebilir.
Alm Arahig Satim Arahig Zarar Kes (5L)
DEVA 69,36 69,64 70,40 71,24 68,67
GOZDE 26,31 26,41 26,70 27,02 26,04
ALCTL 143,41 143,99 145,57 147,29 141,98
AKGRT 2,40 8,44 8,53 8,63 8,32
AEFES 19,60 19,68 19,90 20,13 19,40
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
GARAN £ 161,30 170,70 4 154,90 5,80% -4,1%
DEVA H 66,85 70,30 & 64,90 5,20% -2,9%
BAGFS & 29,90 & 31,40 & 29,02 5,10% -2.9%
ALGYO £ 529 & 556 & 513 5,00% -3%
TATGD £ 14,24 & 14,69 & 13,90 5,00% -2,4%
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Endeks giine 239,90 puan dislsle 13.598 seviyesinden basladi ve glinii %1,57 kayipla 13.620 seviyesinden
tamamladi. Giin igcinde 13.393-13.873 bandinda hareket eden Borsa istanbul’daislem hacmi 236,7 milyar TL oldu.
Finansal Kiralama-Faktoring, MKYO ve Gida-icecek en cok yiikselen; Madencilik, Kimya-Petrol-Plastik ve iletisim en
cok gerileyen sektorler oldu.

Teknik tarafta kisa vadede zayiflama sinyalleri 6ne gikiyor. Stokastik ve RSI’in asiri alim bolgesinden asagi donmesi
ile MFI ve MOM'daki zayiflama, kar realizasyonu riskine isaret ediyor. Kisa vadede 13.260’a dogru geri ¢ekilme
olasi; 13.390 ilk destek. Tepkialimlarinda 13.650 lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 13.9 00 seviyesine dogru ivme
gorilebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi gline %1,45 diissle 15.240 seviyesinden basladi; saticili seyrin ardindan giinii negatif
bolgede tamamlayarak aksam seansinda 15.235’ten kapandi. Sozlesme dislise ragmen 22 ve 50 giinlik
ortalamalarinin Gzerinde kaliyor.

Teknik gostergeler kisa vadede zayiflamaya isaret ediyor. Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’daki asagi yon, kar
realizasyonu riskini artirirken; MACD’nin pozitif goriinimi orta vadeli ana trendin korundugunu gosteriyor.
Asagida 15.150 kisa vadeli destek; bunun altinda 15.050 ve 14.820 izlenebilir. Tepki alimlarinda 15.540 lzeri
kalcilik saglanirsa 15.700’e dogru ivme gorlebilir.
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ABD

Piyasalarda haftaya glicli bir baslangi¢ yapildi; biyilk teknoloji
sirketlerinin  yaklasan bilancolari ve olumlu PMI verileri
endeksleri yeniden zirvelere vyaklastirdi. Cuma glinkii sert
distslerin ardindan altin ve glimiis toparlandi, S&P 500 ylikseldi.
Trump yonetimi, Cin’e karsi Project Vault adiyla 12 milyar
dolarlik kritik mineral stoku planini agikladi. Amazon, Google ve
AMD bilancolari beklenirken PLTR giiclii sonuc acikladi. Nvidia,
OpenAlile ilgili yatinm soylentilerini yalanladi. SpaceX ve xAl’nin
birleserek 1,25 trilyon dolarlik degerlemeye ulasacagi bildirildi.
GameStop ise Ryan Cohen’in yeni satin alma sdylentileriyle
yeniden “meme” ilgisini canlandirmaya calisiyor.

ASYA

Asya piyasalari haftaya karisik bir gériiniimle basladi; Cin’de zayif
gelen tliketici talebi verileri risk istahini baskilarken, Japonya’da
yenin glg kaybi ihracatgl hisseleri destekledi. Cin hikimetinin
emlak sektorini stabilize etmeye yonelik yeni likidite hamlesi,
Hong Kong’da teknoloji ve gayrimenkul hisselerine sinirl bir
toparlanma getirdi. Gliney Kore'de c¢ip Ureticileri, kiiresel yapay
zeka yatinmlarindaki belirsizliklere ragmen hafif yikselis kaydetti

AVRUPA

Avrupa borsalari haftaya temkinli bir iyimserlikle giris yapt; ECB
Uyelerinin faiz indirimlerine yaklasilabilecegine dair “ortik”
mesaijlari bankacilik hisselerini desteklerken, Almanya’daki zayif
sanayi siparisleri biiylime gériinimiini sinirladi. ingiltere FTSE
endeksi, gliclenen sterlinin ihracatgilari baskilamasina ragmen
enerji ve madencilik sirketlerinin yikselisiyle dengede kald1. Euro
Bolgesi'nde PMI verilerindeki hafif toparlanmariskistahini artirdi
ancak jeopolitik endiseler volatilitenin ylksek kalmasina neden
nldn

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 691,55 0,55
FTSE GELISMIS ULKELER 709,91 0,46
FTSE GELISMEKTE OLAN 740,39 0,49,
KURESEL PiYASALAR

MASDAQ 25.738,61 0,73
SP 500 6.976,44 0,54
DOW JONES 49.407,66 1,05
DAX- ALMANYA 24.797,52 1,05
CAC 40 - FRANSA 8.181,17 0,67
FTSEL00 - INGILTERE 10.341,56 1,15
AEX- AMSTERDAM 1.009,51 0,78
SHCOMP - SHANGHAI 4.051,78 0,90
HSI - HONG KONG 26.800,43 0,09
MIKKEI225 - JAPONYA 54.702,95 3,89
KOSPI - KORE 5.261,71 6,30,
SP 500 vadeli 7.022,00 0,28
NASDAQ VADELI 25.990,00 0,54
RUSSEL 2000 VADELI 2.653,20 0,11
EURO SROXX 50 VADELI 6.042,00 0,38
DAX VADELI 24,983,00 0,41
MNIKKE] VADELI 54.740,00 4,01
HANG SENG VADELI 26.827,00 0,16,
ABD 10 YILLIK 4,28 0,09
ALMANYA 10 YILLIK 2,87 0,88
INGILTERE 10 Yillik 4,51 -0,35
JAPONYA 101k 2,26 0,58
FRANSA 10 Yillik 3,45 0,70
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi Subat basinda 1,185 seviyelerinde
yatay seyrederken, gecen hafta gorilen dort yillik
zirveye (1,20) yakin kalmaya devam ediyor. Piyasalar,
Avrupa Merkez BankasI’'nin Persembe giini faizleri sabit
tutmasini, Federal Rezerv ile uyumlu bir durus olarak
fiyatliyor. Zayiflayan dolar ve disik maliyetli Cin
ithalatinin enflasyon lzerindeki etkileri izlenirken, ECB
yetkilileri politikanin su asamada dengeli oldugunu
vurguluyor. Ancak euronun asiri gliclenmesirisk unsuru
olarak 6ne gikiyor.

ALTIN

Altin, iki glnlik sert satislarin ardindan gelen firsat
alimlariyla ons basina 4.8005 uzerine ¢ikarak %3’ asan
bir toparlanma gosterdi. Onceki disiiste, Donald
Trump’in daha sahin durusuyla 6ne gikan Kevin Warsh’i
Federal Rezerv baskanligi icin aday gdstermesi, siki para
politikasi beklentilerini gliclendirmisti. Kisa vadeli
dalgalanmalara ragmen altin, merkez bankalarinin gicli
alimlari, artan mali riskler ve FED’in bagimsizligina dair
endiselerle glivenli liman cazibesini koruyor.

GUMUS

Gumds, sert iki glinlik satislarin ardindan gelen tepki
alimlariyla ons basina 835 tizerine ¢ikarak kayiplarinin bir
kismini telafi etti. Ocak ayindaki yukseliste jeopolitik ve
ekonomik belirsizlikler, para birimlerine  yonelik
glvensizlik ve Federal Rezerv’in bagimsizligina dair
endiseler etkili olurken, yapisal arz agig1 ve Cin kaynakl
spekilatif talep fiyatlari destekledi. Ancak Donald
Trump’in sahin olarak gorilen Kevin Warsh’t Fed
baskanligina aday gostermesi sonrasi gimiuste sert bir
dizeltme yasandi.

HAM PETROL

Jeopolitik tansiyonun diismesiyle WTI ham petrol, varil
basina 62 dolarin altina gerileyerek son alti ayin en sert
giinlik kaybini yasadi. ABD ile iran arasinda niikleer
miuizakerelerin yeniden baslayacak olmasi, Orta Dogu
kaynakh arz kesintisi endiselerini azaltarak fiyatlar
Uzerinde baski yaratti. Trump’in, Hindistan’in Rus petrolii
alimlarini azaltma ve ABD’den ithalati artirma yoniindeki
adimlart  sonrasi gumrik vergilerini dusurecegini
aciklamasi da arz goérliniimind rahatlath.
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|
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PARITELER

EURUSD 1,1812 1,1777 1,1741 1,1694 1,1847 1,1883 1,1930
GBPUSD 1,3691 1,3650 1,360 1,3554 1,3732 1,3773 1,3828

USDJPY 155,350 154,884 154,418 153,797 155,816 156,282 156,904
USDCHF 0,7779 0,7756 0,7732 0,7701 0,7802 0,7826 0,7857

AUDUSD 0,70140 0,69930  0,69719  0,69439 0,70350 0,70561 0,70841
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.830,80 4.816,31 4.801,82 4.782,49 4.845,29 4.859,78 4.879,11
XAGUSD (Giimiis) 83,4900 83,2395 82,9891 82,6551 83,7405 83,9900 84,3249
WTI - CL (Ham Petrol) 61,660 61,475 61,290 61,043 61,845 62,030 62,277

NGAS (Dogal Gaz) 3,2258 3,2161 3,2064 3,1935 3,2355 3,2452 3,2581

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.592,11 23.521,33 23.450,56 23.356,19 23.662,89 23.733,66 23.828,03
SPX- ES (S&P 500) 6.976,44 6.955,51 6.934,58 6.906,68 6.997,37 7.018,30 7.046,20
DJI - YM (Dow jones) 49.407,66 49.259,44 49.111,21 48.913,58 49.555,88 49.704,11 49.901,74
DAX-GER40 (Almanya) 24.797,52 24.723,13  24.648,73  24.549,54 24.871,91 24.946,31 25.045,50
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_m 2 SUBAT PAZARTESI | DONEM | BEKLENTI ONCEK

10:00 Imalat PMI QCAK 489
17:45 ABD Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) OCAK 519 g9
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) OCAK 485 479
18:00 ABD ISM imalat Fiyatlar OCAK 593 £85
2030 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
10:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) QCAK 432% 0,8%%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) QCAK 30,00% 30,89%
18:00 Is Imkanlari ve Personel Degisim QOrani (JOLTS) ARALIK 7.210M T146M
—mm
155 Almanya Hizmet Satin Alma MidUrleri Endeksi (PMI) OCAK 633 533
|16:15 ABD ADP Tarim Digi Istihdam QCAK 48K 41K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Mdrleri Endeksi (PMI) QCAK 525 525
18:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Muidirleri Endeksi (PMI) QCAK 538 538
1830 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,295M
—mm
1500 Faiz Orani Karar SUBAT 3,75% 3,75%
1630 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 212K 200K
18:50 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
00:30 Fed Bilancosu 6.588B
0230 Py Hane Halki Harcamalari (Yillik) ARALIK -0,30% 290%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,


https://www.ncminvest.com.tr/

