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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari Martin Luther King Anma Guni nedeniyle kapali
olmasina ragmen, Donald Trump’in Grénland tizerindeki kontrol
planlarina yonelik agiklamalari ABD—-Avrupa hattindajeopolitik ve
ticari gerilimi artirdi. Bu gelisme kiresel risk istahini zayiflatirken,
hisse senedi vadeli endekslerinde sert satislar 6ne ¢ikt. Teknoloiji
tarafinda ise Micron Technology, bellek c¢ipi kithginin gecen
ceyrekte hizlandigini ve yapay zeka altyapisina yonelik Uist seviye
yari iletken talebi nedeniyle arz sikisikliginin yil sonrasina
sarkacagini yineleyerek sektordeki maliyet ve tedarik risklerini
glindemde tuttu.

Avrupa piyasalari, ABD ile tirmanan ticari ve politik gerilimlerin
etkisiyle ginl belirgin satislarla tamamladi. Riskten kacis
egiliminin gliclenmesiyle Euro Stoxx 50 %1,72, CAC 40 %1,78 ve
DAX %1,34 gerilerken, FTSE 100 %0,39 ile gbrece daha sinirli bir
kayip yasadi; genel goriiniim, kiiresel belirsizliklerin Avrupa hisse
senetleri lizerinde baski yarattigina isaret etti.

Yurt icinde faiz indirimi beklentileriyle daha pozitif bir havayla
haftaya baslanirken bist-100 endeksidiin %0,63 ylikseldi. Odak ise
Persembe glini aclklanacak TCMB faiz kararinda. Piyasa
Katilimcilari Anketi’ne gore beklenti 150 baz puanlik faiz indirimi
yoniinde bulunurken, Ocak ayi enflasyon tahmini %3,76
seviyesinde; piyasa beklentileri enflasyonun %4 civarinda
sekillendigine isaret ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde bugiin Merkezi Hiikiimet Borg Stoku verisi izlenecek.
Kiiresel tarafta ingiltere’de issizlik orani, Euro Bélgesi'nde cari
islemler dengesi, Almanya’da ise ZEW endeksleri aciklanacak.
Davos Zirvesi siurerken, TCMB'nin faiz karari 22 Ocak’ta
duyurulacak. Turkiye'ye iliskin  kredi goérinim{ agisindan
Moody's ve Fitch raporlarinin 23 Ocak’ta yayimlanmasi
bekleniyor; ayni giin Davos’taki toplantilar da glindemde olacak.

Alim Aralif

Satim Aralifi Zarar Kes (5L)

Son Degisim

Bist 100 12.747,88 0,63
Bist 30 14.016,64 0,71
¥bank 17.657,90 3,13
YURT DISI PiYASALAR

Dow Jones 49.359,33 -0,17
5P 500 6.340,01 -0,06
Nasdag 25.529,26 -0,07
DAX 24.959,06 -1,34
Ftse 100 10.195,35 -0,39
USDTRY 43,28 0,03
EURTRY 50,51 0,19
EURUSD 1,17 0,14
DXY 98,91 -0,49
EMTIALAR

Altin 4,713,37 0,91
Gumis 94,33 -0,05
Brent 64,01 0,11
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,59 0,00
ABD 10 Yillik 4,26 0,85
TR 2 ¥illik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 219,334 0,00

TAKVIM
22/01 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)
22/01 - ABD 3C25 G5YH (16.30)

22/01—ABD PCE Endeksi {16.30)

22/01 — ABD igsizlik Maasi Bagvurulan (16.30)
22/01 —Kansas City Fed imalat Endeksi (19.00)
23/01—Euro Bélgesi PMI Endeksleri (12.00)
23/01— ABD PMI Endeksleri (17.45)
23/01—ABD Michigan Tuketici GUveni (18.00)

AKBNK 77,15 77,45 78,30 73,23 76,37 23/01 —Moody's - Fitch Tirkiye Degerlendirmesi
HLGYO 4,56 4,58 4,63 4,68 4,52
GUBRF 383,23 384,77 388,99 393,60 379,39
ENJSA 98,80 99,20 100,29 101,48 97,81
BAGFS 26,61 26,71 27,01 27,33 26,34

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
EKGYO ] 22,88 & 24,20 & 21,92 5,80% -4,1%
EREGL £ 26,06 & 2742 & 2532 5,20% -2,9%
DZKGY & 15,33 & 16,32 & 15,08 5,10% -2.9%
THYAO & 292,00 & 300,75 & 283,25 5,00% -3%
GARAN & 14480 & 15210 & 141.30 5.00% -2.4%
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Endeks, gline 72,20 puan disiisle 12.740 seviyesinden baslamasina ragmen giini %0,63 ylkselisle 12.747’den
tamamladi ve 12.700-12.837 bandinda hareket etti. islem hacmi 197,1 milyar TL olurken, Araci Kurumlar,
Madencilik ve Bankacilik sektorleri pozitif ayristi; endekse en yliksek katki Kiler Holding, Aselsan ve Akbank’tan
geldi.

Teknik goriiniimde ana trend yukari yonli kalmaya devam ediyor. Stokastik, RSI ve MFI gostergeleri asiri alim
bolgesinde seyrederken momentumdakizayiflama ylikselis ivmesinin yavasladigina isaret ediyor; MACD’ nin pozitif
bolgede kalmasi ise trendi destekliyor. Yukari yonli hareketlerde 12.850 lizerinde kalicihk halinde 12.920
hedeflenebilirken, olasi kar realizasyonlarinda 12.650 kisa vadeli destek konumunda bulunuyor.
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Subat vadeli 30 s6zlesmesi, gline %0,07 artisla 14.378 seviyesinden basladi; giin icinde alimlarin giiglenmesiyle
pozitif bolgede seyretti ve aksam seansinda normal seansa gore 30 puan dislsle 14.445 seviyesinden kapanis
yaph. Sozlesme, ylikselis stirecinde 22 ve 50 glinlik ortalamalarinin izerinde kalmaya devam ediyor.

Teknik gostergelerde ana gériinim yukariyonli. Stokastik, RSl ve MFl asirialim bolgesinde pozitif seyrini korurken,
momentumdaki zayiflama ylikselis ivmesinin sinirlanmaya basladigina isaret ediyor; MACD’nin pozitif bolgede
kalmasi ise ana trendin slrdlginiu gosteriyor. Kisa vadede kar realizasyonlari 6ne c¢ikabilir. Yukari yonli
hareketlerde 14.540 lzerinde kalicillk saglanmasi halinde 14.600 seviyesi hedeflenebilirken, geri cekilmelerde
14.370 kisa vadeli destek; bu seviyenin altinda 14.200 ve 14.150 izlenebilir.
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ABD

Powell’a yonelik DOJ sorusturmasi ve kredi karti faiz tavani
soylemleri bankalar baskilarken, Al odakl toparlanma haftaya

. . . e FTSE DUNYA 683,15 -0,03
mgavurdu. TSMC’'nin 56 milyar dolarlik rekor EXiv k e : :
damgavurdu. TS 56 milyardola ekorCap e byl FTSE GELISMIS ULKELER 701,37 -0,03

teknoloji sirketlerinin  altyapi yatinmlari gliveni yeniden FTSE GELISMEKTE OLAN 730,73 0,16

guglendirdi. Jeopolitik riskler (Greenland, Venezuela, Orta Dogu)

ve politika belirsizlikleri fiyatlanmaya devam ediyor. NASDAQ 25.523,26 -0.07
5P 500 6.940,01 -0,06

DOW JONES 49,359,33 -0,17

DAX- ALMANYA 24.959,06 -1,34

CAC 40 - FRANSA 8.112,02 -1,78

FTSE100 - INGILTERE 10.195,35 -0,39

AEX- AMSTERDAM 992,73 -1,73

SHCOMP - SHANGHAI 4.117,60 0,09

ASYA HSI - HONG KONG 26.629,39 0,25
NIKKEI225 - JAPONYA 53.086,17 -0,93

Asya piyasalari haftayr Al ve yar iletken liderliginde temkinli KOSPI- KORE 4.903,32 0,03
pozitif bir gériinlimle gegirdi. TSMC’nin rekor 56 milyar dolarhk
3 5P 500 Vadeli 6.907,25 -1,00

yatinm plani, Giney Kore ve Tayvan borsalarinda carpanlar NASDAQ VADELI 25.397,25 114
yukari tasirken, Cin tarafinda bliyiime endiseleri ve regilasyon RUSSEL 2000 VADELI 2.660,40 -1,14
belirsizligi risk istahini sinirladi. Japonya’da zayif yen ihracatgilari EURO SROXX 50 VADELI 3.937,00 -0,03
desteklerken, yatinmcilar bolge genelinde ABD politikalari ve ﬂ?:KE?\?ESELi 52,2:2:;:22 g;i
jeopolitik gelismelerin Asya ticaretine olasi etkilerini fiyatladi. HANG SENG VADELI 26.646,00 0,22
ABD 10 YILLIK 1,26 0,85

ALMANYA 10 YILLIK 2,84 0,14

iNGILTERE 10 Yillik 4,42 0,34

JAPONYA 10villik 2,35 3,62

AVRUPA FRANSA 10 illik 3,50 -0,51
TURKIYE 10 illik 31,38 0,16

Avrupa borsalari, haftaya ABD kaynaklisiyasi ve faiz belirsizliginin
goblgesinde dalgali basladi. Banka hisseleri faiz beklentilerindeki
oynakliktan baski gorirken, sanayi ve savunma sirketleri artan
jeopolitik gerilimlerle gorece giigli kaldi. Enerji tarafinda elektrik
fiyatlarina yonelik midahale tartismalari volatiliteyi artirirken,
Avrupagenelinde yatirimcilar zayif biyime gorintimuile kiresel
Al ve altyap! yatirimlarinin sundugu firsatlar arasinda denge
aradu.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
CosT § 93,61 5 101100 § 936,76 5,00% -2.74%
ORLY § 9470 5 9996 S 91,59 5,54% -3,30%
ARM § 10578 § 111,15 § 102,96 5,00% -2.63%
PFE § 565 § 2694 § 25,03 5,00% -2,40%
PYPL § 56,89 § 60,05 § 35,51 5,60% -2,40%
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, Donald Trump’in yeni giimrik
vergisi tehditleri sonrasinda ABD dolarina ydnelik
glivenin zayiflamasiyla 1,158 seviyesinden
toparlanarak 1,162 civarina yikseldi. Ancak Trump’in
Gronland lzerinden Avrupa’ya yonelik %10’a varan
glimrik vergisi uyarilar, bu sirecin NATO ve
transatlantik iliskiler Gizerinde yaratabilecegisiyasi ve
jeopolitik riskler nedeniyle Euro’daki kazanimlari
sinirladi.

ALTIN

Altin  fiyatlar, ABD-AB ticaret ve jeopolitik
gerilimlerinin yeniden tirmanmasiyla artan givenli
liman talebiyle ons basina 4.690 dolar civarinda rekor
seviyelere vyikseldi. Donald Trump’in Avrupa'’ya
yonelik ek gimrik vergisi tehditleri ve Gronland
kaynakli tansiyon risk algisini artirirken, yatirrmcilar
bu hafta aciklanacak ABD PCE enflasyon verisinin
Federal Rezerv’'in faiz patikasina dair verecegi
sinyalleri yakindan izliyor.

GUMUS

GUmus, ons basina 93,55’ in hemen altina gerilese de
Trump’in Gronland Uzerinden Avrupa’yi hedef alan
aciklamalariyla tirmanan ABD-Avrupa geriliminin
destekledigi gilivenli liman talebi sayesinde tarihi
zirvelere vyakin seyrini korudu. Avrupa’nin olasi
misilleme adimlari ve ABD varliklari Gzerinden baski
kurma ihtimali risk algisini canli tutarken, Trump
yonetiminin glimisi kapsayan kritik minerallere ek
glimrik vergisi getirmemesi fiyatlarda oynaklgi
artiran bir diger unsur olarak éne ¢ikt.

HAM PETROL

WTI ham petrol, varil basina 59,45 civarinda
seyrederken ABD-AB ticaret gerilimlerinin talep
gorinimiint baskilamasi fiyatlamalarda etkili oldu.
Trump’in Gronland Uzerinden Avrupa’ya yonelik ek
gumrik vergisi tehdidi talep endiselerini artirirken,
iran’a olasi askeri miidahalenin ertelenmesi kisa vadeli
arz risklerini sinirladi. Yatinnmcilar, kiresel dengeye dair
yeni sinyaller icin Uluslararasi Enerji Ajansi raporunu

bekliyor. o @ @
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Gumiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1665
1,3443
158,080
0,7965
0,67390

4.708,20
94,3800
59,320
3,6461

23.515,39

6.940,01
49.359,33
24.959,06

1,1630
1,3403
157,606
0,7941
0,67188

4.694,08
94,0969
59,142
3,6352

23.444,84
6.919,19

49.211,25
24.884,18

O 060 0

1,1595 1,1548
1,3362 1,3309
157,132 156,499
0,7917 0,7885
0,66986 0,66716
4.679,95  4.661,12
93,8137 93,4362
58,964 58,727
3,6242 3,6096

23.374,30 23.280,24
6.898,37 6.870,61
49.063,17 48.865,74
24.809,31 24.709,47

Hesap A¢

1,1700

1,3483

158,554
0,7989
0,67592

4.722,32
94,6631
59,498
3,6570

23.585,94
6.960,83
49.507,41
25.033,94
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1,1735

1,3524

159,028
0,8013
0,67794

4.736,45
94,9463
59,676
3,6680

23.656,48

6.981,65
49.655,49
25.108,81
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1,1782

1,3577

159,661
0,8045
0,68064

4.755,28
95,3238
59,913
3,6826

23.750,54
7.009,41

49.852,92
25.208,65
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I NVESTMENT
saaT___JOLKE __[1vOocAkPAzARTESi | DONEM | BEKLENTi| ONCEKI]

TUMGUN  ABD ABD - Martin Luther King Ir. Gand

0430 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (villik] (4. Ceyrek) 4 50% 4,80%
05:00 (__‘.iN Cin Sabitvarhk yatrimi (Yillik) ARALIK -3,10% -2,60%
07:30 AB Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -2,60% -2,60%
_IEEEIIW
0415 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (aylik) ARALIK -0,10% 0,00%
1300 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi OCAK -81
17:30 Merkezi Hakimet Borg Stoku ARALIK 13.3250B
_IEEIEEIIW
0030 ABD Amerikan Petrol Enstittisa Haftalik Ham Petrol Stoklan 5Z270M
10:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) ARALIK 3,30% 3,20%
16:30 AB ABD Baskan Trump'in Kenusmasi
—lmmm
14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani OCAK 38,00%
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi OCAK 36,50%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlari OCAK £1,00%
16:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [CSYIH) (ceyreklik) (3. Cayrek) 4.30% 3,80%
16:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Baswvurulari 203K 198K
18:00 ABD Cekirdek Kisisel TUketim Giderleri Endeksi (Aylik) KASIM 0,20% 0,20%
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) KASIM 270% 2,80%
saaT  [OLKE __J230cAkcuma | DONEM | BEKLENTI[ ONCEKI]
0030 ABS Fed Bilancosu

0600 JFY Faiz Oram Kararn 0,75% 0,75%
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) OCAK 528 525
17:45 ABD Uretim Satn Alma Madarleri Endeksi (PMI) OCAK 521 51,8
18:00 ABD Michigan 5Yillik Enflasyon Beklentisi OCAK 3,40% 3,40%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayis 543
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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