GUNLUK BULTEN

13 OCAK 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, FED’in bagimsizligina yonelik siyasi soylemlerin
yarattigi belirsizlige ragmen ekonomik aktiviteden gelen gorece
gucli sinyallerle temkinli iyimser bir gériinim sergiledi. Gln
icindeki dalgalanmaya karsin kapanisa dogru gelen alimlar
endeksleripozitif bolgede tuttu; S&P 500%0,16, Nasdaq %0,26 ve
Dow Jones %0,17 yiikseldi. Uretim, hizmetler ve yari iletken
talebindeki dayanikhlik risk istahini desteklerken, kredi karti
faizlerine yonelik olasi diizenlemeler banka hisselerinde baski
yaratti.

Diin gecenin dne cikan gelismesiise Trump iran’la ticaret yapan
Ulkelere %25 gimrik vergisi uygulanacagini agiklamasi ve olasi
askeri miidahale sinyalleri vermesiydi.

Avrupa piyasalarinda ise toparlanma daha belirgin oldu. Kiiresel
risk algisindaki iyilesme ve sektdr bazli glicli performans
endeksleri yukari tasirken, Almanya’da DAX %0,57 yukseldi.
Sanayi hisselerindeki%0,92 ve saglik sektoriindeki%1,98’lik artis,
Avrupa borsalarinin ABD’ye kiyasla daha pozitif ayrismasini
saglad.

Yiin basindan bu yana endekste yaklasik %9’luk deger artis
goriliirken, yaklasan TCMB PPK toplantisi 6ncesinde faiz indirimi
beklentilerinin korunmasi hisse senetleriicin yukari yonla alani
destekliyor. Gorlinimde belirgin bir bozulma olmamakla birlikte,
Ocak ayr performansinin tarihsel ortalamalarin {zerine
ctkmasinda yikselisin sinirh sayida hisseyle tasinmasi dikkat
cekiyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt ici makro veri agisindan bu hafta gérece sakinken asil odak
haftaya Persembe giini gerceklestirilecek PPK toplantisinda.

Kiresel tarafta ise FED'in bagimsizligina yonelik sdylemler iceride
bir miktar tedirginlik yaratsa da asil odak bankacilik sektorii
onciligiinde baslayacak olan 4C25 bilangolarinda.

Alim Arahig Satim Aralig Zarar Kes (5L)
SKBNK 71,73 .77 7,85 7,94 7,66
TUPRS 202,59 203,41 205,64 208,08 200,56
KAREL 9,04 9,08 9,18 9,29 8,95
BIZIM 27,39 27,49 27,80 28,13 27,11
AKCNS 163,37 164,03 165,83 167,79 161,74
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AKGRT & 7,09 % 750 & 6,81 5,80% -4,1%
ALBRK & 824 & 8,606 & 8,00 5,20% -2,9%
OYAKC & 24,22 & 2546 & 23,52 5,10% -2.9%
PETKM & 16,84 & 17,69 & 16,33 5,00% -3%
GUBRF & 374,75 & 393,75 & 305,73 5,00% -2,4%

0000

son Degisim

Bist 100 12.254,83 0,44
Bist 30 13.379,12 0,38
¥bank 17.186,90 -0,34
YURT DISI PiYASALAR

Dow Janes 49.590,20 0,17
SP 500 6.977,27 0,16
Masdag 25.737,66 0,08
DAX 25.405,34 0,57
Fise 100 10.140,70 0,16
USDTRY 43,16 0,10
EURTRY 50,38 0,10
EURUSD 1,17 -0,03
DY 98,95 0,09
EMTIALAR

Altin 4,593,85 -0,08
Gimis 85,41 0,36
Brent 64,06 0,30
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,55 0,35
ABD 10 Yillik 4,19 0,28
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 216,553 0,00

TAKVIM

13/01 —Tarkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/01—ABD TUFE (16.30)

13/01 — ABD Yeni Konut Satislan (18.00)
14/01 - ABD UFE (16.30)

14/01 - ABD Perakende Satislar [16.30)
14/01 — ABD ikinci El Konut Satislan (18.00)
15/01 —Merkezi Yonetim Butge Dengesi (11.00)
15/01 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)

15/01 —Philadelphia Fed Endeksi [16.30)
15/01 —New York Fed imalat Endeksi {16.30)
16/01—TCMB Piyasa Katiimailan Anketi (10.00)
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Endeks giine 67,03 puan artisla 12.267 seviyesinden basladi ve ginli %0,44 yikselisle 12.254 seviyesinden
tamamlad; giin icinde 12.228-12.378 bandinda hareket edildi. islem hacmi174,2 milyar TLolurken 55 hisse pozitif,
41 hisse negatif kapandi.

Teknik gostergelerde genel olarak yukariyonli egilim korunurken, Stokastik ve RSI kisa vadede tepki alimlarinin
gliclendigine, MFlve Momentum isealim istahinin arttiginaisaret ediyor. Ancak gostergelerin asiri alim bolgelerine
yaklasmasi, kisa vadede kar realizasyonu ve sinirli diizeltme riskini gindemde tutuyor. 12.350 tzerinde kalicilik
saglanmasi halinde yikselisin 12.500’e dogru ivme kazanmasi beklenirken, olasi geri cekilmelerde 12.050 ilk destek,
bu seviyenin altinda ise 11.900 izlenebilir.
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Subat Vadeli 30 S6zlesmesigline %0,02 artigla 13.772 seviyesinden basladive glin icinde gliglenen tepki alimlariyla
aksam seansinda 45 puanlik ek yiikselisle 13.952 seviyesinden kapanis yapt.

Fiyatin 22 ve 50 glinliik ortalamalarin lizerinde seyretmesi teknik goriinimu desteklerken, Stokastik, RSI, MFI ve
Momentum gostergeleri alim istahinin arttiginaisaret ediyor. Ancak gostergelerin alim bolgelerine yaklasmasikisa
vadede kar realizasyonu riskini giindemde tutuyor. 14.050 Uzerindeki kalicilk halinde yikselis 14.220'ye
ivmelenebilir; olasi geri cekilmelerde 13.850 ilk destek, alinda 13.700 ve 13.560 izlenebilir.
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ABD

Trump yOnetimi, goreve gelmeden 6nce de disik faiz talebini
dile getiriyordu ancak artik séylemden eyleme ge¢me arayisinda.
Pazar aksami Fed’in internet sitesi, YouTube kanali ve sosyal
medya hesaplarinda yayimlanan iki dakikalk videoda Fed
Baskani Jerome Powell, merkez bankasi binasinin 2,5 milyar
dolarlik renovasyonu ve bu konudaki Kongre ifadeleri nedeniyle
Adalet Bakanligi (DOJ) tarafindan hakkinda sorustumma
baglatildigini agikladi. Powell aciklamasinda geri adim atmadi,
net ve sert bir dille bu sorusturmanin arkasindaki asil
motivasyonun para politikasi Gzerindeki siyasi baski ve 6zellikle
faizleri distirmeye yonelik baski oldugunu ima etti.

ASYA

Asya piyasalari haftaya temkinli bir baslangic yapti. ABD’de Fed
Uzerindeki siyasi baski tartismalari ve faiz indirimlerine iliskin
belirsizlikler, kiiresel risk istahini sinirlarken yatirmcilar bolge
genelinde daha savunmaci bir durus sergiledi. Japonya’da Nikkei,
gicliyen vetahvil getirilerindeki oynaklik nedeniyle baskialtinda
kalirken; Cin tarafinda ise zayif i¢ talep sinyalleri ve gayrimenkul
sektoriine dair endiseler ana giindem maddesi olmaya devam
etti. Gliney Kore ve Tayvan’da teknoloji hisseleri, kiiresel yari
iletken donglsiine dair soru isaretleri nedeniyle dalgali
seyrederken, genel tablo Asya’da “bekle-gér” modunun hakim
oldugunu gosterdi.

AVRUPA

Avrupa borsalarinda ise fiyatlamalar daha ¢ok merkez bankasi
ekseninde sekillendi. Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) yilin
ilerleyen dénemlerinde faiz indirimine gidip gitmeyecegine dair
beklentiler canliigini korurken, ABD’de Fed’in bagimsizligina
yonelik tartismalar Avrupa varliklar Gzerinde de dolayli baski
yarath. Almanya ve Fransa oOnciiliglinde endeksler sinirl
hareketler sergilerken, blyime goérinimine iliskin soru
isaretleri ve zayif makro veriler risk istahini torpuledi.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
5 9,17 § 9575 § 88,67 5,00%
5 1241 § 1310 § 12,00 5,54%
5 344,97 5 36247 & 335,93 5,00%
5 164 § 172 § 1,60 5,00%
§ 1956 5 2065 § 19,09 5,60%

©0 0 Cd

-2.70%
-3,30%
-263%
-2,40%
-2,40%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 634,91 0,15
FTSE GELISMIS ULKELER 703,69 0,14
FTSE GELISMEKTE OLAN 728,04 -0,45,

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.787,66 0,08
SP 500 6.977,27 0,16
DOW JOMNES 49.590,20 0,17
DAX- ALMANYA 25.405,34 0,57
CACA0 - FRANSA 8.358,76 -0,04
FTSE100 - INGILTERE 10.140,70 0,16
AEX- AMSTERDAM 993,54 0,54
SHCOMP - SHANGHAI 4.147,81 -0,42
HS51- HONG KONG 26.834,07 0,85
NIKKEI225 - JAPONYA 53.693,28 3,38
KOSPI - KORE 4.689,18 1,39,
SP 500 Vadeli 7.007,75 -0,12
NASDAQ VADELI 25.887,25 -0,27
RUSSEL 2000 VADELI 2.643,90 -0,20
EURQO SROXX 50 VADELI 6.046,00 0,27
DAX VADELI 25.574,00 0,16
NIKKEI VADELI 53.760,00 3,23
HANG SENG VADELI 26.853,00 0,96,
ABD 10 YILLIK 4,19 0,28
ALMANYA 10 YILLIK 2,84 -0,77
INGILTERE 10 Yillik 4,37 -0,02
JAPONYA 10Yillik 2,16 2,77
FRANSA 10 Yilhk 3,51 -0,48
TUORKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

13 OCAK 2026

EUR/USD

Euro/dolar paritesi, FED’in bagimsizligina iliskin artan
endiselerle dolarin zayiflamasi sonucu gecen hafta
gordugi bir aylik diptentoparlanarak 1,17 seviyesine
yoneldi. Powell'in, Adalet Bakanlig'nin Fed’e yonelik
sorusturmasinin siyasi baski niteligi tasidigina isaret
etmesi dolar Gzerindeki baskiyr artirdi. Ote yandan,
beklentilerin altinda kalan Euro Bélgesi TUFE verileri
ECB'nin  faiz artinmi  ihtimalini  zayiflatirken,
piyasalarin kisa vadeliyén icin Almanya GSYiHve ABD
enflasyon verilerine odaklandigi goriliyor.

ALTIN

Altin fiyatlar, FED’in bagimsizligina iliskin belirsizlikler
ve iran kaynakl jeopolitik risklerin artirdigi gtivenli
liman talebiyle 4.590 dolar civarinda, rekor seviyelere
yakin seyrini koruyor. Powell’a yonelik baslatilan
sorusturma ve Trump’in iran’la ticarete %25 giimriik
vergisi uygulama karari belirsizlikleri beslerken,
yatirmcilarin odagl FED’in politika patikasina dair
ipuclari  sunabilecek ABD enflasyon verilerine
cevrilmis durumda.

GUMUS

Glmus fiyatlari, FED’in bagimsizligina yonelik artan
endiseler, jeopolitik gerilimler ve ticaret kaynakl
belirsizliklerin gl¢lendirdigi glivenli liman talebiyle
ons basina 85 dolarin (izerinde, rekor seviyelere yakin
seyrini koruyor. iran’daki protestolar ve iran’la
ticarete %25 glmrik vergisi uyarisi jeopolitik risk
primini ylkselterek degerli metallere olan talebi
destekliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump’in
iran’la ticaret yapan llkelere %25 gimrik vergisi
uygulanacagini agiklamasi ve olasi askeri miidahale
sinyalleri vermesiyle varil basina yaklasik 59,7 dolara
yiikselerek son bir ayin zirvesini gérdi. iran kaynakl arz
kesintisi  endiseleri ~ fiyatlarr  yukan  tasirken,
Kazakistan’da hava kosullari, bakim c¢alismalari ve Rus
enerji  altyapisina  yonelik  saldinlarin  Gretimi
zorlagtirmasi arz risklerini artird.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

13 OCAK 2026

N

PARITELER

EURUSD 1,1667 1,1632 1,1597 1,1550 1,1702 1,1737 1,1784

GBPUSD 1,3476 1,3436 1,3395 1,3341 1,3516 1,3557 1,3611

USDJPY 158,750 158,274 157,798 157,163 159,226 159,703 160,338
USDCHF 0,7968 0,7944 0,7920 0,7888 0,7992 0,8016 0,8048

AUDUSD 0,67100 0,66899 0,66697 0,66429 0,67301 0,67503 0,67771
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.600,00 4.586,20 4.572,40  4.554,00 4.613,80 4.627,60 4.646,00
XAGUSD (Gumis) 85,7100 85,4529 85,1957 84,8529 85,9671 86,2243 86,5671
WTI - CL (Ham Petrol) 59,550 59,371 59,193 58,955 59,729 59,907 60,146

NGAS (Dogal Gaz) 3,3436 3,3336 3,3235 3,3102 3,3536 3,3637 3,3770

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.733,90 23.662,70 23.591,50 23.496,56 23.805,10 23.876,30 23.971,24
SPX- ES (S&P 500) 6.977,27 6.956,34 6.935,41  6.907,50 6.998,20 7.019,13 7.047,04
DJI - YM (Dow jones) 49.590,20 49.441,43 49.292,66 49.094,30 49.738,97 49.887,74 50.086,10
DAX-GER40 (Almanya) 25.405,34 25.329,12 25.252,91 25.151,29 25.481,56 25.557,77 25.659,39
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

13 OCAK 2026 N I M
I'NV ESTMENT
TOM GUN Y laponya - Yetiskinlige Gegis Ginii
20:30 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmas
21:00 ABD 10 Yilhk Tahwil ihalesi 4,18%
02:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas
02:50 ABD Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarms) KASIM 3,594T 2,8347
10:00 TR Turkiye Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Yillik) KASIM 15,00%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,30%
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) ARALIK 2,70% 2,70%
16:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) ARALIK 0,30% 0,20%
12:00 ABD Yeni Konut Sat|5lar| EI(IM ?15!(
00:30 Amenkan Pe-trol Enstitlisti Haftallk Ham Petrol Stoklarn -2,300M
13:00 [;IN Yeni Krediler ARALIK 450,08 390,08
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) KASIM 0,40% 0,00%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) KASIM 0,40% 0,40%
18:00 ABD Tkinci EI Konut Satiglari ARALIK 4,24M 4,13M
18:30 EI"IE[JI B|Ig|5| Idaresi Ham Petrol Stoklan —3 832M
—
11:00 But:;e Dengem ARALIK 163,508
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi OCAK -2,9 -8,8
16:30 ABD I§5|zl|kHakIar|ndan Yararlanma Bagvurular 210K 208
_
00:30 Fed Bllan(rosu 6.574B
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ARALIK 0,00% 0,00%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ARALIK 1,80% 1,80%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) (Ara) ARALIK 2,52%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylk) (Ara) ARALIK 0,20% 0,20%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 542,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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