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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, glcli sirket bilangolarinin  yikselisi
destekleyecegi beklentisi risk istahini canli tutarken endekslerde
ayrisma izlendi. Tiketici glveninde son 10 yilin en sert

disislerinden biri goérilmesine ragmen, bilanco sezonunda il Lol
. . e oo 1 Bist 100 13.106,99 -0,53
sirketlerin yaklasik %81’inin beklentileri asmasi ve 6zellikle mega !S

dlcekli sirketler dncesindeki iyimserlik S&P 500 ve Nasdaq’i yukari Bist 30 14.285,05 Lo
olcekli sirke y atyu Xbank 17.944,10 11,32

tasirken, Fed karari 6ncesinde faizlerin sabit kalacagi beklentisi

tahvil getirilerindeki yikselisi sinirladi. Bu ¢ercevede Dow Jones Dow Janes 49.003,41 -0,83
%0,83 gerilerken, S&P 500 %0,41 ve Nasdaq %0,91 artisla giini 5P 500 6.978,60 0,41
pozitif kapath; ancak zayiflayan tlketici giveni ve Fed'in veri Nasdag 25.339,75 0,88
odakh durusunu koruyacagl beklentisi kisa vadede oynaklik DAX 24.834,44 -0,16
riskinin stirdigline isaret etti. FEEl] L0 i

USDTRY 4341 0,01
Yurt ici piyasalar cephesinde, yilin basindan bu yana kiresel EURTRY 52,09 -0,35
egilimin de Uzerinde sergilenen glcli performansin ardindan EURUSD 1,20 -0,37
daha temkinli bir fiyatlama sirecine girildigi gériltyor. Jeopolitik DXY 96,09 -0,13

risklerin ylksek seyrini korumasi, Trump’in donem donem EMTIALAR

yeniden glindeme tasidigi tarife soylemleri ve yaklasan Fed

o Altin 5.261,46 1,57

toplantisi, kiresel Olgekte bekle-gdr havasini giglendirirken;
; , , Gumis 115,24 2,82

Borsa Istanbul’un ocak ayir basindan bu yana %17’yi asan
Brent 67,92 0,52

ylkselisle yurt disindan belirgin bicimde pozitif ayrismasi,

endekste zaman zaman yasanan soluklanmalari dogal kiliyor. Bu GOSTERGE TAHVILLER

cercevede, endekste diin gozlenen geri cekilmenin trend ABD 2 Yillik 3,57 -0.17

bozulmasindan ziyade glgli ylkselisin ardindan gelen ABD 10villik 4,23 0,28

e . TR 2 Yillik 39,77 -0,43
dengelenme sirecinin bir pargasi olarak okunabilir.

TR 10 Yillik 31,38 0,16

TR CDS 213,211 -0,01

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugtlin yurt icinde 6nemli bir veri gindemi bulunmazken, bugiin
saat 22:00’da agiklanacak Amerika Merkez Bankasi’nin (FED) faiz
kararina odaklanmis durumda. FED’den bu ay bir degisiklik
beklenmezken asil Gnemli olan Powel’in agiklamalari olacak.

Yil geneliigin ide FED bir tane piyasalar ilki Haziran da olmak (izere
iki faiz indirimi 6n goruyor.

Alim Aralig Satim Araligi Zarar Kes (5L)
SKBNK 8,08 8,12 8,21 8,30 8,00
ALCTL 135,13 135,67 137,16 138,79 133,78
TOASO 311,13 312,37 315,80 319,54 308,01
CEMTS 12,18 12,22 12,36 12,51 12,05
BRISA 90,82 91,18 92,18 93,28 89,91
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
HALKB & 45,02 & 48,62 % 43,20 5,80% -4,1%
VESTL & 0,50 & 3210 & 29,62 5,20% -2,9%
SELEC & 82,75 & 87,00 & 80,35 5,10% -2.9%
PNSUT b 1,70 % 12,29 & 11,35 5,00% -3%
AGHOL & 3248 % 3414 & 31,70 5,00% -2,4%
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Endeks, gline 47,72 puan artisla 13.225 seviyesinden baslamasina ragmen glinii %0,53 distsle 13.106 seviyesinde
tamamladi; glin igcinde 13.053-13.262 bandinda hareket ederken islem hacmi 195,0 milyar TL oldu. Sektérel bazda
Finansal Kiralama-Faktoring, Araci Kurumlar ve Holding-Yatirim endeksleri pozitif ayrisirken; Teknoloji, KOBi-Sanayi
ve Kagit-Orman-Basim endeksleri negatif tarafta kaldi.

Ana trend gostergeleri yukari yonli gortiniimiini korusa da Stochastic, RSI ve Momentum’daki asagi yonli sinyaller
kisa vadede kar satislari ve diizeltme riskine isaret ediyor; MFI ve MACD’nin pozitif seyri ise orta vadeli ylkselis
trendinin strdiglnl gosteriyor. Geri cekilmelerde 13.050 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, tepki alimlarinda
13.250 lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 13.350 seviyesine dogru ivme gorilebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,11 artisla 14.825 seviyesinden baslasa da giin icinde gli¢ kaybiyla birlikte
aksam seansinda 14.592 seviyesine geriledi.

Sozlesmenin 22 ve 50 gilinlik ortalamalarin (zerinde seyretmesi ana trendin yukari yonli korundugunu
gosterirken, Stochastic, RSI ve Momentum gostergelerindeki asagl yonli sinyaller kisa vadede kar satislari ve
dizeltme riskine isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 14.450 — 14.400 ilk destek seviyeleri olarak éne gikarken, tepki
alimlarinda 14.700 seviyesi tizerindeki kalicilik halinde 14.850 hedeflenebilir.
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ABD

Sali glinli piyasalar glicll seyrini stirdirirken Dow 49.000’e, S&P
500 ise 7.000 esigine yaklasti ve S&P 500 ile Nasdaqg 100 rekor
kirdi; altin ve giims hafif gerilerken dolar sert diistli ve DXY son
nisanindan bu yana en hizli dort ginlik disisini yasadi.
Conference Board tiketici gliveni 2014’ten beri en disik
seviyeye inerken, ABD’yi vuran kar firtinasi nedeniyle iptal edilen
ucus sayisi 20 bine yaklasti ve hafta sonu yeni bir kar dalgasi
bekleniyor. FOMC'den bugiin faiz degisikligi beklenmezken,
UnitedHealth’in zayif bilanco ve 2026 icin disen gelir
Ongorisiyle %19 ¢okmesi ve Medicare artisinin kisilmasi saglik
hisselerini de sert vurdu.

Hisse
APLD
NOW
MSFT
NFLX
DRS

ASYA

Asya piyasalari giine temkinli bir iyimserlikle baslarken, ABD
borsalarindaki rekorlar risk istahini desteklese de glicli dolar
sonrasl yasanan geri cekilme ve vyaklasan FOMC karari
yatirrmcilari dikkatli tuttu. Japonya’da Nikkei kar satislariyla
dalgalanirken, Cin ve Hong Kong borsalarinda zayif i¢ talep ve
emlak sektoérine dair endiseler baski yaratt. Bolge genelinde
makro veri akigi sinirli kalirken, kiresel biyimeye dair soru
isaretleri Asya hisselerinde yukselisleri sinirladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise giini karisik bir gériiniimle gecirdi. ABD’den
gelen zayif tuketici gliveni ve saglk sektoriindeki sert satiglar
Avrupa borsalarina da yansirken, diisen dolar ve tahvil faizleri
ihracatgi hisselere kismi destek sagladi. Enerji ve finans hisseleri
dengeli seyrederken, vyatirmcilar hem ABD’deki siyasi
belirsizlikleri hem de yaklasan merkez bankasi mesajlarini
izleyerek risk almaktan kagindi. Genel tablo, Avrupa’da yukselis
istegi ile temkinli durusun bir arada oldugu bir piyasaya isaret
etti.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
5 769 5 395 § 36,60 5,00% -2.78%
§ 13311 § 14053 § 12869 5,50% -3,30%
3 46595 § 48920 § 45366 5,00% -2.63%
S 8612 & 904§ 84,01 5,00% -2,40%
§ 099§ 885 40 5,60% -2,40%

000 a

DUMNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 694,47 0,25
FTSE GELiSMiS ULKELER 711,66 0,13
FTSE GELISMEKTE OLAN 754,96 0,62

URESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.939,75 0,88
SP 500 6.978,60 0,41
DOW JOMES 49.003,41 -0,83
DAX- ALMANYA 24,894, 44 -0,16
CAC 40 - FRANSA 8.152,82 0,27
FTSEL00 - INGILTERE 10.207,80 0,58
AEX- AMSTERDAM 1.001,68 0,29
SHCOMP - SHANGHAI 4,158,534 0,45
H5I - HONG KONG 27.804,82 2,50
MIKKEI2Z25 - JAPONYA 53.105,42 -0,43
KOSPI - KORE 5.163,44 1,55
SP 500 Vadeli 7.021,25 0,32
MNASDAQ WADELI 26.242,25 0,65
RUSSEL 2000 VADELI 2.686,30 0,32
EURO SROXX 50 VADELI 6.009,00 -0,10
DAX VADELI 25.017,00 0,03
MIiKKEI VADELI 53.130,00 -0,41
HANG SENG VADELI 27.807,00 2,73
ABD 10 YILLIK 4,23 -0,28
ALMANYA 10 YILLIK 2,88 0,28
INGILTERE 10 Yillik 4,53 0,62
JAPONYA 10¥1lhik 2,23 -2,49
FRANSA 10 Yillik 3,44 0,03
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, dolarin kiresel capta zayiflamasi ve
AB—Hindistan arasinda imzalanan tarihi ticaret
anlasmasinin destegiyle 1,19 seviyesinin Uzerine ¢ikarak
Haziran 2021’den bu yana en yiksek diizeyine ulasti.
Anlagmanin yeni pazarlar agacagl ve AB ihracatini orta
vadede gliclendirecegi beklentisi euroyu desteklerken,
FED’in faizleri sabit tutacagl ongorisii ve olasi daha
glvercin bir baskan ihtimali de parite tzerindeki yukari
yonli gériiniimi korudu; buna karsin artan jeopolitik ve
ticari gerilimler temkinli durusu canh tutuyor.

ALTIN

Altin, dolarin sert deger kaybi ve artan kiresel
belirsizliklerin etkisiyle ons basina 5.200 dolarin (izerine
cikarak yeni rekorlar kirdi. Trump yonetiminin zayif
dolara sicak baktigi algisi, ticaret tarifeleri ve FED’in
bagimsizligina yonelik tartismalar glivenli liman talebini
artirirken; FED’in faizi sabit tutmasi beklentisi, merkez
bankasi alimlari ve ETF girisleri de yikselisi destekledi.
Yil basindan bu yana altin yaklasik %20, glimUs ise %60’a
yakin deger kazandi.

GUMUS

Gumus, dolarin sert deger kaybi ve artan politika
belirsizlikleriyle  birlikte glvenli liman talebinin
glclenmesi sonucu ons basina 115 dolar seviyesine
ylkselerek yeni rekorlara yoneldi. Trump yonetiminin
zayif dolara sicak baktig algisi, ticaret tarifeleri ve FED’in
bagimsizligina iliskin tartismalar degerli metalleri
desteklerken, Cin’de artan perakende talep ve fon
islemlerinin durdurulmasi giimiste yukari yonli ivmeyi
giclendirdi.

HAM PETROL

WTI, arz kesintilerinin etkisiyle 6nceki seansta yaklasik %3
ylkselerek son dort ayin zirvesine yaklasmasinin ardindan
varil basina 62 dolarin lizerinde seyretti. ABD’de siddetli
kis kosullarinin Gretimi ginliik yaklasik 2 milyon varil
azaltmasi ve stoklarin beklentilerinin aksine dusls
gostermesi fiyatlari desteklerken, Orta Dogu’daki artan
jeopolitik riskler ile ABD dolarindaki zayiflama petrol
piyasasindaki yukari yonll gértiinimi gliclendirdi.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

28 OCAK 2026

N

PARITELER

EURUSD 1,1986 1,1950 1,1914 1,1866 1,2022 1,2058 1,2106
GBPUSD 1,3797 1,3756 1,3714 1,3659 1,3838 1,3880 1,3935
USDJPY 152,590 152,132 151,674 151,064 153,048 153,506 154,116
USDCHF 0,7659 0,7636 0,7613 0,7582 0,7682 0,7705 0,7736
AUDUSD 0,69950 0,69740  0,69530  0,69251 0,70160 0,70370 0,70650
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.253,20 5237,44 522168  5.200,67 5.268,96 5.284,72 5.305,73
XAGUSD (Giimiis) 115,8200 115,4725 115,1251 114,6618  116,1675 116,5149 116,9782
WTI - CL (Ham Petrol) 62,810 62,622 62,433 62,182 62,998 63,187 63,438
NGAS (Dogal Gaz) 3,7283 3,7171 3,7059 3,6910 3,7395 3,7507 3,7656

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.817,10 23.745,65 23.674,20 23.578,93 23.888,55 23.960,00 24.055,27
SPX- ES (S&P 500) 6.978,60 6.957,66 6.936,73 6.908,81 6.999,54 7.020,47 7.048,39
DJI - YM (Dow jones) 49.003,41 48.856,40 48.709,39 48.513,38 49.150,42 49.7297,43 49.493,44
DAX-GER40 (Almanya) 24.894,44 24.819,76  24.745,07 24.645,50 24.969,12 25.043,81 25.143,38
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I'NV ESTMENT
saaT JULKE _ [260CAKPAZARTES| | DONEM [ BEKLENT| __ ONCEKi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri OCAK 89,7
16:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri KASIM 3,10% -2,20%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow 4. Ceyrek 5,40% 5,40%
saaT ke f27ocaksAu | DONEM [ BEKLENT| __ ONCEKi
08:00 JPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE Yillik 2,00% 2,20%
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi Haftalik 8,00K
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
18:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni 90,1 89,
—mm-m
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
17:45 CAD Faiz Oran Karan 2,25% 2,25%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,602M
22:00 ABD Faiz Orani Karan 3,75% 3,75%
22:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi
22:30 FOMC Basin Toplantisi
_-Eﬁmm
10:00 issizlik Orani ARALIK 8,60%
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi OCAK 99,5
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurularn 202K 200K
18:00 Fabrika Siparisleri KASIM 0, 50% —1 30%
—m
00:30 ABD Fed Bilangosu 6.585B
02:50 IPY Sanayi Uretimi ARALIK -0,40% -2,70%
10:00 TR Ticaret Agig1 ARALIK -9,408 -9,42B
10:00 TR Turizm Geliri (4. Ceyrek) 24,30B
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ARALIK 0,20% 0,20%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ARALIK 0,30% 0,30%
23:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi 2
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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