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30 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalarinda yil sonuna yaklasilirken, yapay
zeka temasi etrafinda son donemde glicli yikselisler kaydeden
mega Olcekli teknoloji hisselerinde kar realizasyonlari ve pozisyon
azaltimlari belirleyici oldu. Portfoy dengelenmesi ve yil sonu
teknik islemlerine bagh bu satis egilimi, Tesla, Nvidia ve Meta
hisseleri onciliginde endeksler lizerinde baski yaratti. Yapay
zeka yatirimlarinin stirdirtlebilirligine iliskin kisa vadeli temkinli
durus da risk azaltma egilimini desteklerken, ABD piyasalari glini
negatif bolgede tamamladi. Kapanista Dow Jones %0,51, S&P 500
%0,35 ve Nasdaq %0,50 oraninda geriledi.

Avrupa hisse senedi piyasalarinda ise ABD’ye kiyasla daha dengeli
ve sinirh pozitif bir fiyatlama 6ne ¢ikti. Kiresel risk istahindaki
dalgalanmaya ragmen bolge endekslerinde sert satislar
gorilmezken, yil sonuna yaklasilirken defansif ve yatay bir seyir
izlendi. Euro Stoxx 50 ve CAC 40 endeksleri giinii %0,10 artisla
tamamlarken, DAX %0,05 yikseldi. FTSE 100 ise %0,04 ile sinirli
bir diisiis kaydederek yataya yakin bir kapanis gerceklestirdi.

Yurt icinde tatil etkisiyle piyasalarda sakin bir seyir izlenirken, ABD
Baskani Trump’in Netanyahu ile goriismesi sonrasi Tiirkiye’'ye F-
35 verilmesinin glindemde oldugunu belirtmesi dikkat ¢ekti. Daha
once CAATSA vyaptirimlarinin kaldiriimasina yonelik temaslarin
surdigliniin agiklanmis olmasiyla birlikte bu séylemler, Tiirkiye-
ABD iliskilerinde son donemde olumlu yondeki seyrin teyidi olarak
degerlendirildi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yilin son glinlerinde veri akisi oldukga sinirli seyrederken; iceride
herhangi bir veri bulunmamakla birlikte, piyasalarin odaginda
buglin FED’in 10 Arahlk’ta 25 baz puanlik faiz indirimine gittigi
FOMC toplantisina ait tutanaklar yer aliyor.

Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (5L)
AKBNK 63,41 63,69 70,45 71,29 68,72
BRISA 85,98 86,32 87,27 88,320 85,12
SELEC 80,24 80,56 81,45 82,41 79,44
TAVHL 301,65 302,85 306,18 309,81 298,62
YKBNK 35,67 35,81 36,20 36,63 35,31

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
VAKEN £ 30,20 & 31,98 & 28,96 5,80% -4,1%
TOASO ) 251,75 & 264,75 & 244,40 5,20% -2,9%
TURSG 5 1249 & 13,12 & 12,14 5,10% -2.9%
GUBRF 5 362,75 & 38,00 & 35L75 5,00% -3%
ECILC b 82,25 & 86,40 & B0,30 5,00% -2,4%

000 a

Son Degisim

Bist 100 11.150,90 -1,27
Bist 30 12.084,79 -1,18
¥bank 16.308,60 0,62
YURT DISI PiYASALAR

Dow lones 48.461,93 -0,51
5P 500 £.905,74 -0,35
Masdag 25.525,56 -0,46
DAX 24.351,12 0,05
Ftse 100 9.866,53 -0,04
USDTRY 42,94 0,01
EURTRY 50,63 0,10
EURUSD 1,18 0,03
DXY 97,99 -0,05
EMTIALAR

Altin 4.377,56 1,04
Gomis 75,07 4,07
Brent 61,94 0,00
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,46 0,06
ABD 10 Yillik 4,12 0,14
TR 2 Yillik 39,77 0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16
TRCDS 204,226 0,00

TAKVIM
29/12 — Dallas Fed Imalat Endeksi (18.30)
30/12 —Turkiye Igsizlik Orami (10.00)

30/12 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi {10.00)
30/12 — FOMC Tutanaklan (22.00)
31/12 —Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (10.00)

31/12 — ABD ligsizlik Maasi Bagvurularn (16.30)
02/01 —Turkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
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Endeks, diinkii islem glinline 11.311 seviyesinden baslarken giinii %1,27 diislisle 11.150 seviyesinden tamamladi
ve giin icinde 11.150-11.324 bandinda hareket etti. Borsa istanbul’da islem hacmi 107,1 milyar TL olurken, 17 hisse
glni pozitif, 82 hisse ise negatif kapatt. Bankacilik ve Holding hisseleri gérece gliglii kalirken, satis baskisi endeks
geneline yayildi.

Teknik tarafta asagi yonlu baskinin belirginlestigi izleniyor. Stokastik ve RSI’daki zayif sinyaller kisa vadede tepki
alimlarinin sinirli kalabilecegine isaret ederken, MFI'daki dislis para c¢ikisinin strdiGglini gosteriyor. Geri
cekilmelerin devami halinde 11.050 seviyesi ilk destek olarak 6ne cikarken, olasi tepki alimlarinda 11.250 tizerindeki
kalicilik yakindan izlenecek.
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Aralik Vadeli 30 S6zlesmesi, giine %0,05 dlistsle 12.317 seviyesinden baslarken, giin icinde zayif seyrini slirdlirerek
negatif bolgede kapanis yapti. Aksam seansinda ise 5 puanlik sinirli toparlanmayla 12.180 seviyesinden noktaladi.
S6zlesmenin 22 ve 50 glinlik ortalamalarin altinda seyretmesi teknik baskinin siirdiigline isaret ediyor.

Teknik goriinimde asagi yonli baski korunurken, Stokastik ve RSI’daki zayiflik tepki alimlarinin sinirh kalabilecegini
gosteriyor. Bollinger alt bandina yonelen fiyatlamada 12.150 kisa vadeli destek konumunda; bu seviyenin altina
sarkilmasi halinde 12.050 ve 11.940 giindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 12.250 (zerindeki kalicilik
onemini koruyor.

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C i >z



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

YURT DISI BULTEN

30 ARALIK 2025

ABD

2025’in son islem haftasi pazartesi gini baslarken, yil sonu
likidite dusist  ve spekilatif alimlarin  etkisiyle metal
piyasalarinda sert hareketler gorildi. Teknoloji hisseleri
gerilerken, glinlin ana glindemi giimisteki hizli yikselis sonrasi
yasanan geri ¢ekilme oldu. Buna ragmen “Santa Rally” teknik
olarak slirtiyor; piyasa gecen ¢arsambadan bu yana yaklasik 40
baz puan artida. Metal fiyatlari hafta icinde toparlanirsa, yil
sonuna yakisir bir ralli hala mamkdan.
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ASYA

Asya borsalari yilin son islem haftasina diisiik hacim ve temkinli
bir seyirle girerken, yatirrmcilar Noel sonrasi durgunlugu ve yil
sonu pozisyon ayarlamalarini fiyatladi. Japonya ve Giney
Kore’de teknoloji hisseleri zayif seyrederken, Cin tarafinda sinirli
alhmlar dikkat ¢ekti. Genel gériiniimde risk istahi dislik olsa da,
sert bir satig baskisi olusmadi.

AVRUPA

Avrupa borsalarinda Noel tatili sonrasi islemler disiik hacimle
devam ederken, endeksler yatay-pozitif bir gériinim sergiledi.
Banka ve sanayi hisselerinde sinirli ahimlar goérilirken, teknoloji
tarafindaki kiiresel satis baskisi Avrupa’ya da kismen yansidi. Yil
sonu rehaveti siirse de, endeksler Santa Rally temasini tamamen
terk etmis degil.

Stop Getiri Potansiyeli

5 349 5 33089 $ 306,44 5,00% -2.74%
5 2810 § 29,67 § 2717 5,54% -3,30%
5 190,53 § 200,00 $ 185,52 5,00% -2.63%
5 11501 § 12087 $ 112,24 5,00% -2,40%
5 256,09 § 27047 § 250,00 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 672,53 0,01
FTSE GELiSMIS ULKELER 692,57 -0,01
FTSE GELISMEKTE OLAN 700,38 0,27,

KURESEL PiYASALAR

MASDAQ 25.525,56 -0,46
SP 500 6.905,74 -0,35
DOW JONES 48.461,93 -0,51
DAX- ALMAMNYA 24.351,12 0,05
CAC A0 - FRANSA 8.112,02 0,10
FTSE100 - INGILTERE 9.866,53 -0,04
AEX- AMSTERDAM 946,16 0,51
SHCOMP - SHANGHAI 3.969,07 0,10
HSI - HONG KONG 23.858,30 0,87
MNIKKEI225 - JAPONYA 50.473,57 -0,11
KOSPI - KORE 4.212,69 -0,19,
SP 500 Vadeli 6.956,25 0,02
MASDAQ VADELI 25.742,50 0,01
RUSSEL 2000 VADELI 2.538,70 0,10
EURO SROXX 50 VADELI 5.777,00 -0,03
DAX VADELI 24.534,00 0,02
MIKKEI VADELI 50.530,00 0,10
HAMG SENG VADELI 25.803,00 0,66,
ABD 10 YILLIK 4,12 0,14
ALMANYA 10 YILLIK 2,83 -1,15
INGILTERE 10 Yillik 4,49 -0,47
JAPONYA 10vilhik 2,08 1,12
FRANSA 10 Yillik 3,53 -1,04
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Tatil nedeniyle kisalan haftada euro/dolar paritesi
1,18 seviyesinin hemen altinda islem goérerek Eyll
sonundan bu yana en glgcli seviyelerine yakin
seyretti. FED’in Aralik’ta 25 baz puanlik faiz indirimiyle
gevseme slirecini surdirmesi, iki merkez bankasi
arasindaki  politika ayrismasini  6ne  c¢ikardi.
Piyasalarda 2025 yilinda ek FED faiz indirimleri
beklentisinin giliclenmesi dolar Uzerinde baski
yaratirken, bu goriiniim euronun dolara karsi gigli
seyrini desteklemeye devam ediyor.

ALTIN

Altin, dnceki seansta kar realizasyonlariyla %4’( asan
sert dlistslin ardindan toparlanarak ons basina 4.360
dolarin tzerine gikti. Jeopolitik belirsizliklerin yeniden
artmasi givenli liman talebini desteklerken, merkez
bankasi alimlari, ETF girisleri ve ABD’de ek faiz indirimi
beklentileri yikselisi sinirh da olsa siirdiirdii. Bu
gorinimle altin, 1979°dan bu yana en gigli yillik
performansina dogru ilerliyor.

GUMUS

GUmis, onceki seansta kar realizasyonlariyla %8’lik
sert dislsin ardindan toparlanarak ons basina 73
dolar seviyesine ¢ikti ve glinii %1’in Uzerinde artisla
tamamladi. Jeopolitik gerilimler glivenli liman talebini
desteklerken, glicli endustriyel talep, arz kisitlari, ETF
girisleri ve ABD’de faiz indirimi beklentileri fiyatlari
desteklemeye devam ediyor. Kisa vadeli oynakliga
ragmen giimis, yil genelinde yaklasik %158’lik
yukselisle tarihi giiclii bir performansa ilerliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, jeopolitik risklerin etkisiyle dnceki gin
%2’nin Uzerinde yikselisin ardindan varil basina 58,1
dolar seviyesinde dengelendi. Rusya-Ukrayna hattindaki
belirsizligin yeniden artmasi ve Venezuela’ya yonelik
ABD hamleleri desteklerken, kiiresel arzin yilksek
seyretmesine yonelik beklentiler yikselisi sinirliyor. Bu
gorinimle petrol fiyatlar yil genelinde yaklasik %20
disisle 2020’den bu yana en sert yillik kayba dogru

ilerliyor. o @ @
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
30 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1778 1,1743 1,1707 1,1660 1,1813 1,1849 1,1896
GBPUSD 1,3515 1,3474 1,3434 1,3380 1,3556 1,3596 1,3650
USDJPY 156,080 155,612 155,144 154,519 156,548 157,016 157,641
USDCHF 0,7883 0,7859 0,7836 0,7804 0,7907 0,7930 0,7962
AUDUSD 0,67170 0,66968  0,66767  0,66498 0,67372 0,67573 0,67842
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.373,50 4360,38 434726  4.329,77 4.386,62 4.399,74 4.417,24
XAGUSD (Giimiis) 74,5400 74,3164 74,0928 73,7946 74,7636 74,9872 75,2854
WTI - CL (Ham Petrol) 57,970 57,796 57,622 57,390 58,144 58,318 58,550
NGAS (Dogal Gaz) 3,8587 3,8471 3,8355 3,8201 3,8703 3,8819 3,8973
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.474,35  23.403,93 23.333,50 23.239,61  23.544,77 23.615,20 23.709,09
SPX- ES (S&P 500) 6.905,74 6.885,02 6.864,31  6.836,68 6.926,46 6.947,17 6.974,80

DJI - YM (Dow jones) 48.461,93 48.316,54 48.171,16 47.977,31 48.607,32 48.752,70 48.946,55
DAX-GER40 (Almanya) 24.351,12 24.278,07 24.205,01 24.107,61 24.424,17 24.497,23 24.594,63
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
30 ARALIK 2025 N E M

| NV ESTMENT
saaT [OKE _ [29 ARALKPAZARTES |  DONEM| _ BEKLENTI __ONCEKi
18:00 ABD Askidaki Konut Satiglan (Aylik) KASIM 0,90% 1,90%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -2,000M -1,274M
sAaT [OKE  [s0ARALKSAU_______ |  DONEM| _BEKLENTI __ONCEKi
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) KASIM 8,50%
17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten Anindinlmig (Ayhk) EKiM 1,10% 1,40%
17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi - 20 Mevsimsellikten Anndinlmis (Ayhk) EKiM 0,10%
22:00 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
—mm
TOM GUN ALM Yilbagi Tatili
TOM GUN IPY laponya - Piyasalar Kapali
04:30 GiN imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) ARALIK 49,4 49,2
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular :215K 214K
17:45 ABD Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi ARALIK 39,5 36,3
21:00 ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
—mmm
TUM GUN ABD Yilbasi
TOM GUN EUR Yilbasi
TUM GUN TR Yilbasi
saaT__[Oe  [pocakcumA |  DONEM| _ BEKLENTI __ONCEKi
TOM GUN CiN Yilbagsi
10:00 TR imalat PMI ARALIK 48
11:55 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) ARALIK 47,7 47,7
17:45 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) ARALIK 51,8 51,8
18:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik) KASIM -0,10% 0,20%
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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