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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalari, 1940’lardan bu yana nadiren gorilen
bir performans sergileyerek Ust Uste Uclincli yil da ¢ift haneli
kazancla tamamladi. S&P 500, 2023'te %24 ve 2024’te %23
ylkselisin ardindan 2025’i %16,39 artisla kapatirken, son g yilin
ortalama yilhk getirisi yaklasik %21 seviyesinde gerceklesti.
Gumrik vergileri, jeopolitik riskler, degerleme tartismalari ve
uzun sdren hikimet kapanmasina ragmen glcli bilangolar,
yapay zeka temasi ve Fed’in faiz indirimi beklentileri piyasalari
destekledi. Yilin son ginlerindeki sinirli geri ¢ekilmeye karsin
genel tablo glicll kalirken, Dow Jones %12,97, Nasdaq ise %20,36
yukselisle teknoloji hisselerinin liderligini strddrdd.

Degerli metaller yil genelinde oldukg¢a glicli bir performans
sergiledi. Altin, %64’liik ylkselisle 1979’dan bu yana en sert yillik
artisini kaydederken, glimis %146 ile dikkat gekici bir prim yapti.
Petrol cephesinde ise jeopolitik risklere ragmen arz fazlasi
endiseleri 6ne cikti ve fiyatlar yili yaklasik %20’ye varan kayipla
tamamladi.

iceride ise BIST-100 endeksi, yilin son islem giiniinii %0,4 artisla
11.262 puandan kapatirken 2025 genelindeki yikselis %14,6 oldu.
Nominal olarak artis goriilse de bu performans son yedi yilin en
zayif ylkselisi olurken, enflasyonun altinda kalan bir getiriye isaret
etti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugtin ise hem yurt icinde hemde kiiresel piyaalarda PMI verileri
takip edilecek.

Alim Aralhi Satim Aralif Zarar Kes (SL)
TRGYO 73,85 74,15 74,96 75,85 73,11
ECILC 81,64 81,96 82,86 83,85 80,82
CIMSA 46,41 46,59 47,10 47,66 45,94
ALGYO 29,68 29,80 30,13 30,48 29,38
ALKIM 18,36 18,44 18,64 18,86 18,18

Getiri Potansiyeli

VAKBN £ 30,20 & 31,98 & 28,96 5,80% -4,1%
TOASO 5 251,75 & 264,75 & 244,40 5,20% -2,9%
TURSG £ 1249 & 13,12 & 12,14 5,10% -2.9%
GUBRF 5 362,75 & 381,00 & 351,75 5,00% -3%
ECILC 5 82,25 & 8640 & 80,30 5,00% -2,4%
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Son Degisim
Bist 100 11.261,52 0,37
Bist 30 12.223,61 0,17
¥bank 16.540,00 1,18
Dow Jones 48.063,29 -0,63
5P 500 £.845,50 -0,74
Masdag 25.249,85 -0,84
DAX 24.490,41 0,57
Ftse 100 9.931,38 -0,09
USDTRY 43,03 0,15
EURTRY 50,63 0,13
EURUSD 1,17 0,03
DXY 98,27 -0,05

Altin 4.375,70 1,30
Gamis 73,82 3,02
Brent 61,19

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,47 0,00
ABD 10 Yillik 4,17 0,00
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 204,156 0,00

TAKVIM
29/12 — Dallas Fed Imalat Endeksi (18.30)
30/12 —Turkiye Igsizlik Orami (10.00)

30/12 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi {10.00)

30/12 — FOMC Tutanaklan (22.00)

31/12 —Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (10.00)
31/12 — ABD ligsizlik Maasi Bagvurularn (16.30)
02/01 —Turkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
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Endeks, onceki gline 29,5 puan artisla 11.249 seviyesinden baslarken giinii %0,37 ylkselisle 11.261 puandan
tamamladi. Giin icinde 11.238-11.324 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 112,5 milyar TL oldu;
57 hisse glinii pozitif, 38 hisse negatif kapatti. Sigortacilik, Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi ve Tekstil-Deri endeksleri
one cgikarken; Finansal Kiralama-Faktoring, Araci Kurumlar ve Holding-Yatirim endeksleri zayif seyretti.

Teknik gostergelerde karisik gériinim siirerken, Stokastik ve RSI kisa vadede tepki alimlarina isaret ediyor, MFl ise
alim istahinin sinirh kaldigini gosteriyor. Yukari yonli hareketlerde 11.350 Uzerinde kalicilik 6nem tasirken, olasi
geri cekilmelerde 11.150 seviyesi kritik destek olarak izleniyor.
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Subat vadeli 30 sozlesmesi, tepki alimlariyla 12.918 seviyesine ylikselse de bu bolgeden gelen satislarla gilinii
12.763 seviyesinden tamamladi ve 22 ile 50 gilinliik ortalamalarin altinda kaldi.

Teknik gostergeler temkinli bir goriiniime isaret ederken, Stokastik ve MFI kisa vadeli tepki ihtimalini, RSI,
Momentum ve MACD ise ana trendin zayif kaldigini gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 12.650 ilk destek olurken, olasi
tepki alimlarinda 12.900 Gzerindeki kalicilik 6nem tasiyor.
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YURT DISI BULTEN
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ABD

Geride biraktigimiz yili kisaca 6zetlemek istersek; yillardir stiren
zayif performansin ardindan 2025’te degerli metaller sahnenin
yildizi oldu; giimis ve platin %100’lUn Uzerinde getiri saglarken
altin ve paladyum da glicli bir yil gecirdi. Hisse senetlerinde
ozellikle Japonya, Avrupa ve gelisen piyasalarda belirgin
kazanglar gorilirken, ABD’de Nasdaq 100 6nciliigiinde yikselis
devam etti, kiicik hisseler ise geride kaldi. Tarim emtialari, enerji
ve dolar endeksi zayiflarken, Fed’in faiz indirimlerine ragmen
tahviller resesyon endiseleri ve kalici enflasyon dengesi
nedeniyle yili yatay kapatt.
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ASYA

2025'te Asya borsalarinda genel gorinim pozitife dondi;
Japonya Nikkei 225 gicli sirket karliliklari ve yenin gorece zayif
seyrinin destegiyle one cikarken, Giiney Kore ve Tayvan’'da
teknoloji hisseleri toparlanmaya liderlik etti. Cin tarafinda dalgali
seyir slirse de secici hisselerde toparlanma dikkat cekti, bolge
genelinde biiylime beklentileri temkinli iyimserlik yaratt.

AVRUPA

Avrupa’da 2025, sanayi ve ihracat agirlikli endekslerin yili oldu;
Euro Stoxx 50 ve oOzellikle Almanya DAX, kiresel talepteki
toparlanma ve sirket karlarindaki artisla glicli performans
sergiledi. Enflasyonun kontrol altina alinmasi ve faiz indirimi
beklentileri risk istahini desteklerken, bankacilik ve sanayi
hisseleri ylikseliste basi ¢ekti.

Stop Getiri Potansiyeli

5 349 5 33089 $ 306,44 5,00% -2.74%
5 2810 § 29,67 § 2717 5,54% -3,30%
5 190,53 § 200,00 $ 185,52 5,00% -2.63%
5 11501 § 12087 $ 112,24 5,00% -2,40%
5 256,09 § 27047 § 250,00 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 669,93 0,20
FTSE GELiISMIi$ ULKELER 688,46 0,07
FTSE GELISMEKTE OLAN 710,63 1,12,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ, 25.249,85 -0,84
SP 500 6.845,50 -0,74
DOW JOMES 48.063,29 -0,63
DAX- ALMANYA 24.490,41 0,57
CAC 40 - FRANSA 8.1439,50 -0,23
FTSE100 - INGILTERE 9.931,38 -0,09
AEX- AMSTERDAM 951,29 0,00
SHCOMP - SHANGHAI 3.968,84 0,09
HSI- HONG KONG 26.298,23 2,61
MNIKKEI225 - JAPONYA 50.335,48 -0,37
KOSPI - KORE 4.310,67 2,23,
SP 500 Vadeli 6.924,00 0,46
NASDAQ VADELI 25.635,50 0,70
RUSSEL 2000 VADELI 2.510,40 0,50
EURO SROXX 50 VADELI 5.814,00 -0,46
DAX VADELI 24.693,00 0,01
NIKKEi VADELI 50.620,00 0,44
HANG SENG VADELI 26.357,00 2,76,
ABD 10 YILLIK 4,17 0,00
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,00
iNGILTERE 10 Yillik 4,48 0,00
JAPONYA 10Yilhk 2,07 0,00
FRANSA 10 Yilhk 3,56 0,00
TUORKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

2 OCAK 2025

EUR/USD

Tatil nedeniyle kisa siiren haftada euro/dolar paritesi
1,18 seviyesinin hemen altinda, Eylil sonundan bu
yana en glcgli bolgesine yakin seyretti. Avrupa
Merkez Bankasi ile Federal Rezerv arasindaki politika
ayrismasinin etkisiyle euro, 2025 yilinda dolara karsi
%14,7 deger kazandi. ECB faizleri sabit tutarken,
Baskan  Christine  Lagarde  belirsizligin  faiz
gorinimiini zorlastirdigini vurguladi.

ALTIN

Altin, 2026'nin ilk islem glinlinde ons basina yaklasik
4.360 dolara yiikselerek, son kirk yili agkin siirenin en
glcld yilhk performansinin  ardindan ivmesinde.
Gegen yil yaklasik %65 deger kazanan altinda; ABD’nin
glimrik vergileri, disen borglanma maliyeti
beklentisi, jeopolitik riskler, merkez bankasi alimlari
ve ETF girisleri etkili oldu. FOMC tutanaklari,
enflasyonun gerilemesi halinde politika gevsemesine
daha aglk bir durusa isaret ederken, jeopolitik
cephede Venezuela yaptirnmlari ve Rusya-Ukrayna
hattindaki gerilimler glivenli liman talebini destekledi.

GUMUS

GUmis, 2026'nin ilk islem gliniinde ons basina
yaklasik 73 dolara yiikselerek rekor seviyelerle son
derece glicli bir yili geride birakti. Gegen yil %148
deger kazanan metal; ABD’de kritik mineral olarak
siniflandiriimasi, arz sikintisi, disiik stoklar ile artan
endistriyel ve yatirm talebinden destek buldu.
Ticaret tarifeleri, gevsek para politikasi beklentileri ve
faiz indirimlerimi beklentileri ile jeopolitik riskler de
glimuslin glvenli liman cazibesini gliclendirdi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, son bes yilin en sert yillik distsiinin
ardindan 2026'nin ilk islem saatlerinde yaklasik 57,7
dolar seviyesine ylikseldi. Piyasa odaginda, 4 Ocak’ta
yapilacak OPEC+ toplantisi ve (lretim artislarini
durdurma kararinin stirdrtlmesi beklentisi yer aliyor.
Jeopolitik cephede Venezuela’ya yonelik yaptirimlar ile
Rusya-Ukrayna hattindaki gerilimler fiyatlari etkileyen
konu basliklari olarak karsimiza gikiyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
2 OCAK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1755 1,1720 1,1684 1,1637 1,1790 1,1826 1,1873
GBPUSD 1,3478 1,3438 1,3397 1,3343 1,3518 1,3559 1,3613

USDJPY 156,820 156,350 155,879 155,252 157,290 157,761 158,388
USDCHF 0,7919 0,7895 0,7871 0,7840 0,7943 0,7967 0,7998

AUDUSD 0,66970 0,66769  0,66568  0,66300 0,67171 0,67372 0,67640
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.372,10 4358,98 434587  4.328,38 4.385,22 4.398,33 4.415,82
XAGUSD (Giimdis) 71,3400 71,1260 70,9120 70,6266 71,5540 71,7680 72,0534
WTI - CL (Ham Petrol) 57,530 57,357 57,185 56,955 57,703 57,875 58,105

NGAS (Dogal Gaz) 3,6169 3,6060 3,5952 3,5807 3,6278 3,6386 3,6531

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.241,99 23.172,26  23.102,54 23.009,57 23.311,72 23.381,44 23.474,41
SPX- ES (S&P 500) 6.845,50 6.824,96 6.804,43 6.777,05 6.866,04 6.886,57 6.913,96
DJI - YM (Dow jones) 48.063,29 47919,10 47.77491 47.582,66 48.207,48 48.351,67 48.543,92
DAX-GER40 (Almanya) 24.490,41 24.416,94  24.343,47 24.245,51 24.563,88 24.637,35 24.735,31
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
2 OCAK 2025 NEM

I'NV ESTMENT
saaT [OKE _ [29 ARALKPAZARTES |  DONEM| _ BEKLENTI __ONCEKi
18:00 ABD Askidaki Konut Satiglan (Aylik) KASIM 0,90% 1,90%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -2,000M -1,274M
sAaT [OKE  [s0ARALKSAU_______ |  DONEM| _BEKLENTI __ONCEKi
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) KASIM 8,50%
17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten Anindinlmig (Ayhk) EKiM 1,10% 1,40%
17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi - 20 Mevsimsellikten Anndinlmis (Ayhk) EKiM 0,10%
22:00 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
—mm
TOM GUN ALM Yilbagi Tatili
TOM GUN IPY laponya - Piyasalar Kapali
04:30 GiN imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) ARALIK 49,4 49,2
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular :215K 214K
17:45 ABD Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi ARALIK 39,5 36,3
21:00 ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
—mmm
TUM GUN ABD Yilbasi
TOM GUN EUR Yilbasi
TUM GUN TR Yilbasi
saaT__[Oe  [pocakcumA |  DONEM| _ BEKLENTI __ONCEKi
TOM GUN CiN Yilbagsi
10:00 TR imalat PMI ARALIK 48
11:55 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) ARALIK 47,7 47,7
17:45 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) ARALIK 51,8 51,8
18:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik) KASIM -0,10% 0,20%
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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