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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari haftaya jeopolitik risklerin etkisi altinda basladi. Orta
Dogu’da iran merkezli catismalarin enerji arzina yonelik riskleri
artirmasi, Brent petroliin kisa siireligine 120 dolara yaklasmasina

neden oldu. Artan enerji fiyatlari ve belirsizlik yatirmcr glivenini

) . AR BIST 100 13.176 3,73

zayiflatirken, piyasa korku endeksi VIX yil basina gére iki kattan fazla BIST 30 14.985 279

artarak 35 seviyesinin lizerine ¢ikti. XBANK 17.704 4,63
YURT DISI PIYASALAR

GUn icinde ise Baskan Donald Trump’in savasin sona erebilecegine DIl 47.707 -0,07

yonelik agiklamalari petrol fiyatlarinin 90 dolarin altina gerilemesini SPX 6.781 -0,21

sagladi ve piyasalardaki satis baskisi bir miktar hafifledi. Buna NDX 24.336 -0,04
o T L. DAX 23.969 2,35
ragmen temkinli goériiniim korunurken ABD endeksleri glini sinirl FTSE 100 10.412 159
degisimlerle tamamladi. USDTRY 44,07 0,02
o ) EURTRY 51,31 0,29
S&P 500 %0,21 duslsle 6.781 puana gerilerken, Dow Jones %0,07 EURLSD 1,16 0,19
kayipla 47.706 seviyesinde kapandi. Teknoloji hisselerindeki sinirh DXY 98,77 -0,14
alimlarin etkisiyle Nasdaqg ise %0,01 yukselerek 22.697 puanda
. - ALTIN 5.199 0,11

yatay bir goériiniim sergiledi. N
GUMUS 87,66 -0,96

BRENT 86,37 -3,44

Kiiresel piyasalarda savas kaynakli oynaklik ylksek seyrini

sirdarirken, yurt igcinde de benzer bir gorinim izleniyor.

ABD 2 YILLIK 3,58 -0,75
Fiyatlamalarda belirleyici unsur ise petrol olmaya devam ediyor. ABD 10 YILLIK 4,15 -0,41
Petrol fiyatlarinin 120 dolara yaklastiktan sonra 85 dolarin altini test TRZYILLIK 37,13 -3,14
TR 10 YILLIK 27,31 0,19

etmesi Borsa istanbul’da giiclii bir tepki alimini beraberinde getirdi.
Ayrica IEA’nIn fiyat artisini sinirlamak amaciyla tarihinin en biyik
stratejik petrol rezervi kullanimini giindemine aldigina yonelik
haberler petrolde duslisii destekledi. Ancak piyasalarda
dengelenmenin basladigini sdylemek icin heniiz erken goriintyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Klresel piyasalarda varlk fiyatlar genis volatilite bantlari icinde
hareket etmeye devam ediyor. Savasin seyrine iliskin belirsizlikler ve
Hirmiz Bogaz’'nin kapall kalmasi fiyatlamalarda istikrarin
olusmasini  zorlastiryor. Beyaz Saray’dan c¢atismanin  sona
yaklasabilecegine yonelik aciklamalar gelse de bu yonde glcli
sinyaller henliz bulunmuyor.

Piyasalar jeopolitik gelismelerin yaninda makro verileri de izlerken,
bugiin ABD’de aciklanacak Subat TUFE verisi 6ne cikiyor. Veride
aylk bazda degisim beklenmezken, yilik enflasyonun %2,4 ve
cekirdek enflasyonun %2,5 seviyesinde kalacagi dngorillyor.

Alim Aralifi Satim Arahg Zarar Kes (5L)
ALBRK 8,41 8,45 8,54 8,64 8,33
DOHOL 21,50 21,58 21,82 22,08 21,28
ENISA 109,78 110,22 111,43 112,75 108,68
TRALT 55,29 55,51 56,12 56,79 54,74
MPARK 444 36 446,14 451,04 456,38 439,91
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Endeks gline 249,57 puan artisla 12.951 seviyesinden basladive giinli %3,73 ylikselisle 13.175 puanda tamamladi.
Giin icinde 12.904-13.199 bandinda hareket eden BIST 100’de islem hacmi 178 milyar TL oldu. En ¢ok yikselen
sektorler madencilik, menkul kiymet yatirim ortakligi ve araci kurumlar olurken, endekse en yliksek katki Aselsan,

Tirk Hava Yollari ve Akbank hisselerinden geldi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RS ve Momentum yukariyonlii sinyal Giretirken toparlanma egilimine isaret ediyor.
Buna karsin MFI ve MACD’deki zayif gériinim satis baskisinin tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor.13.400
seviyesi Uzerindeki kalicilik yikselisin 13.600 seviyesine devami agisindan onemli gorilirken, olasi geri
cekilmelerde 12.900 ilk destek, altinda 12.800 — 12.600 seviyeleri takip edilebilir.
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Nisan vadeli 30 s6zlesmesi gline %2,95 artisla 15.340 seviyesinde basladi. Giin iginde tepki alimlarinin etkisiyle
pozitif seyir izleyen soézlesme, aksam seansinda 106 puan gerileyerek ginii 15.368 seviyesinde tamamladi.

Sozlesmenin 50 glinliik ortalamasinin tizerinde hareket ettigi goriiliiyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum yukari yonli sinyal iretirken toparlanma ¢abasina isaret
ediyor. Buna karsin MACD’deki zayif goriiniim satis baskisinin tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor.

15.500 seviyesi lizerindeki kalici fiyatlamalarda ylikselislerin 15.900 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
Olasi geri cekilmelerde ise 15.150 ilk destek, alinda 14.980 ve 14.880 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Wall Street Sali glini petrol fiyatlarinin varil basina 90 dolarin
altina gerilemesiyle bir miktar nefes aldi. Ancak iran’in Hiirmiiz
Bogazi'na deniz mayinlari yerlestirdigine dair haberler enerji
piyasalarinda temkinli havayi sirdirdd. ABD Baskani, boyle bir
durumda sert karsilik verilecegini ve su ana kadar bazi mayin
doseme gemilerinin imha edildigini sdyledi. Savas gindemi
disinda bilango tarafi sirketler arasinda ayrisma yaratti: NI1O ilk
net karini agiklamasinin ardindan yikselirken Kohl’s beklentilerin
Uzerindeki sonuglarla prim yapt. Kapanis sonrasi islemlerde
Oracle’in yiksek yapay zekd harcamalarina dair endiseler
azalirken, Meta Platforms bir Al sosyal medya girisimini satin ald.
Savunma tarafinda AeroVironment Pentagon’un drone
harcamalarini kismak istemesi nedeniyle diserken, Groupon
zayif sonuglarin ardindan %16 deger kaybetti

ASYA

Asya piyasalarinda islem giinl temkinli ve yatay bir seyirle gecti.
Orta Dogu’dakigerilimin enerji fiyatlarini yliksek tutmaya devam
etmesi risk istahini sinirlarken Glney Kore piyasalarinda
toparlanma emareleri gériilmeye devam ediyor. Cin tarafindaise
Shanghai Composite Index ve Hang Seng Index daha sinirli
kayiplarla glni tamamladi. Yatirmcilar bir yandan petrol
fiyatlarinin kiresel biylime Gzerindeki etkisini tartarken diger
yandan teknoloji ve ihracat hisselerinde risk azaltmaya yoneldi.

AVRUPA

Avrupa borsalari ise petrol fiyatlarinin bir miktar geri
cekilmesinin yarattigi rahatlama ile pozitif bir gériiniim sergiledi.
Enerji ve savunma hisseleri gliclii kalmaya devam ederken genis
piyasa endekslerinde yon arayisi hakimdi. STOXX Europe 600
sinirl degisim gosterirken, Almanya’da DAX ve Fransa’da CAC40
yatirmcilarin  jeopolitik gelismeleri ve petrol fiyatlarindaki
oynakligi izlemesiyle pozitif bir seyir izledi. Piyasada genel tema,
Orta Dogu’daki gelismelerin enerji ve enflasyon gorinimi
Uzerindeki olasi etkilerini fiyatlamak oldu.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.252 0,22
FTSE GELI$MEI<TE OLAN 1,08
MNASDAQ 24.956 -0,04
SP 500 6.781 -0,21
DOW JONES 47.707 -0,07
DAX - ALMANYA 23.969 2,39
CACA0 - FRANSA 8.057 1,79
FTSE100 - INGILTERE 10,412 1,59
AEX- AMSTERDAM 1.002 1,98
SHCOMP - SHANGHAI 4.124 0,68
HSI - HONG KONG 25.879 0,00
KOSPI - KORE 5.650 2,11
ABD 10 YILLIK 4,15 -0,41
ALMANYA 10 YILLIK 2,84 1]
INGILTERE 10 YILLIK 4,69 0,11
JAPONYA 10 YILLIK 2,17 -0,55
FRANSA 10 YILLIK 3,45 0
TURKIYE 10 YILLIK 27,31 0,19
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi 1,16 seviyesinde, son iki ayin
diplerine yakin seyrini sirdiriiyor. iran kaynakli
¢atismalarin enerji fiyatlarini artirmasi ve bunun
enflasyon ile ECB politikasi lizerindeki olasi etkileri
piyasalar tarafindan yakindan izleniyor. Trump’in
operasyonlarin yakinda sona erebilecegine yonelik
aciklamalar ve petrol fiyatlarinin yeniden 100 dolarin
altina gerilemesi paritede sinirli bir rahatlama saglad..

ALTIN

Altin, Orta Dogu’daki catismalarin yarattigi belirsizlik ve
artan jeopolitik risklerle ons basinayaklasik 5.210 dolara
yikseldi. ABD ve israil'in iran’a yénelik saldirilarini
artirmasi ve yetkililerden gelen c¢eliskili agiklamalar
piyasalardaki tedirginligi glgclendirdi. Bu ortamda
yatinmcilar givenli liman talebiyle altina yonelirken,
piyasalar ABD’de aclklanacak enflasyon verilerini de
yakindan izliyor. Mevcut fiyatlamalarda ise FED’den bu
yil yalnizca bir faiz indirimi beklentisi 6ne c¢ikiyor.

GUMUS

Gumdis fiyatlar, Orta Dogu’daki catismalarin yaratthgi
belirsizlikle ons basina 88 dolarin (izerinde kalmaya
devam etti. ABD ve Israilin iran’a yénelik
operasyonlarinin  slirmesi glvenli liman talebini
desteklerken, petrol piyasasinda IEA'nin rezerv salimi
Onerisi ve Hirmiiz Bogaz/’'ndaki aksakliklar enerji arzina
iliskin endiseleri canli tuttu. Piyasalar ayrica, fiyat
gorlinimiinedair ipugclari icin aciklanacak ABD enflasyon
verisini yakindan izliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, IEA’nin tarihindeki en buyik
petrol rezervi salinimini 6nermesine iliskin haberlerin
etkisiyle sert gerileyerek varil basina 85 dolarin altinaindi.
iran savasi ve Hirmiiz Bogazi'ndaki belirsizlik petrol
piyasalarinda oynakligi artirrken, ABD’den gelen celiskili
aciklamalar da fiyatlamalari etkiledi. Bogazin fiilen kapali
kalmasi nedeniyle Orta Dogu (Ureticilerinin ginlik 6
milyon varilin izerinde lGretim kesintisine gitmesi ise arz
endiselerini canli tutuyor.
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1633
1,3448
158,160
0,7771
0,71680

5.198,70
87,3800
82,990
3,0310

22.967,10
6.781,48
47.706,51
23.968,63

1,1598
1,3408
157,686
0,7748
0,71465

5.183,10
87,1179
82,741
3,0219

22.898,20

6.761,14
47.563,39
23.896,72

O 060 0

1,1563
1,3367
157,211
0,7724
0,71250

5.167,51
86,8557
82,492
3,0128

6.740,79

23.824,82

Hesap A¢

1,1517
1,3314
156,578
0,7693
0,70963

5.146,71
86,5062
82,160
3,0007

22.829,30 22.737,43

6.713,67

47.420,27 47.229,44
23.728,94

1,1668
1,3488
158,634
0,7794
0,71895

5.214,30
87,6421
83,239
3,0401

23.036,00
6.801,82
47.849,63
24.040,54
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1,1703
1,3529
159,109
0,7818
0,72110

5.229,89
87,0043
83,488
3,0492

23.104,90
6.822,17
47.992,75
24.112,44
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1,1749
1,3582
159,742
0,7849
0,72397

5.250,69
88,2538
83,820
3,0613

23.196,77
6.849,29
48.183,58
24.208,32
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
11 MART 2026 N E M

' NVESTMENT
saaT  JOKE  [9MARTPAZARTESi | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:50 IPY Mevsimsellikten Anndinlmig Cari Hesap OCAK 3,19T 269,71T
04:30 GiN Cin Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 0,90% 0,20%
10:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) OCAK -4, 20% 7 80%
saaT  JOwke fiomARTsAu | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) OCAK 0,80% 0,90%
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,10%
10:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi OCAK 15,6B 17,1B
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan SUBAT 3,89M 3,91M
19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinlmi
20:37 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) SUBAT 175,008 114,108
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 5,600M
SAAT  JULKE  |11MARTCARSAMBA | DONEM | _ BEKLENTl ___ BNCEK
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) SUBAT 0,20% 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) OCAK 1,70%
10:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 1,90% 1,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 2,50% 2,40%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,20% 0,30%
17:00 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,475M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi MART 35,50%
14:00 TR Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Qrani MART 37,00% 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Qranlan MART A0,00%
15:30 ABD Ticaret Dengesi OCAK -66,10B -70,30B
15:30 Devam Eden issizlik Sigortas: Basvurulan 1.868K
—mm
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 1,40% 4,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) OCAK 0,40% 0,40%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Ayhk) {Oca) SUBAT 0,50% -1,40%
17:00 ABD is imkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Oca) 6,840M 6,542M
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi {Mar) MART 3,40%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinrm danigsmanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatinrm danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhigi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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