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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasalarında güçlü alımların görülmesinin temel nedeni, 

Fed’in art arda üçüncü kez faiz indirmesine rağmen karar metni 

ve Powell’ın açıklamalarının “ılımlı şahin” bir çerçeve sunması 

oldu; çünkü indirimin yeni bir gevşeme döngüsü değil, politika 

duruşunda sınırlı bir ayarlama olarak tanımlanması ve tarifelerin 

enflasyon üzerindeki etkisinin geçici olacağı mesajı risk iştahını 

destekledi. Bu söylem, tahvil faizlerinin gerilemesine ve türev 

piyasalarında gelecek yıla yönelik iki ek indirim fiyatlamasının 

korunmasına zemin hazırlarken, Powell’ın işgücü piyasasındaki 

teknik zayıflıklara dikkat çekmesi enflasyon patikasına dair 

belirsizliği azalttı. 

Sonuç olarak, S&P 500 rekor seviyelere yaklaşarak, Nasdaq 100 

pozitif bölgeye geçerek ve Russell 2000 tarihi zirve yaparak günü 

yukarıda kapattı; Microsoft’taki düşüşe rağmen GE Vernova’nın 

güçlü prim yapması endeks içi ayrışmayı öne çıkarırken, Avrupa 

borsaları ise karışık bir görünümle günü tamamladı. 

İçeride ise Borsa İstanbul’da faiz indirimlerine yönelik temkinli 

fiyatlama dün de etkisini gösterirken, endeks %0,4 gerileyerek 

11.200 seviyesinin hemen altında kapanış yaptı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

FED’in dün 25 baz puanlık indirimi sonrası piyasaların odağı bugün 

14.00’te açıklanacak TCMB PPK kararına çevrildi. Kasım’da 

enflasyonun %0,87 artarak yıllıkta %31,07’ye gerilemesi, yılsonu 

tahmin aralığına büyük ölçüde uyum sağladı ve bu görünüm, 

Merkez Bankası’nın bugün faiz indirimine gidebileceği ile 2026’da 

da ölçülü indirimlerin sürebileceği beklentisini güçlendirdi. 
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Endeks dünü 11.273’ten açıp gün içinde 11.170–11.316 aralığında dalgalandıktan sonra %0,40 düşüşle 11.193’ten 

kapattı. İşlem hacmi 133,6 milyar TL olurken 26 hisse yükseldi, 71 hisse geriledi. Dün FED’in faiz indirimi ve temkinli 

güvercin açıklamaları ile bugün TCMB - PPK toplantısından beklenen faiz indirimi senaryosu bugün piyasada ki alıcılı 

iştahı destekleyebilir. 

Teknik tarafta Stokastik ve MACD yukarı yönü korurken, RSI, MFI ve Momentum’daki bozulmalar kısa vadede volatil 

bir seyre işaret ediyor. Geri çekilmelerde 11.050 ilk destek olup altında 10.800’e doğru satış baskısı artabilir. Olası 

tepki alımlarında 11.250 üzeri kalıcılık sağlanırsa yükselişin 11.400 – 11.500 aralığına doğru ivme kazanması 

beklenebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi güne %0,26 yükselişle 12.455’ten başladı ancak açılış sonrası güç kaybıyla 12.331 

seviyesine kadar geriledi ve toparlama denemelerine rağmen günü negatifte tamamladı. Akşam seansında 36 

puanlık artışla 12.418’e yükselen sözleşme, 22 günlük ortalamasının üzerinde, 50 günlük ortalamaya ise oldukça 

yakın seyrediyor. 

Teknik göstergelerin genelinde yukarı yönlü bir görünüm korunurken, momentumdaki zayıflığa rağmen fiyat 

Bollinger orta bandının üzerinde tutunuyor. Geri çekilmelerde 12.330 ilk destek, altında 12.200 ve 12.050 

seviyeleri izlenebilir. Tepki alımlarının devamı halinde 12.440 seviyesi kritik eşik olup bu seviyenin üzerinde kalıcılık 

sağlanırsa yükselişin Bollinger üst bandı olan 12.550’ye doğru ivme kazanması beklenebilir. 
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ABD 

Fed’in beklenen faiz indirimini açıklamasıyla piyasa Çarşamba 

günü güçlü kapandı. Küçük hisseler ralli yaptı, Russell endeksi 

rekor kırdı ve Dow %1 yükseldi. FOMC’nin ileriye dönük faiz ve 

enflasyon tahminleri biraz gerginlik yaratsa da genel hava 

pozitifti. Nvidia, Çinli bulut şirketlerinin Blackwell çiplerini kaçak 

yollarla kullandığı iddiasını reddetti; Trump yönetiminin H200 

satışına onay vermesi sonrası analistler beklentilerini temkinli 

tuttu. Ayrıca Trump yönetimi Venezuela açıklarında bir petrol 

tankerine el koydu. 

ASYA 

Asya borsaları yeni güne pozitif başladı. Fed’in faiz indirim 

kararının ardından risk iştahı toparlanırken özellikle teknoloji 

hisselerinde alımlar öne çıktı. Japonya’da Nikkei yeniden yükseliş 

trendine dönerken, Çin ve Hong Kong tarafında yapay zekâ ve çip 

üreticileri öncülüğünde hafif bir toparlanma görüldü. Ancak 

Çin’de düzenleyici baskılar ve zayıf tüketim verileri bölgesel risk 

iştahını sınırlamaya devam ediyor. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa endeksleri günü güçlü kapattı. Fed’in kararı küresel faiz 

indirim döngüsünün hızlanabileceği beklentisini artırırken, 

bankacılık ve sanayi hisseleri öne çıktı. Almanya’da DAX yeniden 

rekor seviyelere yaklaşırken, İngiltere ve Fransa endeksleri de 

günü artıda tamamladı. Ancak Avrupa Merkez Bankası’ndan 

gelecek yeni sinyaller ve enerji fiyatlarındaki dalgalanma 

yatırımcıların temkinli duruşunu sürdürmesine neden oluyor. 
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EUR/USD 

Euro, doların zayıflaması, ECB üyelerinin daha şahin 

söylemleri ve Fransa’da sosyal güvenlik bütçesindeki 

ilerlemenin yarattığı siyasi rahatlama sayesinde 1,17 

seviyesine doğru güçlendi. FED, beklenen faiz 

indirimini yaparken Powell’ın twmkinli güvercin 

açıklamaları doları zayıflattı. ECB tarafında ise 2026’da 

ek indirim gerekmeyebileceği mesajları sonrası 

gevşeme beklentileri zayıfladı.  

 
 

ALTIN 

Altın, FED’in beklenen faiz indiriminin ardından 

$4.230’a yükselerek üç gündür süren rallisini devam 

ettirdi ve yeniden rekor seviyelere yaklaştı. Powell, 

faiz artırımı düşünmediklerini, ancak indirimlerin hız 

ve büyüklüğünün veriye bağlı olacağını söyledi. FED, 

2026 için tek indirim beklentisini korurken enflasyon 

tahminlerini aşağı, büyüme beklentilerini yukarı 

revize etti. Aynı zamanda ABD’nin Venezuela 

açıklarında yaptırımlı bir tankere el koyması ve Rusya-

Ukrayna sürecindeki belirsizlik gibi jeopolitik riskler de 

altının güvenli liman talebini destekledi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, FED’in faiz indirimi ve Powell’ın güvercin tonu 

sonrası doların zayıflamasıyla 61,8 doların üzerine 

çıkarak rekor tazeledi. Fiziksel piyasada arz sıkışıklığı, 

ETF/spot alımlarındaki artış ve Asya–Hindistan 

talebinin gücü fiyatları destekliyor. Güneş enerjisi, 

elektrikli araçlar ve veri altyapısından gelen yapısal 

talep de arz açığını büyüterek ralliyi güçlendiriyor. 

 

HAM PETROL 

WTI, ABD’nin Venezuela açıklarında yaptırımlı tankere el 

koyması ve Ukrayna’nın Rus petrol filosuna saldırısı 

sonrası jeopolitik risklerin artmasıyla 59 dolara yükseldi. 

OPEC+’ın yüksek üretim ve zayıf talep kaynaklı arz fazlası 

beklentisi sürerken, bugün açıklanacak OPEC–IEA 

raporları yön verecek. ABD verileri ise stokların 1,8 

milyon varil azaldığını, Cushing seviyelerinin tarihsel 

olarak düşük kaldığını gösterdi. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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