GUNLUK BULTEN

11 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda glicli alimlarin gorilmesinin temel nedeni,
Fed’in art arda Uglincl kez faiz indirmesine ragmen karar metni
ve Powell'in agiklamalarinin “ilimh sahin” bir ¢ergeve sunmasi
oldu; ¢linkd indirimin yeni bir gevseme donglsi degil, politika
durusunda sinirh bir ayarlama olarak tanimlanmasi ve tarifelerin
enflasyon Uzerindeki etkisinin gegici olacagl mesaji risk istahini
destekledi. Bu soylem, tahvil faizlerinin gerilemesine ve tirev
piyasalarinda gelecek yila yonelik iki ek indirim fiyatlamasinin
korunmasina zemin hazirlarken, Powell’in isglicli piyasasindaki
teknik zayifliklara dikkat cekmesi enflasyon patikasina dair
belirsizligi azaltt.

Sonug olarak, S&P 500 rekor seviyelere yaklasarak, Nasdag 100
pozitif bolgeye gecerek ve Russell 2000 tarihi zirve yaparak glini
yukarida kapatti; Microsoft’taki disiise ragmen GE Vernova’'nin
glcli prim yapmasi endeks igi ayrismayi 6ne gikarirken, Avrupa
borsalari ise karisik bir gérinimle glinii tamamladi.

iceride ise Borsa Istanbul’da faiz indirimlerine yénelik temkinli
fiyatlama diin de etkisini gosterirken, endeks %0,4 gerileyerek
11.200 seviyesinin hemen altinda kapanis yapti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

FED’in diin 25 baz puanlik indirimi sonrasi piyasalarin odagi bugiin
14.00'te aciklanacak TCMB PPK kararina cevrildi. Kasim’da
enflasyonun %0,87 artarak yillikta %31,07’ye gerilemesi, yilsonu
tahmin araligina biliyiik olcide uyum sagladi ve bu gorinim,
Merkez Bankasi’'nin bugtin faiz indirimine gidebilecegi ile 2026’da
da o6lgllu indirimlerin siirebilecegi beklentisini giiclendirdi.

Alim Aralif Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
AKBNK 68,31 68,79 69,34 70,37 67,83
AKCNS 146,81 147,329 149,01 150,78 145,33
TAVHL 294,41 295,59 298,84 302,38 291,46
PNSUT 11,85 11,89 12,02 12,17 11,73
EGEEN 7480,01 7509,99 7552,44 7682,38 7405,00
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
TURSG 7 1198 ¢ 1267 ¢ 1149 5,80% -4,1%
GUBRF 7 31550 % 332,00 % 306,25 5,20% -2,9%
SAHOL 7 8445 % 8880 ¢ 82,00 5,10% -2.%%
SISE 7 3776 & 3968 & 3662 5,00% -3%
GARAN 2 14150 ¢ 14860 ¢ 13810 5,00% -2,4%

000 a

Son Degisim

Bist 100 11.193,88 -0,40
Bist 30 12.145,64 -0,35
Xbank 16.376,40 -1,38

URT DISI PiYASALAR
Dow Jones 48.057,75 1,05
SP 500 6.886,68 0,67
Nasdag 25.776,44 0,42
DAX 24.130,14 -0,13
Ftse 100 9.655,53 0,14
USDTRY 42,61 0,02
EURTRY 49,88 0,03
EURUSD 1,17 0,09
DXY 98,72 -0,07

MTIALAR
Altin 4.206,57 -0,53
Gumis 61,61 -0,31
Brent 61,98 -0,37

;ISTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,53 -0,23
ABD 10 Yillik 4,13 -0,52
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 225,955 0,01

TAKVIM
09/12 — ABD JOLTS Agik is Sayisi (16.15)
10/12 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
10/12 — FOMC Toplantisi (22.00)

11/12 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)
11/12 — ABD OFE (15.30)

11/12 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)
12/12 —TCMB Piyasa Katiimailan Anketi (10.00)
12/12 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
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Endeks diint 11.273’ten agip giin icinde 11.170-11.316 araliginda dalgalandiktan sonra %0,40 distisle 11.193’ten
kapatt. islem hacmi 133,6 milyar TL olurken 26 hisse yiikseldi, 71 hisse geriledi. Diin FED’in faiz indirimi ve temkinli
glvercin aciklamalari ile bugiin TCMB - PPK toplantisindan beklenen faiz indirimi senaryosu bugiin piyasada ki alicih
istahi destekleyebilir.

Teknik tarafta Stokastik ve MACD yukari yoni korurken, RSI, MFI ve Momentum’daki bozulmalar kisa vadede volatil
bir seyre isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 11.050 ilk destek olup altinda 10.800’e dogru satis baskisi artabilir. Olasi
tepki alimlarinda 11.250 Gzeri kalicilik saglanirsa yiikselisin 11.400 — 11.500 araligina dogru ivme kazanmasi
beklenebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,26 yiikselisle 12.455’ten basladi ancak acilis sonrasi gii¢ kaybiyla 12.331
seviyesine kadar geriledi ve toparlama denemelerine ragmen glinii negatifte tamamladi. Aksam seansinda 36
puanlik artisla 12.418’e yiikselen s6zlesme, 22 giinliik ortalamasinin tzerinde, 50 glinliik ortalamaya ise oldukca
yakin seyrediyor.

Teknik gostergelerin genelinde yukari yonlii bir goriniim korunurken, momentumdaki zayifliga ragmen fiyat
Bollinger orta bandinin lzerinde tutunuyor. Geri ¢ekilmelerde 12.330 ilk destek, altinda 12.200 ve 12.050
seviyeleri izlenebilir. Tepki alimlarinin devami halinde 12.440 seviyesi kritik esik olup bu seviyenin tizerinde kalicilik
saglanirsa ylikselisin Bollinger Uist bandi olan 12.550’ye dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Fed’in beklenen faiz indirimini agiklamasiyla piyasa Carsamba
glint guclt kapandi. Kiictk hisseler ralli yapti, Russell endeksi
rekor kirdi ve Dow %1 yikseldi. FOMC'nin ileriye doniik faiz ve
enflasyon tahminleri biraz gerginlik yaratsa da genel hava
pozitifti. Nvidia, Cinli bulut sirketlerinin Blackwell giplerini kagak
yollarla kullandigi iddiasini reddetti; Trump ydnetiminin H200
satisina onay vermesi sonrasi analistler beklentilerini temkinli
tuttu. Ayrica Trump yonetimi Venezuela agiklarinda bir petrol
tankerine el koydu.

ASYA

Asya borsalari yeni gline pozitif basladi. Fed’in faiz indirim
kararinin ardindan risk istahi toparlanirken 6zellikle teknoloji
hisselerinde alimlar 6ne ¢ikt. Japonya’da Nikkei yeniden yiikselis
trendine donerken, Cin ve Hong Kong tarafinda yapay zeka ve cip
Ureticileri oncaliginde hafif bir toparlanma goérildi. Ancak
Cin’de dizenleyici baskilar ve zayif tiiketim verileri bolgesel risk
istahini sinirlamaya devam ediyor.

CRWV

GOO0G

AVRUPA

Avrupa endeksleri glini glicli kapatti. Fed’in karari kiiresel faiz
indirim dongusinidn hizlanabilecegi beklentisini artirirken,
bankacilik ve sanayi hisseleri 6ne ¢ikti. Almanya’da DAX yeniden
rekor seviyelere yaklasirken, ingiltere ve Fransa endeksleri de
glnl artida tamamladi. Ancak Avrupa Merkez Bankasi’ndan
gelecek yeni sinyaller ve enerji fiyatlarindaki dalgalanma
yatirnmcilarin temkinli durusunu siirdiirmesine neden oluyor.

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk

$ 2603 § 2734 § 25,33 5,00% -2.74%
) 8830 § 9323 § 85,40 5,54% -3,30%
) 45500 S 47812 S 44317 5,00% -2.63%
$ 32209 § 33821 § 31429 5,00% -2,40%
$ 11918 § 12583 § 11645 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 666,04 0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 686,20 0,04
FTSE GELISMEKTE OLAN 690,69 -0,91
MNASDAQ 25.776,44 0,42
SP 500 6.886,08 0,07
DOW JONES 45.057,75 1,05
DaX- ALMANYA 24.130,14 0,13
CAC 40 - FRANSA 8.022,69 0,37
FTSE100 - INGILTERE 9.655,53 0,14
AEX- AMSTERDAM 943,74 0,35
SHCOMP - SHANGHAI 3.868,77 0,81
HSI- HONG KONG 23,493,539 0,13
MNIKKEI225 - JAPONYA 50.123.41 0,95
KOSPI - KORE 4.118,72 0,39,
SP 500 Vadeli 6.836,50 0,80
MNASDAQ VADELI 25.516,75 1,09
RUSSEL 2000 WADELI 2.551,30 0,47
EURO SROXX 50 VADELI 5.701,00 0,09
DAX VADELI 24.059,00 0,27
NIKKEI VADELI 50.120,00 0,95
HANG SENG VADELI 25.533,00 -0,01,
ABD 10 YILLIK 4,13 0,52
ALMANYA 10 YILLIK 2,85 0,04
INGILTERE 10 Yillik 4,51 0,02
JAPONYA 10vilhk 1,93 1,38
FRANSA 10 Yilhk 3,57 0,34
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, dolarin zayiflamasi, ECB lyelerinin daha sahin
soylemleri ve Fransa’da sosyal glvenlik bitcesindeki
ilerlemenin yarattigi siyasi rahatlama sayesinde 1,17
seviyesine dogru giglendi. FED, beklenen faiz
indirimini yaparken Powell'in twmkinli glivercin
actklamalari dolari zayiflath. ECB tarafinda ise 2026’da
ek indirim gerekmeyebilecegi mesajlari sonrasi
gevseme beklentileri zayifladi.

ALTIN

Altin, FED’in beklenen faiz indiriminin ardindan
$4.230’a yukselerek t¢ giundir siren rallisini devam
ettirdi ve yeniden rekor seviyelere yaklasti. Powell,
faiz artinnmi dislinmediklerini, ancak indirimlerin hiz
ve buylkliginin veriye bagli olacagini soyledi. FED,
2026 igin tek indirim beklentisini korurken enflasyon
tahminlerini asagi, blylime beklentilerini yukari
revize etti. Ayni zamanda ABD’nin Venezuela
aciklarinda yaptirnml bir tankere el koymasi ve Rusya-
Ukrayna siirecindeki belirsizlik gibi jeopolitik riskler de
altinin giivenli liman talebini destekledi.

GUMUS

GUmus, FED'in faiz indirimi ve Powell’in glivercin tonu
sonrasi dolarin zayiflamasiyla 61,8 dolarin Uzerine
cikarak rekor tazeledi. Fiziksel piyasada arz sikisikhgi,
ETF/spot alimlarindaki artis ve Asya—Hindistan
talebinin giict fiyatlari destekliyor. Giines enerjisi,
elektrikli araclar ve veri altyapisindan gelen yapisal
talep de arz agigini blyuterek ralliyi gliclendiriyor.

HAM PETROL

WTI, ABD’nin Venezuela aciklarinda yaptirimli tankere el
koymasi ve Ukrayna’nin Rus petrol filosuna saldirisi
sonrasl jeopolitik risklerin artmasiyla 59 dolara yikseldi.
OPEC+'In yliksek Uretim ve zayif talep kaynakli arz fazlasi
beklentisi sirerken, bugin acgiklanacak OPEC-IEA
raporlari yon verecek. ABD verileri ise stoklarin 1,8
milyon varil azaldigini, Cushing seviyelerinin tarihsel
olarak dustik kaldigini gosterdi.

O 600

Hesap A # v T
P A¢ B ‘pp Store

LT

WEURUSD GUN | TL | 10G [knN|svD sYMTHP vy [ ¥ C DA MATR:KS BE
|
H‘ ?I 1,18
ﬁ |lﬂ | \Ill\

wﬁ.nuﬂuhnwh,n”’fw 'lu““T‘Il'“uh' "

*+

M,
- LH

190 - 10 - 08:18:09

IIIIIIIIIIIIIIIIIT;;I;SIIIIIIIIIIIIIIIIII' IIIIIIIIIIIIIIIII'IIII III ol

AIXAUUSD GUN LOG |KHN | SVD [SYMITMP v 3/ | Blls) AL saT )
1
]
H UeTL"I'""#: 4250,
d o
f il
mﬁ —{4000,
' 300,8
hj,&” —3750,
P
—3500,
| i 7
pruie gV
12,62 - 10 - 08:18:17 35 |Eyl2S |Eki25 |ikas25 |Ara2s FAR
SIXAGUSD GUN TL LOG |KHN | SVD |SYM TMP|w |y | C ILETS3 olE

ol
“Ml.”mﬁ

ey nmuﬂMu"l‘kqu'n%wﬁT

Sooesssss e sseas ns emSa === 00 RARRRRE RENEE R (RNNSNN0 RRARSERRARERRE) NRONDNUEEN NEONEND NAQNRNN B GRRGR RESRRRORE EEEER
B0O8 - 10 - 08:18:39 rAauzs r v125 rEkiES li r ra25
i

£20
gt WTTUSD GUN TL LOG [KHN SVD [SYM TMP w MATR;KS_,;l ol|@
.'[i [_J UWI —e7.s
*T 'ﬂﬂﬁ] hh anljtiﬂul' h[;“mﬂ ' :55,
A R o T v
Id'*l"qh "%%_
537410 Obris:as " NI TN PN IR L VI S 4:, «

Fsrm s i
W Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
11 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1689 1,1654 1,1619 1,1572 1,1724 1,1759 1,1806
GBPUSD 1,3367 1,3327 1,3287 1,3233 1,3407 1,3447 1,3501
USDJPY 155,910 155,442 154,975 154,351 156,378 156,845 157,469
USDCHF 0,7996 0,7972 0,7948 0,7916 0,8020 0,8044 0,8076
AUDUSD 0,66370 0,66171 0,65972 0,65706 0,66569 0,66768 0,67034
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.212,20 4.199,56 4.186,93  4.170,08 4.224,84 4.237,47 4.254,32
XAGUSD (Gumds) 61,7800 61,5947 61,4093 61,1622 61,9653 62,1507 62,3978
WTI - CL (Ham Petrol) 58,260 58,085 57,910 57,677 58,435 58,610 58,843
NGAS (Dogal Gaz) 4,5957 4,5819 4,5681 4,5497 4,6095 4,6233 4,6417
NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.654,16 23.583,20 2351224 2341762 23.725,12 23.796,08 23.890,70
SPX- ES (S&P 500) 6.886,68 6.866,02 6.845,36 6.817,81 6.907,34 6.928,00 6.955,55
DJI - YM (Dow jones) 48.057,75 47.913,58 47.769,40 47.577,17 48.201,92 48.346,10 48.538,33
DAX-GER40 (Almanya) 24.130,14 24.057,75 23.985,36 23.888,84 24.202,53 24.274,92 24.371,44
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
11 ARALIK 2025 N E M

I N VESTMENT

SAAT _ |OLKE _ [BARALKPAZARTESi ___ [DONEM | BEKLENTi| SNCEKi
0250 JPY Gayri Safl Yurtici Hasila (GSYiH) [ceyreklik) (3. Ceyrek] -0,40% 0,50%
10:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) EKiM 0.20% 130%
18:00 ABD Fabrika Siparisleri {Aylik) EYLUL 1,40%
SAAT _ JOLKE __[9ARALKSALL ___ [DONEM | BEKLENTi| SNCEKi
0630 AUD Faiz Cran Kararn ARALIK 3,60% 3,60%
T1:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi EKIiM 156B 153B
1615 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik -13,50K
18:00 ABD is imkanlari ve Personel Dedisim Crani (JOLTS) EYLUL 7200M 7227M
SAAT _ |OLKE _ [I0ARALIKCARSAMBA __________[DONEM | BEKLENTi| GSNCEKi
0030 ABD Amerikan Petrol Enstitist Haftallk Ham Petrol Stoklan -2.480M
0430 CiN Taketici Fivat Endeksi [TUFE) (Aylik) KASIM 0,30% 0,20%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlarn

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Aciklamasi

22:00 ABD Faiz Orani Karan 375% 4,00%
2230 FOMC Basin Toplantisi
—mmm
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislan (Aylik) EKIM 2,20%
14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orami ARALIK 38,50% 39,50%
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi ARALIK 38,00%
1630 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 221K 191K
—rm_mm
10:00 ING GSYIH (Aylik) EKIM 0% -0,1%
10:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM -02% -02%
10:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (¥illik) KASIM 2,30% 2,30%
10:00 TR ¥i1l Sonu Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini ARALIK 3220%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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