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Neyi Fiyatladık?  

Haftanın ilk işlem gününde ABD’de risk iştahının belirgin şekilde 

güçlenmesinin temel nedeni, Fed’den Aralık ayında faiz indirimi 

gelebileceğine dair beklentilerin yeniden canlanması oldu. FED 

yetkilileri Waller ve Williams’ın güvercin tondaki mesajları, hem 

veri akışındaki gecikmeye hem de politika yapıcılar arasındaki 

görüş ayrılıklarına rağmen piyasanın “son bir indirim” olasılığını 

%75’e kadar fiyatlamasına yol açtı. Bu beklenti, teknoloji 

hisselerinde bir süredir görülen kâr satışlarını tersine çevirerek 

özellikle Alphabet, Tesla, Meta ve Amazon gibi megacap 

hisselerde güçlü alımları tetikledi; böylece S&P 500 %1,6, Nasdaq 

100 ise %2’nin üzerinde yükseldi. 

ABD’deki faiz indirimi beklentilerinin güçlenmesi ve küresel risk 

iştahındaki toparlanma, Avrupa piyasalarına da daha dengeli ve 

pozitif bir açılış olarak yansıdı. Küresel ölçekte artan iyimserlik 

MSCI World endeksini %1,3 yukarı taşıdı. 

Küresel piyasaların haftaya daha iyimser başlamasına karşın Borsa 

İstanbul’da geçen haftaki güçlü ayrışmanın ve siyasi gündemin 

etkisiyle sınırlı kar satışları öne çıktı. Ancak satışların 

derinleşmemesi, gün içi toparlanma ve bankacılık hisselerindeki 

alım iştahı, risk algısında kayda değer bir zayıflama olmadığını 

gösteriyor. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Makro veri tarafında, Beyaz Saray ekim TÜFE’nin 

açıklanmayacağını duyurdu; ekim istihdam ve eylül JOLTS verileri 

de istatistik ofisi tarafından yayımlanmayacak. Bu hafta piyasalar 

için öne çıkan veri eylül perakende satışlar olurken, FED’in Bej 

Kitap raporu da takip edilecek. Öte yandan, ABD piyasaları 

Perşembe günü Şükran Günü nedeniyle kapalı olacak, Cuma günü 

ise erken kapanacak. 

İçeride ise haber akışında kayda değer bir olumsuzluk 

yaşanmadığı sürece, yurt içi piyasaların hafta boyunca küresel 

eğilimlere daha yakın bir seyir izlemesi bekleniyor. 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

11 TEMMUZ 2025 

 

 

 

 

Endeks dünü 28,13 puanlık düşüşle 10894 seviyesinde açıp %0,32 kayıpla 10888’den tamamladı. Gün içinde 10816–

10944 aralığında hareket eden Borsa İstanbul’da işlem hacmi 129,6 milyar TL olurken, 41 hisse yükseldi, 56 hisse 

geriledi. Sektörlerde en güçlü performans “Aracı Kurumlar, Ana ve Bankacılık”ta, en zayıf görünüm ise “Madencilik, 

Finansal Kiralama-Faktoring ve Turizm”de görüldü.  

Teknik göstergeler kısa vadede zayıflamaya işaret ediyor; özellikle Stokastik’in SAT sinyaline yaklaşması olumsuz 

görünümü destekliyor. Geri çekilmenin sürmesi halinde 10.800 önemli destek olarak öne çıkarken, bu seviye aşağı 

kırılırsa 10.600 – 10.400’lere doğru düşüşler görülebilir. Olası tepki alımlarıyla 11.050’nin üzerinde kalıcılık 

sağlanabilirse, yükselişin 11.100 – 11.200 seviyelerine doğru ivme kazanması mümkün. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi dünü %0,33 düşüşle 12.206 seviyesinde açarak satıcılı bir seyir izledi ve gün içinde 

12.050 seviyesine kadar geri çekildi. Bu seviyeden toparlanma denense de kapanış negatif gerçekleşti. Akşam 

seansı ise 10 puanlık yükselişle 12.185’te tamamlandı. Sözleşme hâlen 22 ve 50 günlük ortalamaların altında 

seyrediyor. 

Kısa vadeli göstergelerdeki bozulma görünümü zayıflatırken, momentumdaki artışa rağmen fiyatın Bollinger orta 

bandının altında kalması teknik baskıyı sürdürüyor. Geri çekilmenin devamı halinde 12.050 ilk destek olarak öne 

çıkıyor; kırılması durumunda 11.980 ve 11.750 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 

12.200 önemli. Bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanırsa 12.5000’e doğru güç kazanması beklenebilir. 
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ABD:  

Piyasalar kısa tatil haftasına güçlü başladı; özellikle büyük 

teknoloji hisseleri öncülük ederken S&P 500 son altı haftanın en 

iyi gününü, QQQ ise Mayıs’tan beri en sert yükselişini gördü. 

Morgan Stanley’den Michael Wilson, volatilitenin düşeceğini ve 

geri çekilmelerin alım fırsatı sunduğunu söyledi. Banka; tüketici, 

sağlık, finans, sanayi ve küçük ölçekli hisselerde iyimser. Ayrıca 

iki hafta sonraki FOMC toplantısında gelebilecek faiz indiriminin 

fiyatları yukarı taşıyabileceğini belirtiyor. Fed’den Waller ve Daly 

de istihdamı desteklemek için indirimi desteklediklerini açıkladı; 

CME’de indirim olasılığı %84’e çıktı. 

 

Asya:  

Asya’da haftanın ilk işlemleri karışık ancak genel olarak pozitif 

geçti. Japonya borsası, zayıf yen ve çip sektöründeki küresel 

rallinin etkisiyle yükselirken; yatırımcılar Tokyo–Pekin hattındaki 

artan gerginliği yakından izliyor. Çin’de ise hükümetin hem emlak 

hem teknoloji sektörüne destek sinyalleri, risk iştahını diri tutsa 

da, büyüme görünümüne dair soru işaretleri yükselişi sınırlıyor. 

Hong Kong’da teknoloji ve oyun şirketleri güçlü seyretti. Güney 

Kore’de yarı iletken hisseleri ABD çip talebinden destek buldu.  

 

 

Avrupa:  

Avrupa borsaları haftaya temkinli bir iyimserlikle başladı. ABD’de 

artan faiz indirimi beklentileri ve hafta sonu gelen sakin makro 

akış, Avrupa endekslerine hafif alım getirdi. Özellikle teknoloji ve 

sanayi hisseleri öne çıkarken, yatırımcılar hâlâ ECB’nin Aralık 

toplantısında atacağı adıma odaklanmış durumda. 

Son günlerde gelen zayıf PMI verileri, “erken indirim” 

beklentilerini yeniden canlandırdı; türev fiyatlamaları ECB’den ilk 

adımın kış aylarında gelebileceğine işaret ediyor. İngiltere 

tarafında perakende hisseleri, Black Friday indirimleri nedeniyle 

hareketliydi. Jeopolitik risklerin (Rusya–Ukrayna hattında olası 

diplomatik ilerleme sinyalleri) sınırlı da olsa risk iştahını 

desteklediği görüldü. 
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EUR/USD  

Euro, zayıf PMI verileri ve FED’den gelen güvercin 

sinyallerle dolar karşısında 1,15 seviyesine gerileyerek 

Kasım başından bu yana en düşük seviyesini gördü. 

Avro Bölgesi’nde Kasım ayı flaş PMI güçlü büyümeyi 

sürdürürken, ECB’nin gelecek yıl faizleri sabit tutacağı 

beklentisi güçlendi. Avrupa Komisyonu’nun bölge 

büyüme tahminlerini 2025 için yukarı revize etmesi ve 

Ukrayna konusunda diplomatik ilerleme olabileceğine 

dair haber akışı da piyasa algısını etkileyen diğer 

başlıklar oldu. 

 

 

ALTIN  

Altın, FED’den gelen güvercin sinyallerle güçlenen faiz 

indirimi beklentileri sayesinde 4.140 dolar seviyesine 

yükselerek yükselişini sürdürdü. FED üyeleri Waller ve 

Williams’ın Aralık ayında indirime kapının açık 

olduğunu vurgulaması, piyasada 25 baz puanlık 

indirim ihtimalini bir haftada %40’tan %81’e çıkardı. 

Yatırımcıların gözü şimdi ABD perakende satış, ÜFE ve 

haftalık işsizlik başvurularında; bu veriler hem 

ekonominin sağlığına hem de FED’in politika yoluna 

dair yeni sinyaller sağlayacak. 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş fiyatı, FED’den gelen ılımlı mesajlarla güçlenen 

faiz indirimi beklentileri sayesinde 51 doların üzerine 

çıkarak bir haftanın en yüksek seviyesine ulaştı. FED 

üyeleri Waller, Daly ve Williams’ın Aralık ayında 

indirime açık kapı bırakan açıklamaları, piyasalarda 25 

baz puanlık indirim ihtimalini bir haftada %40’den 

%81’e yükseltti. Yatırımcılar şimdi, perakende satışlar, 

ÜFE, dayanıklı mal siparişleri ve işsizlik başvuruları gibi 

önemli ABD verilerini takip ediyor. 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, Rusya-Ukrayna barış ihtimaline yönelik 

haber akışının etkisiyle 58,5 dolara gerileyerek önceki 

seanstaki kazançlarını geri verdi. ABD’nin barış planının 

28 maddeden 19 maddeye indirildiği iddiaları, olası bir 

anlaşmanın Rus petrol yaptırımlarını hafifletebileceği ve 

küresel arzı artırabileceği beklentilerini güçlendirdi.  
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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