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Neyi Fiyatladik?

Ocak ayinda yaklasik %23 deger kazanan Borsa istanbul, son 29
yilin en glgli yil baslangicini gergeklestirdi. Yabanci yatirimcilarin
hisse portfoylerinde 1 milyar dolara yaklasan artis, ylikseliste dis
talebin de etkili oldugunu gosterirken, kiiresel piyasalarla
karsilastinldiginda belirgin bir pozitif ayrisma dikkat cekiyor. Bu
tabloyla birlikte Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, yilbasindan
bu yana sagladigi getiriyle klresel dlcekte 6ne cikarak diinyanin
onde gelen endeksleri arasinda ikinci siraya ylkseldi. Ayni
donemde en yiiksek performans ise yaklasik %24’liik kazangla
Gliney Kore Kospi endeksinde gorildi.

ABD piyasalari, Trump’in Kevin Warsh’i Fed Baskanligina aday
gostermesi ve beklentilerin (izerinde gelen UFE verilerinin, para
politikasinin seyrine dair belirsizligi artirmasiyla giinti dalgal ve
negatif bir gériinimle tamamladi. Warsh’in gegmisteki gorece
sahin durusu Fed’in bagimsizligi ve faiz patikasi tartismalarini 6ne
cikarirken, bu algi dolarin gliclenmesine, tahvil faizlerinin yukan
yonla tepki vermesine ve degerli metallerde sert satislara neden
oldu. Artan faiz hassasiyeti 6zellikle teknoloji hisselerinde baski
yaratirken, S&P 500, Dow Jones ve Nasdaq endeksleri haftanin
son islem glinlinli kayiplarla kapatt; buna karsin yatirmcilarin
2026’nin ikinci yarisina yonelik sinirli faiz indirimi beklentilerini
korumasi, satislarin daha derinlesmesini engelledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bu hafta piyasalarda ABD istihdam verileri 6ne ¢ikiyor; Carsamba
guni ADP, Cuma giini ise tarim digi istihdam ve issizlik orani
aciklanacak. Piyasa beklentileri istihdam artisinin zayif seyrini
koruyacagi yoniinde olurken, verilerin tahminlerden sapmasi
fiyatlamalarda oynakligi artirabilir. Gin icinde imalat PMI, hafta
ortasinda hizmet PMVI’lar kiiresel ekonomik goriiniim hakkinda
sinyal verecek. ABD ISM verileri ile ECB ve BOE faiz kararlari
(degisiklik beklenmiyor) haftanin diger 6nemli basliklari arasinda
yer aliyor.

iceride ise bu hafta TUFE verisi (Beklenti: %4,3) takip edilecek.

Alim Arali Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
TRGYO 83,38 83,72 84,64 85,64 82,55
INDES 8,69 8,73 8,82 8,93 8,61
FROTO 113,47 113,33 115,18 116,54 112,34
ARDYZ 47,11 47,29 47,81 48,38 46,63
AKCNS 193,81 154,59 156,72 193,06 191,87
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
GARAN & 161,30 & 170,70 & 154,90 5,80% -4,1%
DEVA & 66,85 & 70,30 & 64,90 5,20% -2,9%
BAGFS & 29,90 & 3,40 & 29,02 5,10% -2.9%
ALGYO & 529 & 556 & 513 5,00% -3%
TATGD & 14,24 % 14,69 & 13,90 5,00% -2,4%

NL M

Son Degisim
Bist 100 13.838,29 0,05
Bist 30 15.127,98 -0,25
Xbank 20.019,80 2,84
Dow Jones 48.892,47 -0,37
SP 500 6.939,03 -0,43
Masdag 25.552,39 -1,28
DAX 24.538,81 0,94
Ftse 100 10.223,54 0,51
USDTRY 43,51 0,03
EURTRY 51,60 0,05
EURUSD 1,18 -0,02
DXY 57,21 0,22
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Endeks, haftanin son islem giintine 21,71 puan diistsle 13.809 seviyesinden basladiktan sonra giinti %0,05 sinirli
ylkselisle 13.838 puandan tamamladi; giin ici islemler 13.649-13.876 bandinda gergeklesti. 244,0 milyar TL'lik
islem hacmiyle kapanan giinde 44 hisse pozitif, 53 hisse negatif seyretti.

Teknik gostergelerde genel pozitif gériiniim korunmakla birlikte, asiri alim bolgelerinde bulunan Stokastik, RSI ve
MFI kisa vadede kar realizasyonu riskine isaret ederken, momentumdaki zayiflama yiikselis hizinin yavasladigini
gosteriyor. Buna karsin MACD’ nin pozitif ve yukari yonlii seyri ana trendin korunmaya devam ettigini teyit ediyor.
Yukari yonli hareketlerde 13.850 Gizerinde kalicilik saglanmasi halinde 13.900 seviyesi hedeflenebilirken, olasi geri
cekilmelerde 13.650 seviyesi kisa vadede kritik destek konumunda bulunuyor.
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Subat Vadeli 30 S6zlesmesi, haftanin son islem giiniine %0,19 artigla 15.502 seviyesinden baslasa da giin iginde
zayiflayarak aksam seansinda 15.373 seviyesinden kapandi.

Fiyatin 22 ve 50 glinliik ortalamalar lizerinde kalmasi ana trendin pozitif oldugunu gosterirken, Stokastik, RSI ve
MFI’dekigeridonisler kisa vadede kar realizasyonu riskine isaret ediyor. Momentum zayiflarken, MACD’ nin pozitif
seyri orta vadeli ylkselisin korundugunu teyit ediyor. Yukari yonli tepki alimlarinda 15.400 Gzeri kalicilik halinde
15.700 hedeflenebilirken, geri cekilmelerde 15.230; altinda ise 15.150 ve 15.050 destek olarak izleniyor.
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ABD

Gegen hafta piyasalar, altin ve glimUste rekor yiikselislerin Kevin
Warsh’in Fed Baskani adayi gosterilmesiyle sert sekilde terse
donmesi, dolarin gliglenmesi ve yaklasan hiikimet kapanisi
nedeniyle yogun dalgalanma yasadi. Saglk sektoriindeki biyik
satislar, devasa Al altyapi maliyetleri ve Microsoft’'un zayif
performansi baski yaratirken, Apple ve Meta giicli bilanco
acikladl. Fed faizleri sabit tutarken teknoloji hisselerinde oynaklk
arth, kiicik olcekli sirketler ivme kaybetti. Haftanin sonunda
degerli metaller ¢cokerken dolar gliclendi; buna ragmen SanDisk
ve Deckers glcll talep sayesinde 6ne gikti.

ASYA

Asya piyasalari hafta boyunca kiresel belirsizliklere ragmen
karigik bir seyir izledi; 6zellikle gli¢lti dolar ve degerli metallerdeki
sert geri cekilme bolgedeki emtia hisselerini baskiladi. Cin’de
zayif gelen PMl verileri ve teknolojidevlerinin artan Al yatirimlari
istahi sinirlarken, Japonya’da yenin zayifligl ihracatgilara destek
verdi. Hindistan ve Guiney Kore endeksleri, ¢ip ve yari iletken
talebindeki toparlanmayla direng gosterdi ancak yaklasan ABD
hikimet kapanisive Fed belirsizligi sonrasiyeni haftaya satislarla
baslandi.

AVRUPA

Avrupa’da piyasalar hafta genelinde zayif biiylime gérinim,
artan enerji maliyetleri ve genisleyen ticaret acigiyla baskialtinda
kaldi. Almanya’da sanayi Uretimi duragan kalirken, ECB’nin
“bekle-gér” tutumu tahvil piyasalarinda oynaklk yaratt.
Teknoloji ve liiks tiiketim hisseleri ABD’deki sert hareketlere
paralel geri ¢ekilirken, savunma ve eneriji sirketleri glivenliliman
talebiyle kismi destek buldu. Degerli metallerdeki sert dists ve
gicli dolar Euro Bolgesi'ne ek baski yaratirken, yatirmcilar hafta
boyunca siyasi riskleri ve zayif makro verileri fiyatladi.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 684,59 -0,55
FTSE GELISMIiS ULKELER 703,46 -0,38
FTSE GELi$MEKTE OLAN 726,39 -2,01
NASDAQ 25.552,39 -1,28
SP 500 6.939,03 -0,43
DOW JONES 43.892,47 -0,37
DAX- ALMANYA 24.538,81 0,94
CAC 40 - FRANSA 8.126,53 0,68
FTSEL00 - INGILTERE 10.223,54 0,51
AEX- AMSTERDAM 1.001,65 0,47
SHCOMP - SHANGHAI 4.026,03 -2,23
HSI- HONG KONG 26.530,85 -3,13
NIKKEI225 - JAPONYA 52.737,03 -1,10
KOSP1 - KORE 4,955,36 -5,15
SP 500 Vadeli 6.881,00 -1,22
NASDAQ VADELI 25.253,75 -1,62
RUSSEL 2000 VADELI 2.584,30 -1,54
EURO SROXX 50 VADELI 5.886,00 -1,09
DAX VADELI 24.349,00 -1,08
NIKKEI VADELI 52.770,00 -1,16
HAMG SENG VADELI 26.562,00 -3,41
ABD 10 YILLIK 4,22 -0,47
ALMANYA 10 YILLIK 2,34 0,11
INGILTERE 10 Yillik 4,52 0,24
JAPONYA 10Millik 2,23 -0,84
FRANSA 10 Yillik 3,43 0,18
TURKIVE 10 Yillik 31,38 0,16
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, ABD dolarindaki genel zayifligin ve
Euro Bolgesi’'nden gelen gorece olumlu verilerin
destegiyle Ocak aylr sonunda 1,19 seviyesine yakin
seyretti ve aylik bazda yaklasik %1,5 deger kazandi.
Washington’daartan politika belirsizligi, gimrik vergisi
tehditleri ve Fed’in bagimsizligina yonelik tartismalar
dolar baskilarken, Euro Bolgesi’'nde beklentileri asan
blyime ve uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki
toparlanma euroyu destekledi.

ALTIN

Altin fiyatlar, Kevin Warsh’in Fed Baskanligina aday
gosterilecegine yonelik haberlerin faiz beklentilerini
yukari cekmesi ve rekor seviyelerin ardindan gelen kar
realizasyonlariyla sert bir diistis yasadi. Ons altin %4’ln
Uzerinde gerileyerek 4.700 dolarin altina inerken,
merkez bankalarinin gli¢lii alimlari ve belirsizlik kaynakl
givenli liman talebiyle hizlanan yikselisin, spekilatif
pozisyonlarin ¢ozilmesiyle terse dondigia goralda.

Ozellikle momentum ve Cin kaynakh alimlarin
kapanmasi, degerli  metaldeki satis  baskisini
derinlestirdi.

GUMUS

Gumds fiyatlar, Kevin Warsh’in Fed Baskanligina aday
gosterilecegine dair haberlerin faiz beklentilerini yukari
cekmesi ve rekor seviyeler sonrasi gelen sert kar
realizasyonlariyla glicli bir satis baskisi altinda kaldi. Ons
fiyah 80 dolarn altina inerken bu sabah 79,1S
seviyesinde fiyatlaniyor, daha 6nce yapisal arz acig,
glvenli liman talebi ve Cin kaynaklh momentum
alimlariyla hizlanan vyiikselis, spekilatif pozisyonlarin
¢Ozllmesiyle terse dondu.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlar, ABD-iran miizakerelerine iligkin
olumlu sinyallerin jeopolitik risk primini azaltmasiyla bu
sabah %4’n lGzerinde gerileyerek 63 dolarin altina indi.
Trump’in  iki Glke arasinda “ciddi gortismeler”
ylrataldigunid acgiklamasi, gegcen ay arz kesintisi
endiseleriyle ylkselen petrol fiyatlarinda geri cekilmeye
neden olurken, Hirmiiz Bogazi'nda askeri gerilimin
artmayacagina yonelik haberler de diistist destekledi.
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PARITELER

EURUSD 1,1856 1,1820 1,1785 1,1737 1,1892 1,1927 1,1975
GBPUSD 1,3673 1,3632 1,3591 1,3536 1,3714 1,3755 1,3810
USDJPY 154,920 154,455 153,990 153,371 155,385 155,850 156,469
USDCHF 0,7727 0,7704 0,7681 0,7650 0,7750 0,7773 0,7804
AUDUSD 0,69280 0,69072  0,68864  0,68587 0,69488 0,69696 0,69973
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.665,50 4651,50 4.637,51 4.618,85 4.679,50 4.693,49 4.712,16
XAGUSD (Guimiis) 77,1400 76,9086 76,6772 76,3686 77,3714 77,6028 77,9114
WTI - CL (Ham Petrol) 61,690 61,505 61,320 61,073 61,875 62,060 62,307
NGAS (Dogal Gaz) 3,6611 3,6501 3,6391 3,6245 3,6721 3,6831 3,6977
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.461,82  23.391,43 23.321,05 23.227,20  23.532,21 23.602,59 23.696,44
SPX- ES (S&P 500) 6.939,03 6.918,21  6.897,40  6.869,64 6.959,85 6.980,66 7.008,42
DJI - YM (Dow jones) 48.892,47  48.745,79 48599,12 48.403,55  49.039,15 49.185,82 49.381,39
DAX-GER40 (Almanya)  24.538,81  24.465,19 2439158 24.293,42  24.612,43 24.686,04 24.784,20
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_m 2 SUBAT PAZARTESI | DONEM | BEKLENTI ONCEK

10:00 Imalat PMI QCAK 489
17:45 ABD Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) OCAK 519 g9
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) OCAK 485 479
18:00 ABD ISM imalat Fiyatlar OCAK 593 £85
2030 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
10:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) QCAK 432% 0,8%%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) QCAK 30,00% 30,89%
18:00 Is Imkanlari ve Personel Degisim QOrani (JOLTS) ARALIK 7.210M T146M
—mm
155 Almanya Hizmet Satin Alma MidUrleri Endeksi (PMI) OCAK 633 533
|16:15 ABD ADP Tarim Digi Istihdam QCAK 48K 41K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Mdrleri Endeksi (PMI) QCAK 525 525
18:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Muidirleri Endeksi (PMI) QCAK 538 538
1830 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,295M
—mm
1500 Faiz Orani Karar SUBAT 3,75% 3,75%
1630 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 212K 200K
18:50 FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

—mm
00:30 Fed Bilancosu 6.588B
0230 Py Hane Halki Harcamalari (Yillik) ARALIK -0,30% 290%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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