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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, Orta Dogu’dakicatismalarin enerji arzini ve kiresel
ticareti tehdit etmesi nedeniyle satis baskisiyla glini disusle
tamamladi. Hiirmiiz BogazI'na iliskin riskler petrol fiyatlarini
ylkseltirken, artan enerji maliyetlerinin enflasyonu yeniden
yukari cekebilecegi endisesi risk istahini zayiflath. Bu gelismelerle
Dow Jones %0,83, S&P 500 %0,94 ve Nasdaq %1,02 geriledi.

FED yetkilileri ise jeopolitik gelismelerin para politikasi Gzerindeki
etkisinin heniz netlesmedigini vurguladi. Minneapolis Fed
Baskani Neel Kashkari catismanin enflasyon (izerindeki etkisini
degerlendirmek icin erken oldugunu belirtirken, New York Fed
Baskani John Williams enflasyonun beklendigi gibi dismesi
halinde ek faiz indirimlerinin giindeme gelebilecegini ifade etti.
Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid ise enflasyonun hala hedefin
Uzerinde seyrettigine dikkat cekerek temkinli durusun korunmasi
gerektigini soyledi.

TUIK verilerine gére Subat ayinda enflasyon piyasa beklentisine
paralel olarak %2,96 artti. Boylece yillik enflasyon dort ayhk
dislsiinardindan %30,65ten %31,53 seviyesineyikseldi. Yilin ilk
iki ayinda kimdlatif enflasyonise %7,95 oldu. Aylik artista gida ve
alkolsiiz icecekler %6,89 ile en yiksek katkiyisaglarken, ulastirma
%2,58 ve konut grubu %2,40 artis gosterdi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiiresel piyasalarda catismanin kisa slirede sona erecegine
yonelik beklentiler zayiflarken, daha uzun siirebilecek bir gerilim
senaryosu one cikiyor. Artan enerji fiyatlari ise enflasyon riskini
yeniden glindemetasiyarak Fed agisindan karar almayi zorlastiran
bir denge yaratiyor.

Bugin veri takviminde ADP 6zel sektor istihdam verisi ile PMI
verileri izlenecek. Yurticinde ise kiiresel gelismeler yakindan takip
edilmeye devam edilecek.

Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (5L)
HEKTS 2,89 291 2,54 2,97 2,87
TUPRS 234,53 235,47 238,06 240,88 232,18
MNETAS 355,34 355,76 56,37 57,04 54,98
AKCNS 220,56 221,44 223,87 226,53 218,35
NTHOL 44,51 44,69 45,18 45,72 44,06
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BIST 100 12.933,40 -3,09
BIST 30 14.657,83 -3,16
XBANK 17.745,65 -5,51
] 48.501,27 -0,83
SPX 6.816,63 -0,94
NDX 24.720,08 -1,09
DAX 23.790,65 -3,44
FTSE 100 10.484,13 -2,75
USDTRY 43,99 0,07
EURTRY 51,05 -0,13
EURUSD 1,16 -0,19
DXY 99,19 0,14
ALTIN 5.160,01 1,25
GUMOS 84,59 2,55
BRENT 82,16 2,22
ABD 2 YILLIK 3,53 0,66
ABD 10 YILLIK 4,08 0,17
TR 2 YILLIK 35,88 -0,03
TR 10 YILLIK 26,56 0,85
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Endeks giine %0,38 diislisle 13.926 seviyesinden basladive giinii %3,09 kayipla 12.933 seviyesinde tamamladi. Giin
icinde 12.905-13.380 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 162,5 milyar TL oldu. 20 hisse giinii
pozitif, 79 hisse negatif kapatti. Sektor bazinda en ¢ok ylikselenler Kimya-Petrol-Plastik, Kobi Sanayi ve Bilisim
olurken; en ¢ok diisenler Madencilik, Bankacilik ve Bilisim oldu.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD’nin negatif goriiniim satis baskisinin giiglendigine
isaret ediyor. MACD’deki asagi yonli seyir ve MFI’daki gerileme zayif para girisini gosterirken teknik goriinimiin
zayIf kaldigi izleniyor. Geri ¢ekilmelerde 12.850 destek, bu seviyenin altinda 12.450 —12.400 one gikarken; olasi
tepki alimlarinda psikolojik 13.000 tzerindeki kalicilik 6nem tasiyor.
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Nisan Vadeli 30 sozlesmesi giine %0,32 distsle 15.465 seviyesinden basladi. Glin iginde satis baskisinin giig
kazanmasiyla negatif bolgede kapanirken, aksam seansinda 113 puan yiikselerek giinii 15.164 seviyesinde
tamamladi. S6zlesme disis stirecinde 22 ve 50 giinlik ortalamalarinin altinda seyrediyor.

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin es zamanli zayif gérlinimi satis baskisinin devam
ettigine isaret ediyor. MACD’deki asagl yonli seyir ve Momentum’daki zayiflama disus egiliminin stirdigiing,
MFI’dakigerileme ise para girislerinin sinirli kaldigini gosteriyor. Geri cekilmelerde 14.920 destek, altinda 14.700
ve 14.440 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 50 giinliik ortalamaya denk gelen 15.3 00 (izerindeki
kalcilik saglanmasi halinde vikselislerin 15.650 sevivesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Sali glinQ piyasalarda dists hakim olurken ham petrol fiyatlari
gin icinde %9’a yaklasth ve son dort giinde toplamda %15
ylikseldi. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio’nun “savas” ifadesiyle
nitelendirdigi iran’daki gerilim, bolgedeki saldirilar ve Hiirmiiz
Bogazi'ndan gecis korkusu nedeniyle akaryakit fiyatlar artiyor.
Gliney Kore borsasi petrol bagimliigi nedeniyle darbe aldi. Altin
sert diserken enerji sirketleri de kirmiziya dondi. ABD Baskani,
gerekirse gemilere sigorta ve askeri koruma saglayacaginibelirtti.
WTI fiyatlar gecen vyaz lsrail-iran catismalar sirasindaki
seviyelere yikseldi.

ASYA

Asya’da oOzellikle Gliney Kore borsasi sert satislarla 6ne ¢ikti;
petrol fiyatlarindaki hizli yikselisin ardindan KOSPI’de derin
distsler gorildi. Ulkenin neredeyse tamamen ithal petrole
bagiml olmasi, artan enerji maliyetleri nedeniyle teknoloji ve
sanayi hisselerinde yogun baski yaratt. Japonya ve Cin
piyasalarinda da jeopolitik riskler ve yikselen ham madde
maliyetleri nedeniyle satig egilimi devam etti.

AVRUPA

Avrupa’da da eneriji fiyatlarindaki sigrama, 6zellikle Almanya ve
Birlesik Krallik piyasalarinda baskiyaratti. Artan petrol maliyetleri
sanayi Uretimi ve nakliye sirketlerini olumsuz etkilerken,
bankacilik ve perakende hisselerinde de satislar gorildi. Bolge
genelinde yatinmci duyarlihgl zayiflarken, jeopolitik risklerin
tirmanmasi Avrupa endekslerinde dalgalanmayi artirdi.
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DUNYA ENDEKSLERI

FITSE DUNYA 1.248,79 -0,65
FITSE GELISMEKTE OLAN 710,70 -2,49
NASDAQ 24.720,08 -1,09
SP 500 6.816,63 -0,94
DOW JONES 43.501,27 -0,83
DAX - ALMANYA 23.790,65 -3,44
CACA0 - FRANSA 8.103,84 -3,46
FTSE100 - INGILTERE 10.484,13 -2,75
AEX- AMSTERDAM 990,24 -2,55
SHCOMP - SHANGHAI 4.075,34 -2,56
HSI- HONG KONG 25.460,53 -2,81
KOSPI- KORE 5.186,09 -10,46
ABD 10 YILLIK 4,08 0,1

ALMANYA 10 YILLIK 2,77 0
INGILTERE 10 YILLIK 4,69 0,11
JAPONYA 10 YILLIK 2,12 -0,66
FRANSA 10 YILLIK 3,41 0
TURKIYE 10 YILLIK 26,56 0,85
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Ortadogu’da artan jeopolitik gerilim
ve glivenli liman talebiyle 1,16 seviyesinde baski altinda
kalmayi suirdiirlyor. Hirmiz Bogaz/'nin kapanmasi ve
Katar LNG ihracatindaki kesinti enerji fiyatlarini
ylkseltirken, beklentilerin (izerinde gelen Euro Bolgesi
enflasyon verileri ECB’nin daha sahin bir durus
sergileyebilecegi beklentilerini gliclendirdi. Piyasalar yil
sonuna kadar ECB’den faiz artirmi olasiligini yaklasik
%40 seviyesinde fiyatlyor.

ALTIN

Altin, Ortadogu’daki catismalarin yarattigi belirsizlikle
onceki kayiplarinin bir kisminitelafi ederek 5.170 dolann
lizerine yiikseldi. ABD-israil geriliminin siirmesi giivenli
liman talebini desteklerken, artan enerji maliyetlerinin
enflasyon ve Fed politikasi Gzerindeki etkisine yonelik
belirsizlikler fiyatlamalarda etkili oluyor.

GUMUS

Gumdis, Ortadogu’daki ¢catismalarin yarattigl jeopolitik
risklerle iki giinliik disistn ardindan toparlanarak bugiin
sabah saatlerinde ons basina 84 dolarin lzerine c¢ikti.
Bolgedeki belirsizlik givenli liman talebini artirirken,
onceki glnlerde dolarin  gliclenmesi ve FED
beklentilerindeki degisim gimiiste satis baskisina neden
olmustu.

HAM PETROL

WTI petrol, iran krizi nedeniyle arz risklerinin artmasiyla
ylkselisini sirdtrerek 75 dolar seviyesine yaklasti. Irak’in
Uretimi azaltmasi ve Hirmiz BogazI'nda tanker trafiginin
aksamasi arz endiselerini artirirken, ABD’nin enerji
sevkiyatlarini koruma adimlari yiikselisleri sinirladi. Ayrica
ABD ham petrol stoklarinin beklentilerin Gzerinde artmasi
fiyatlamalarda etkili oldu.
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Guimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1597
1,3321
157,390
0,7816
0,70010

5.164,20
84,8900
74,920
3,0384

22.516,69
6.816,63
48.501,27
23.790,65

1,1562
1,3281
156,918
0,7793
0,69800

5.148,71
84,6353
74,695
3,0293

22.449,14
6.796,18
48.355,77
23.719,28

O 060 0

1,1527 1,1481
1,3241 1,3188
156,446 155,816
0,7769 0,7738
0,69590  0,69310
5.133,21  5.112,56
84,3807 84,0411
74,470 74,171
3,0202 3,0080
22381,59 22.291,52
6.775,73  6.748,46

48.210,26 48.016,26
23.647,91 23.552,74

Hesap A¢

1,1632
1,3361
157,862
0,7839
0,70220

5.179,69
85,1447
75,145
3,0475

22.584,24
6.837,08

48.646,77
23.862,02
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1,1667
1,3401
158,334
0,7863
0,70430

5.195,19
85,3993
75,370
3,0566

22.651,79
6.857,53
48.792,28
23.933,39

_
W Google Play

N

1,1713
1,3454
158,964
0,7894
0,70710

5.215,84
85,7389
75,669
3,0688

22.741,86
6.884,80
48.986,28
24.028,56
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

4 MART 2026 N I M

' NVESTMENT
saAT  [UlKE  [aMARTPAZARTESE | DONEM | BEKLENT __ ONCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) %3,5 3,70%
10:00 TR imalat PMI SUBAT 481
18:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 51,2 51,2
18:00 ISM imalat Satin Alma Midiideri Endeksi (PMI) SUBAT 51,7 52,6
—mm
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 3,00% 4,84%
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Yillik) SUBAT 31,55% 30,65
13:00 iNG Bahar Beklenti Duyurusu
19:45 FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmas
_WW
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 11,400M
03:30 JPY Hizmet PMI SUBAT 53,8 53,8
04:30 Gin imalat Satin Alma Mdtirleri Endeksi (PMI) SUBAT 49,1 49,3
16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam SUBAT 49K 22K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) SUBAT 52,3 52,3
18.:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 53,5 53,8
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan
—mm
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 215K 212K
18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) OCAK -0,70%
21:15 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
15:30 ABD Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK -0,30% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK 0,00% 0,00%
16:30 ABD Tanm Disi istihdam SUBAT 58K 130K
16:30 ABD Issizlik Oram SUBAT 4,30% 4,30%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) SUBAT 0,30% 0,40%
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NLCM

4 MART 2026
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKIiNCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirnm danismanhigi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sé6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinnm secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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