GUNLUK BULTEN

27 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, faiz indirimine yonelik beklentilerin gliclenmesiyle
Stkran GUnU oncesinde pozitif seyrini slirdirdid. Glcli gelen
veriler, Aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimalini
yaklasik %80’e ¢ikararak risk istahini destekledi. Bu ortamda
teknoloji hisseleri onciliginde alimlar hizlanirken S&P 500
yeniden 50 giinlik ortalamasinin (zerine yerlesti, Nasdaq ise
Nvidia’nin rekabet kaynakli baskilardan toparlanmasiyla giic
kazandi. VIX'in son dort glinde %35’ten fazla gerilemesi de risk
istahindaki toparlanmayi teyit etti. Giin sonunda S&P 500 %0,69,
Dow Jones %0,67 ve Nasdaq %0,82 ylikseldi.

Avrupa piyasalarinda da benzer sekilde kiiresel risk istahindaki
toparlanma etkisini gosterdi. DAX %1,11, CAC 40 %0,88, FTSE 100
%0,85 ve IBEX %1,36 prim yapti. VIX'in son dort glinde %35’i asan
dislst, kiresel piyasada risk istahinin  belirgin  sekilde
toparlandigini gosteriyor.

Hafta basindan bu yana yatay seyrini stirdliren BIST-100 endeksi,
Rusya—Ukrayna baris gorlismeleri gibi haberlerle hisse bazli
hareketler gosterse de teknik olarak henliz gigli bir kirihm
gerceklestiremedi. Diin glinli %0,53 oraninda yukselisle kapatti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin ABD piyasalari Stkran GUniU nedeniyle kapali, yarin ise
sadece yarim gin islem olacak. Bu ylizden kiresel piyasalarda
tatilin de etkisiyle hacmin duslk, hareketliligin sinirli kalmasi
muhtemel. Zaten ajandada piyasalari sarsacak bir veri de
bulunmuyor. Bu nedenle disarida sakin, dar bantta bir giin
gdérmemiz oldukga olasi.

Yurt icinde ise ekonomik giliven endeksi ve dis ticaret dengesi
aciklanacak olsa da piyasa tzerinde glicli bir etkileri beklenmiyor.

Alim Araligi Satim Aralii Zarar Kes (SL)
ASELS 183,73 184,47 186,49 188,70 181,89
AKCNS 129,74 130,26 131,69 133,25 128,44
OYAKC 22,97 23,07 23,32 23,60 22,74
KRDMA 2541 25,51 25,79 26,10 25,15
BYDNR 24,19 24,29 24,56 24,85 23,95

Stop  Getiri Potansiyeli
ASELS £ 184,70 % 195,50 % 177,10 5,80% -4,1%
SAHOL & 7940 & 83,55 & 77,10 5,20% -2,9%
MPARK & 319,00 & 33525 & 309,75 5,10% -2.9%
TAVHL b 273,75 & 287,75 ¥ 265,75 5,00% -3%
SASA £ 3,12 & 3,27 & 3,04 5,00% -2,4%

000 a

son Degisim

Bist 100 10.914,65 0,53
Bist 30 11.509,94 0,95
Xbank 15.516,00 0,34
YURT DISI PiYASALAR

Dow lanes 47.427,12 0,67
SP 500 6.812,61 0,69
Nasdag 25.236,94 0,87
DAX 23.726,22 1,11
Ftse 100 9.691,58 0,85
USDTRY 42,45 -0,01
EURTRY 49,32 0,19
EURUSD 1,16 0,07
DXY 99,49 -0,11
EMTIALAR

Altin 4.152,52 -0,23
Gimis 52,89 -0,88
Brent 62,77 -0,57
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,48 0,00
ABD 10 Yillik 3,99 0,00
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 240,771 0,54

TAKVIM

24/11 —Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (10.00)
24/11 —Turkiye Kapasite Kullarim Qrani {10.00)

25/11 —Sekidrel Enflasyon Beklentileri (10.00)
25/11—-ABD UFE (16.30)

25/11 — ABD Konut Fiyat Endeksi (17.00)
26/11 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (16.30)
26/11—ABD 3C25 GSYH (16.30)

26/11 — ABD PCE Endeksi (18.00)

26/11 — Chicago PMI Endeksi (17.45)

26/11 - Fed Bej Kitap (22.00)

27/11 —Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (10.00)
28/11 —Turkiye igsizlik Qrani {10.00)
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Endeks dunki islem gliniine 10874 seviyesinde hafif pozitif baslayip giin icinde 10865—10953 bandinda hareket
ettikten sonra %0,53 vyiikselisle 10914’ten kapandi. islem hacmi 112,9 milyar TL oldu. Sektérlerde Finansal
Kiralama-Faktoring, Teknoloji ve Ticaret en c¢ok yilkselen; Araci Kurumlar, Spor ve Tekstil-Deri ise en ¢ok disen
gruplar oldu.

Teknik tarafta gostergelerin genel olarak yukari yoni desteklemesi olumlu goriinimi koruyor. Tepki alimlarinin
sirmesi halinde psikolojik 11.000 seviyesi lzerinde kalicilik 6nemli; bu bolgenin asiimasi durumunda 11.250’ye
dogru ivme gorilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 10.800 6nemli destek, bu seviyenin altina inilirse 100 ginluk
ortalamaya denk gelen 10.660’a dogru geri ¢cekilme riskinin arttigi gordliyor.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi giine %0,07 artisla 12.184 seviyesinde yatay basladi, seans iginde gelen tepki
alimlariyla 12.350 seviyesini test etse de gli¢ kaybiyla glini negatif kapatti. Aksam seansinda 22 puanlik yikselisle
12.146’da kapanan sézlesme, 22 giinliik ortalamasinin altinda kalmaya devam ediyor.

Teknik gostergelerdeki genel negatif gorinim ve momentumdaki zayiflama, fiyatin Bollinger orta bandinin
gerisinde seyrini slirdiglint gosteriyor. Geri ¢ekilmelerde 12.050 ilk destek, altinda 11.950 ve 11.800 seviyeleri
takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 22 giinliik ortalamanin bulundugu 12.250 seviyesi 6nemli; bu seviyenin
kalci sekilde asilmasi durumunda yiikselislerin 12.400 bolgesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD:

Piyasalar, Stikran Gunu arifesinde yikselisini strdirerek Kasim
basindaki %5’lik diizeltmeden sonra (st Uste dort glin toparlandi;
son donemdeki gilivercin FOMC mesajlari ve blyik teknoloji
hisselerinin destegi risk istahini artirdi. Alphabet rallisine ara
verirken Nvidia yeniden 6ne ¢ikti; JPMorgan, Fed’in indirimlerini
sirdirmesi  halinde S&P 500’Un vyl sonunda 7.500'e
ulasabilecegini 6ngoriyor. Beyaz Saray’in Powell sonrasi igin yeni
Fed Baskani arayisinda Kevin Hassett isminin one c¢iktigi
konusulurken, Bitcoin bes giin dnceki 80 bin dolar seviyesinden
toparlanarak 90 bin dolarin (izerine c¢ikti. ABD piyasalari
persembe kapali, cuma ise yarim giin acik olacak.

Asya:

Asya borsalari da haftanin ikinci yarisina temkinli bir iyimserlikle
girdi. Japonya’da zayif yenin ihracatgilari desteklemesi ve BoJ'un
acele etmeyen normallesme sdylemi risk istahini giiglendirirken,
Cin tarafinda emlak sektoriine yonelik ek destek beklentileri
piyasalara nefes aldirdi. Ancak jeopolitik endiseler ve Cin—
Japonya gerilimi nedeniyle bolgesel fiyatlamalar dalgali seyretti.
Teknoloji hisseleri kiiresel Al harcama endiselerine ragmen
toparlanma egilimi gosterdi; Hong Kong'da oOzellikle ¢ip ve
internet devleri dncllik etti.

Avrupa:

Avrupa endeksleri ise ABD’den gelen glivercin sinyallerin de
etkisiyle haftanin ortasinda yukari yonli hareketine devam etti.
ECB Uyelerinin “faizlerin zirvede oldugu” yoniindeki agiklamalari
ve bolge genelinde gerileyen enflasyon beklentileri risk algisini
yumusatti. Almanya’da sanayi verilerinin zayif kalmasina ragmen
DAX teknoloji ve otomotiv hisseleriyle destek buldu. ingiltere
tarafinda sterlinin sakin seyri ve perakende hisselerindeki
toparlanma olumlu karsilandi. Genel olarak Avrupa, ABD’deki
Sukran GUnU tatili oncesi kiresel risk istahindaki iyilesmeden
payini aldu.

000 a

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 659,56 0,09
FTSE GELISMIS ULKELER 678,42 0,09
FTSE GELISMEKTE OLAN 694,00 -0,16)
MNASDAQ 25.236,94 0,87
SP 500 6.812,61 0,69
DOW JONES 47.427,12 0,67
DAX- ALMANYA 23.726,22 1,11
CAC 40 - FRANSA 8.096,43 0,38
FTSE100 - INGILTERE 9.691,58 0,85
AEX- AMSTERDAM 943,68 1,17
SHCOMP - SHANGHAI 3.883,01 0,49
HSI - HONG KONG 26.014,98 0,34
MIKKEI225 - JAPONYA 50.108,58 1,11
KOSPI - KORE 3.979,13 0,46
SP 500 Vadeli 6.830,00 0,03
MNASDAQ VADELI 25.323,25 0,08
RUSSEL 2000 VADELI 2.492,90 0,00
EURQ SROXX 50 VADELI 5.660,00 0,04
DAX VADELI 23.780,00 0,16
MNIKKEI VADELI 50.130,00 0,91
HANG SENG VADELI 26.006,00 0,29
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 3,99 0,00
ALMANYA 10 YILLIK 2,67 -0,04
INGILTERE 10 Yillik 4,42 -1,58
JAPONYA 10Yillik 1,80 -0,50
FRANSA 10 Yillik 3,40 -0,29
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, ABD’den gelen zayif verilerin dolari
baskilamasiyla 18 Kasim’dan bu yana en gigclu
seviyesine, 1,16 dolara dogru yiikseldi. Beklentilerin
altinda kalan perakende satislar, artan is kayiplarini
gdsteren ADP verisi ve ilimli UFE artisi, FED’in Aralik’ta
Uglinci kez faiz indirebilecegi beklentisini gliclendirdi.
Buna karsilik ECB’nin dayanikl biyime ve hedefe
yakin enflasyon nedeniyle 2026 boyunca faizleri sabit
tutmasi 6ngoriliyor.

ALTIN

Altin, 4.150S civarina gerilese de yatirrmcilarin Aralik
ayinda faiz indirimi beklentisini korumasi sayesinde iki
haftanin zirvesine yakin seyrini siirdiiriiyor. ilk issizlik
basvurularinin disilik, dayanikli mal siparislerinin ise
glcli gelmesine ragmen piyasalar FED’in yilin son
toplantisinda 25 baz puan indirim ihtimalini yaklasik
%80 oraninda fiyathyor. Ayni zamanda altin vyil
boyunca yaklasik %60 deger kazanarak 1979’dan beri
en glclu yilhk performansina ilerliyor.

GUMUS

GUmuis, FED’in faiz indirimlerine devam edecegi
beklentilerinin gliclenmesiyle 53 dolarin hemen
altinda, rekor seviyelere yakin islem gordu. Piyasalar
Aralk ayinda 25 baz puanlik indirimi yaklasik %85
oraninda fiyatliyor; 2026 sonuna kadar (i¢ ek indirim
daha bekleniyor. Ekimden bu vyana kiresel
belirsizlikler, diisen faiz beklentisi ve siki fiziksel arz
kosullari glimUist tiim zamanlarin zirvelerine tasimaya
devam ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Rusya—Ukrayna baris gorismelerinin
arz tarafindaki belirsizligi artirmasiyla Persembe sabah
saatlerinde 58 dolar seviyesine gerileyerek onceki
kazanclarinin bir kismini geri verdi. Piyasalar, OPEC+'In
ek Gretim artislarini durdurmasinin ardindan hafta sonu
yapilacak toplantidan gelecek sinyallere odaklanmis
durumda.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
27 KASIM 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1601 1,1566 1,1531 1,1485 1,1636 1,1671 1,1717
GBPUSD 1,3258 1,3218 1,3178 1,3125 1,3298 1,3338 1,3391
USDJPY 156,020 155,552 155,084 154,460 156,488 156,956 157,580
USDCHF 0,8037 0,8013 0,7989 0,7957 0,8061 0,8085 0,8117
AUDUSD 0,65340 0,65144  0,64948  0,64687 0,65536 0,65732 0,65993
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.153,50 4.141,04 412858  4.111,97 4.165,96 4.178,42 4.195,04
XAGUSD (Guimiis) 52,8600 52,7014 52,5428 52,3314 53,0186 53,1772 53,3886
WTI - CL (Ham Petrol) 58,250 58,075 57,901 57,668 58,425 58,600 58,833
NGAS (Dogal Gaz) 4,6183 4,6044 4,5906 4,5721 4,6322 4,6460 4,6645
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.214,69  23.14505 23.075,40 22.982,54  23.28433 23.353,98 23.446,84
SPX- ES (S&P 500) 6.812,61 6.792,17 6.771,73  6.744,48 6.833,05 6.853,49 6.880,74

DJI - YM (Dow jones) 47.427,12 47.284,84 47.142,56 46.952,85 47.569,40 47.711,68 47.901,39
DAX-GER40 (Almanya) 23.726,22 23.655,04 23.583,86 23.488,96 23.797,40 23.868,58 23.963,48
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

27 KASIM 2025

' NVESTMENT
SAAT _ |ULKE __ [24KASIMPAZARTESi _________ [DONEM | BEKLENTI| GNCEKI
TOM GUN  JPY Japonya - isgi Bayrami
10:00 TR Kapasite Kullanim QOrami KASIM 74,20%
10:00 TR imalat Giiveni KASIM 100,8
17:15 ABD Sanayi Uretimi {Aylik) EKiM 0,10%
17:15 AB Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL 0,87%
—mm
10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (¢eyreklik) (3. 0,0% 0,0%
Ceyrek)
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) EYLUL -0,10%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhik) EYLUL 0,70%
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhik) EYLUL 0,3% -0,10%
18:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Glveni KASIM 93,4 94,6
SAAT __JULKE ___ [26KASIMCARSAMBA _____________________ [DONEM | BEKLENTI] _ ONCEKI
04:00 NZD Faiz Qrani Karan 2,25% 2,50%
16:30 ABD Gayri Safi Yurtigi Hasila (G5YIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,80%
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) EYLUL 0,2% 0,2%
|18:[}[} ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EYLUL 2,90% 2,90%
18:00 ABD Yeni Konut Satislan EYLUL 710K 800K
SAAT _JULKE ___ [27KASIMPERSEMBE __________________ [DONEM | BEKLENTI| _GNCEKi
TUM GUN ABD ABD - Siikran Gini
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi KASIM 98,2
15:30 ABD Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin
Yayinlanmasi
saaT  JOLKE  [28kAsmcuma _ [DONEM | BEKLENTI| _ONCEKi
YARIM GUN ABD Stikran Giinl - Erken kapamig 13:00 'da
10:00 TR issizlik Orani {Ayhk) EKiM 8,60%
11:55 EUR Almanya issizlik Oram KASIM 6,30%
14:00 TR TCMB Finansal Kararlilik Raporu
16:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM -0,2% 0,30%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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