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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları, faiz indirimine yönelik beklentilerin güçlenmesiyle 

Şükran Günü öncesinde pozitif seyrini sürdürdü. Güçlü gelen 

veriler, Aralık toplantısında 25 baz puanlık faiz indirimi ihtimalini 

yaklaşık %80’e çıkararak risk iştahını destekledi. Bu ortamda 

teknoloji hisseleri öncülüğünde alımlar hızlanırken S&P 500 

yeniden 50 günlük ortalamasının üzerine yerleşti, Nasdaq ise 

Nvidia’nın rekabet kaynaklı baskılardan toparlanmasıyla güç 

kazandı. VIX’in son dört günde %35’ten fazla gerilemesi de risk 

iştahındaki toparlanmayı teyit etti. Gün sonunda S&P 500 %0,69, 

Dow Jones %0,67 ve Nasdaq %0,82 yükseldi. 

Avrupa piyasalarında da benzer şekilde küresel risk iştahındaki 

toparlanma etkisini gösterdi. DAX %1,11, CAC 40 %0,88, FTSE 100 

%0,85 ve IBEX %1,36 prim yaptı. VIX’in son dört günde %35’i aşan 

düşüşü, küresel piyasada risk iştahının belirgin şekilde 

toparlandığını gösteriyor. 

Hafta başından bu yana yatay seyrini sürdüren BIST-100 endeksi, 

Rusya–Ukrayna barış görüşmeleri gibi haberlerle hisse bazlı 

hareketler gösterse de teknik olarak henüz güçlü bir kırılım 

gerçekleştiremedi. Dün günü %0,53 oranında yükselişle kapattı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Bugün ABD piyasaları Şükran Günü nedeniyle kapalı, yarın ise 

sadece yarım gün işlem olacak. Bu yüzden küresel piyasalarda 

tatilin de etkisiyle hacmin düşük, hareketliliğin sınırlı kalması 

muhtemel. Zaten ajandada piyasaları sarsacak bir veri de 

bulunmuyor. Bu nedenle dışarıda sakin, dar bantta bir gün 

görmemiz oldukça olası. 

Yurt içinde ise ekonomik güven endeksi ve dış ticaret dengesi 

açıklanacak olsa da piyasa üzerinde güçlü bir etkileri beklenmiyor. 
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Endeks dünkü işlem gününe 10874 seviyesinde hafif pozitif başlayıp gün içinde 10865–10953 bandında hareket 

ettikten sonra %0,53 yükselişle 10914’ten kapandı. İşlem hacmi 112,9 milyar TL oldu. Sektörlerde Finansal 

Kiralama-Faktoring, Teknoloji ve Ticaret en çok yükselen; Aracı Kurumlar, Spor ve Tekstil-Deri ise en çok düşen 

gruplar oldu.  

Teknik tarafta göstergelerin genel olarak yukarı yönü desteklemesi olumlu görünümü koruyor. Tepki alımlarının 

sürmesi halinde psikolojik 11.000 seviyesi üzerinde kalıcılık önemli; bu bölgenin aşılması durumunda 11.250’ye 

doğru ivme görülebilir. Olası geri çekilmelerde 10.800 önemli destek, bu seviyenin altına inilirse 100 günlük 

ortalamaya denk gelen 10.660’a doğru geri çekilme riskinin arttığı görülüyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi güne %0,07 artışla 12.184 seviyesinde yatay başladı, seans içinde gelen tepki 

alımlarıyla 12.350 seviyesini test etse de güç kaybıyla günü negatif kapattı. Akşam seansında 22 puanlık yükselişle 

12.146’da kapanan sözleşme, 22 günlük ortalamasının altında kalmaya devam ediyor.  

Teknik göstergelerdeki genel negatif görünüm ve momentumdaki zayıflama, fiyatın Bollinger orta bandının 

gerisinde seyrini sürdüğünü gösteriyor. Geri çekilmelerde 12.050 ilk destek, altında 11.950 ve 11.800 seviyeleri 

takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 22 günlük ortalamanın bulunduğu 12.250 seviyesi önemli; bu seviyenin 

kalıcı şekilde aşılması durumunda yükselişlerin 12.400 bölgesine doğru ivme kazanması beklenebilir. 
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ABD:  

Piyasalar, Şükran Günü arifesinde yükselişini sürdürerek Kasım 

başındaki %5’lik düzeltmeden sonra üst üste dört gün toparlandı; 

son dönemdeki güvercin FOMC mesajları ve büyük teknoloji 

hisselerinin desteği risk iştahını artırdı. Alphabet rallisine ara 

verirken Nvidia yeniden öne çıktı; JPMorgan, Fed’in indirimlerini 

sürdürmesi halinde S&P 500’ün yıl sonunda 7.500’e 

ulaşabileceğini öngörüyor. Beyaz Saray’ın Powell sonrası için yeni 

Fed Başkanı arayışında Kevin Hassett isminin öne çıktığı 

konuşulurken, Bitcoin beş gün önceki 80 bin dolar seviyesinden 

toparlanarak 90 bin doların üzerine çıktı. ABD piyasaları 

perşembe kapalı, cuma ise yarım gün açık olacak. 

 

Asya:  

Asya borsaları da haftanın ikinci yarısına temkinli bir iyimserlikle 

girdi. Japonya’da zayıf yenin ihracatçıları desteklemesi ve BoJ’un 

acele etmeyen normalleşme söylemi risk iştahını güçlendirirken, 

Çin tarafında emlak sektörüne yönelik ek destek beklentileri 

piyasalara nefes aldırdı. Ancak jeopolitik endişeler ve Çin–

Japonya gerilimi nedeniyle bölgesel fiyatlamalar dalgalı seyretti. 

Teknoloji hisseleri küresel AI harcama endişelerine rağmen 

toparlanma eğilimi gösterdi; Hong Kong’da özellikle çip ve 

internet devleri öncülük etti. 

 

 

Avrupa:  

Avrupa endeksleri ise ABD’den gelen güvercin sinyallerin de 

etkisiyle haftanın ortasında yukarı yönlü hareketine devam etti. 

ECB üyelerinin “faizlerin zirvede olduğu” yönündeki açıklamaları 

ve bölge genelinde gerileyen enflasyon beklentileri risk algısını 

yumuşattı. Almanya’da sanayi verilerinin zayıf kalmasına rağmen 

DAX teknoloji ve otomotiv hisseleriyle destek buldu. İngiltere 

tarafında sterlinin sakin seyri ve perakende hisselerindeki 

toparlanma olumlu karşılandı. Genel olarak Avrupa, ABD’deki 

Şükran Günü tatili öncesi küresel risk iştahındaki iyileşmeden 

payını aldı. 
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EUR/USD 

Euro, ABD’den gelen zayıf verilerin doları 

baskılamasıyla 18 Kasım’dan bu yana en güçlü 

seviyesine, 1,16 dolara doğru yükseldi. Beklentilerin 

altında kalan perakende satışlar, artan iş kayıplarını 

gösteren ADP verisi ve ılımlı ÜFE artışı, FED’in Aralık’ta 

üçüncü kez faiz indirebileceği beklentisini güçlendirdi. 

Buna karşılık ECB’nin dayanıklı büyüme ve hedefe 

yakın enflasyon nedeniyle 2026 boyunca faizleri sabit 

tutması öngörülüyor. 
 

ALTIN 

Altın, 4.150$ civarına gerilese de yatırımcıların Aralık 

ayında faiz indirimi beklentisini koruması sayesinde iki 

haftanın zirvesine yakın seyrini sürdürüyor. İlk işsizlik 

başvurularının düşük, dayanıklı mal siparişlerinin ise 

güçlü gelmesine rağmen piyasalar FED’in yılın son 

toplantısında 25 baz puan indirim ihtimalini yaklaşık 

%80 oranında fiyatlıyor. Aynı zamanda altın yıl 

boyunca yaklaşık %60 değer kazanarak 1979’dan beri 

en güçlü yıllık performansına ilerliyor. 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, FED’in faiz indirimlerine devam edeceği 

beklentilerinin güçlenmesiyle 53 doların hemen 

altında, rekor seviyelere yakın işlem gördü. Piyasalar 

Aralık ayında 25 baz puanlık indirimi yaklaşık %85 

oranında fiyatlıyor; 2026 sonuna kadar üç ek indirim 

daha bekleniyor. Ekimden bu yana küresel 

belirsizlikler, düşen faiz beklentisi ve sıkı fiziksel arz 

koşulları gümüşü tüm zamanların zirvelerine taşımaya 

devam ediyor. 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, Rusya–Ukrayna barış görüşmelerinin 

arz tarafındaki belirsizliği artırmasıyla Perşembe sabah 

saatlerinde 58 dolar seviyesine gerileyerek önceki 

kazançlarının bir kısmını geri verdi. Piyasalar, OPEC+’ın 

ek üretim artışlarını durdurmasının ardından hafta sonu 

yapılacak toplantıdan gelecek sinyallere odaklanmış 

durumda.  
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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